SERVIGO PUBLICO FEDERAL

CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

ITR - INFORMAGOES TRIMESTRAIS Data-Base - 31/03/2005
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

Divulgacéo Externa

Legislagdo Societaria

O REGISTRO NA CVM NAO IMPLICA QUALQUER APRECIACAO SOBRE A COMPANHIA, SENDO OS SEUS
ADMINISTRADORES RESPONSAVEIS PELA VERACIDADE DAS INFORMAGOES PRESTADAS.

01.01 - IDENTIFICAGCAO

1-CODIGO CVM
01047-2

2 - DENOMINAGAO SOCIAL
SARAIVA S.A. LIVREIROS EDITORES

3-CNPJ

60.500.139/0001-26

4 - NIRE

35300025300

01.02 - SEDE

1 - ENDERECO COMPLETO 2 - BAIRRO OU DISTRITO

Av. Marqués de S&o Vicente n° 1697 Barra Funda

3-CEP 4 - MUNICIPIO

01139-904

5-UF
SP

Sao Paulo

6 - DDD

011

7 - TELEFONE

3611-3344

8 - TELEFONE

9 - TELEFONE

10 - TELEX

11 - DDD

011

12 - FAX

3611-3308

13 - FAX

14 - FAX

15 - E-MAIL

http:/www.editorasaraiva.com.br

01.03 - DIRETOR DE RELACOES COM INVESTIDORES (Endereco para Correspondéncia com a Companhia)

1-NOME

Jodo Luis Ramos Hopp

2 - ENDERECO COMPLETO

Rua Edgar Teotdnio Santana 206

3 - BAIRRO OU DISTRITO

Barra Funda

4-CEP

01140-030

5 - MUNICIPIO

Séo Paulo

6 - UF
SP

7 -DDD

011

8 - TELEFONE

3611-3344

9 - TELEFONE

10 - TELEFONE

11 - TELEX

12 - DDD

011

13 - FAX

3619-3062

14 - FAX

15 - FAX

16 - E-MAIL

jlhopp@editorasaraiva.com.br

01.04 - REFERENCIA / AUDITOR

EXERCICIO

SOCIAL EM CURSO

TRIMESTRE ATUAL

TRIMESTRE ANTERIOR

1 - INiClO

2 - TERMINO

3 - NUMERO 4 - INIiCIO

5- TERMINO

6 - NUMERO

7 - INiCIO

8 - TERMINO

01/01/2005

31/12/2005

1 01/01/2005

31/03/2005

4

01/10/2004

31/12/2004

10 - CODIGO CVM

00385-9
12 - CPF DO RESP. TECNICO

755.400.708-44

9 - NOME/RAZAO SOCIAL DO AUDITOR

Deloitte Touche Tohmatsu Auditores Independentes
11 - NOME DO RESPONSAVEL TECNICO

Marco Antonio Brandao Simurro
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SERVIGO PUBLICO FEDERAL

CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

ITR - INFORMAGOES TRIMESTRAIS Data-Base - 31/03/2005
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

Divulgacéo Externa

Legislagdo Societaria

01.01 - IDENTIFICACAO

1-CODIGO CVM
01047-2

2 - DENOMINAGAO SOCIAL
SARAIVA S.A. LIVREIROS EDITORES

3-CNPJ
60.500.139/0001-26

01.05 - COMPOSIGCAO DO CAPITAL SOCIAL

Nimero de Acbes 1 - TRIMESTRE ATUAL 2 - TRIMESTRE ANTERIOR 3 - IGUAL TRIMESTRE EX. ANTERIOR
(Mmil) /3/2005 1/12/2004 /312004
Do Capital Integralizado
1 - Ordinarias 9.622 9.622 9.622
2 - Preferenciais 13.647 13.647 13.647
3 - Total 23.269 23.269 23.269
Em Tesouraria
4 - Ordinarias 0 0 0
5 - Preferenciais 333 333 333
6 - Total 333 333 333

01.06 - CARACTERISTICAS DA EMPRESA

1-TIPO DE EMPRESA

Empresa Comercial, Industrial e Outras
2 - TIPO DE SITUAGAO

Operacional
3 - NATUREZA DO CONTROLE ACIONARIO

Privada Nacional
4 - CODIGO ATIVIDADE

110 - Gréficas, Editoras
5 - ATIVIDADE PRINCIPAL

Edicéo e impresséo de livros
6 - TIPO DE CONSOLIDADO

Total
7 - TIPO DO RELATORIO DOS AUDITORES

Sem Ressalva

01.07 - SOCIEDADES NAO INCLUIDAS NAS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS CONSOLIDADAS

1-ITEM 2-CNPJ 3 - DENOMINAGAO SOCIAL

01.08 - PROVENTOS EM DINHEIRO DELIBERADOS E/OU PAGOS DURANTE E APOS O TRIMESTRE

1-ITEM [2-EVENTO 3-APROVAGAO |4 - PROVENTO 5 - INICIO PGTO. [6 - TIPO AGAO |7 - VALOR DO PROVENTO P/ AGAO
01 RCA 26/01/2005 Juros Sobre Capital Proprio 31/05/2005 |ON 0,4076920600
02 RCA 26/01/2005 Juros Sobre Capital Préprio 31/05/2005 |PN 0,4076920600
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SERVIGO PUBLICO FEDERAL
CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

ITR - INFORMAGOES TRIMESTRAIS

EMPRESA COMER

01.01 - IDENTIFICA

CIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

cAo

Data-Base - 31/03/2005

Divulgacé&o Externa

Legislagdo Societaria

1- CODIGO CVM

2 - DENOMINAGAO SOCIAL

01047-2

SARAIVA S.A. LIVREIROS EDITORES

3-CNPJ
60.500.139/0001-26

01.09 - CAPITAL SOCIAL SUBSCRITO E ALTERAGCOES NO EXERCICIO SOCIAL EM CURSO

1- ITEM |2 - DATA DA
ALTERAGAO

3 - VALOR DO CAPITAL SOCIAL |4 - VALOR DA ALTERAGAO
(Reais Mil) (Reais Mil)

5 - ORIGEM DA ALTERACAO

7 - QUANTIDADE DE AGOES EMITIDAS |8 - PREGO DA AGAO NA

(Mil)

EMISSAO
(Reais)

01 | 26/04/2005

46.405

4.428

Reserva de Lucro

o

0,0000000000

01.10 - DIRETOR D

E RELAGCOES COM INVESTIDORES

1-DATA
13/5/2005

2 - ASSINATURA
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SERVIGO PUBLICO FEDERAL
CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

ITR - INFORMAGOES TRIMESTRAIS

Data-Base - 31/03/2005

EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

01.01 - IDENTIFICACAO

Divulgacéo Externa

Legislagdo Societaria

1-CODIGO CVM
01047-2

2 - DENOMINAGAO SOCIAL
SARAIVA S.A. LIVREIROS EDITORES

3-CNPJ
60.500.139/0001-26

02.01 - BALANCO PATRIMONIAL ATIVO (Reais Mil)

1- CODIGO 2 - DESCRICAO 3 -/3/2005 4 - 1/12/2004

1 Ativo Total 204.573 230.257
1.01 Ativo Circulante 125.273 151.395
1.01.01 Disponibilidades 28.618 43.170
1.01.01.01 Caixa e bancos 3.981 43.170
1.01.01.02 Aplicagdes financeiras 24.637 0
1.01.02 Créditos 45.413 39.633
1.01.02.01 Clientes 42.850 34.140
1.01.02.02 Dividendos a receber de controlada 0 0
1.01.02.03 Impostos a recuperar 2.298 5.346
1.01.02.05 Outros 265 147
1.01.03 Estoques 51.181 65.902
1.01.03.01 Produtos acabados 26.653 39.774
1.01.03.02 Mercadorias para revenda 10 6
1.01.03.03 Produtos em elaboragéo 15.757 17.786
1.01.03.04 Matérias primas 8.162 7.724
1.01.03.05 Materiais de embalagem e consumo 599 612
1.01.04 Outros 61 2.690
1.01.04.01 Desp. de propag. e promogao a apropriar 0 2.595
1.01.04.02 Outras 61 95
1.02 Ativo Realizavel a Longo Prazo 2.961 2.963
1.02.01 Créditos Diversos 0 0
1.02.02 Créditos com Pessoas Ligadas 0 0
1.02.02.01 Com Coligadas 0 0
1.02.02.02 Com Controladas 0 0
1.02.02.03 Com Outras Pessoas Ligadas 0 0
1.02.03 Outros 2.961 2.963
1.02.03.01 Depésitos por incentivos fiscais 0 0
1.02.03.02 Depésitos judiciais 232 228
1.02.03.03 Imp.renda e contr.social diferidos 506 495
1.02.03.04 Impostos a recuperar 2.148 2.165
1.02.03.05 Outros 75 75
1.03 Ativo Permanente 76.339 75.899
1.03.01 Investimentos 48.960 46.986
1.03.01.01 Participacdes em Coligadas 0 0
1.03.01.02 Participacdes em Controladas 48.552 46.578
1.03.01.02.01 Livraria e Papelaria Saraiva S.A. 48.552 46.578
1.03.01.03 Outros Investimentos 408 408
1.03.01.03.01 Incentivos fiscais 352 352
1.03.01.03.02 Outros 56 56
1.03.02 Imobilizado 24.641 25.976
1.03.02.01 Terrenos 2.029 2.029
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SERVIGO PUBLICO FEDERAL Divulgacgédo Externa
CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

ITR - INFORMAGOES TRIMESTRAIS Data-Base - 31/03/2005 Legislagd@o Societaria
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

01.01 - IDENTIFICACAO

1-CODIGO CVM 2 - DENOMINAGAO SOCIAL 3-CNPJ
01047-2 SARAIVA S.A. LIVREIROS EDITORES 60.500.139/0001-26

02.01 - BALANCO PATRIMONIAL ATIVO (Reais Mil)

1- CODIGO 2 - DESCRICAO 3-/3/2005 4-1/12/2004

1.03.02.02 Edificios e construcées 5.053 5.127
1.03.02.03 Méveis, utensilios e instalagbes 3.691 4.212
1.03.02.04 Veiculos 1.435 1.527
1.03.02.05 Maquinas e equipamentos 3.257 3.512
1.03.02.06 Software e equipamentos de informatica 8.459 8.969
1.03.02.07 Outras imobilizagdes 717 600
1.03.03 Diferido 2.738 2.937
1.03.03.01 Agio a amortizar 1.672 1.779
1.03.03.02 Outros 1.066 1.158
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SERVIGO PUBLICO FEDERAL

CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

ITR - INFORMAGOES TRIMESTRAIS Data-Base - 31/03/2005
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

01.01 - IDENTIFICACAO

Divulgacéo Externa

Legislagdo Societaria

1-CODIGO CVM 2 - DENOMINAGAO SOCIAL
01047-2 SARAIVA S.A. LIVREIROS EDITORES

3-CNPJ
60.500.139/0001-26

02.02 - BALANCO PATRIMONIAL PASSIVO (Reais Mil)

1- CODIGO 2 - DESCRICAO 3 -/3/2005 4 - 1/12/2004

2 Passivo Total 204.573 230.257
2.01 Passivo Circulante 62.074 115.834
2.01.01 Empréstimos e Financiamentos 7.311 43.220
2.01.02 Debéntures 0 0
2.01.03 Fornecedores 10.252 37.029
2.01.04 Impostos, Taxas e Contribui¢cdes 1.684 1.244
2.01.04.01 Imposto de renda 0 0
2.01.04.02 Contribuigdo social 0 0
2.01.04.03 Impostos e encargos sociais 1.684 1.244
2.01.05 Dividendos a Pagar 0 0
2.01.06 Provisdes 16.399 4518
2.01.06.01 Provisdo para férias e encargos 2.996 2.495
2.01.06.02 Provisdo para imposto de renda 8.907 0
2.01.06.03 Proviséo para contribui¢do social 2.766 0
2.01.06.04 Participacédo dos adminstradores 866 2.023
2.01.06.05 Provisdo para 13° salario e encargos 864 0
2.01.07 Dividas com Pessoas Ligadas 6.812 11.736
2.01.07.01 Empréstimos de controlada 6.812 11.736
2.01.08 Outros 19.616 18.087
2.01.08.01 Contas e despesas a pagar 474 459
2.01.08.02 Direitos autorais a pagar 7.017 4.762
2.01.08.03 Juros sobre o capital proprio 9.351 9.351
2.01.08.04 Participacédo dos administradores a pagar 2.023 0
2.01.08.05 Perdas em operagdes com derivativos 751 3.515
2.02 Passivo Exigivel a Longo Prazo 8.830 10.536
2.02.01 Empréstimos e Financiamentos 3.333 3.565
2.02.02 Debéntures 0 0
2.02.03 Provisdes 5.497 6.971
2.02.03.01 Provis&o para contingéncias 2.235 2.200
2.02.03.02 Imp. Renda e Contrib.social diferidos 3.262 4771
2.02.04 Dividas com Pessoas Ligadas 0 0
2.02.04.01 Empresa controlada 0 0
2.02.05 Outros 0 0
2.03 Resultados de Exercicios Futuros 0 0
2.05 Patriménio Liquido 133.669 103.887
2.05.01 Capital Social Realizado 41.977 41.977
2.05.02 Reservas de Capital 13.947 13.947
2.05.02.01 Reserva por incentivos fiscais 4.427 4.427
2.05.02.02 Reserva de agio de subscritores 8.653 8.653
2.05.02.03 Reserva p/ manut.capital giro proprio 724 724
2.05.02.04 Outras 143 143
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SERVIGO PUBLICO FEDERAL

CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

ITR - INFORMAGOES TRIMESTRAIS Data-Base - 31/03/2005
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

01.01 - IDENTIFICACAO

Divulgacéo Externa

Legislagdo Societaria

1-CODIGO CVM 2 - DENOMINAGAO SOCIAL
01047-2 SARAIVA S.A. LIVREIROS EDITORES

3-CNPJ
60.500.139/0001-26

02.02 - BALANCO PATRIMONIAL PASSIVO (Reais Mil)

1- CODIGO 2 - DESCRICAO 3-/3/2005 4-1/12/2004

2.05.03 Reservas de Reavaliagdo 0 0
2.05.03.01 Ativos Préprios 0 0
2.05.03.02 Controladas/Coligadas 0 0
2.05.04 Reservas de Lucro 46.726 46.726
2.05.04.01 Legal 7.890 7.890
2.05.04.02 Estatutaria 0 0
2.05.04.03 Para Contingéncias 0 0
2.05.04.04 De Lucros a Realizar 0 0
2.05.04.05 Retencéo de Lucros 0 0
2.05.04.06 Especial p/ Dividendos N&o Distribuidos 0 0
2.05.04.07 Outras Reservas de Lucro 38.836 38.836
2.05.04.07.01 Reserva para aumento de capital 41.706 41.706
2.05.04.07.02 Acdes em tesouraria (2.870) (2.870)
2.05.05 Lucros/Prejuizos Acumulados 31.019 1.237
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SERVIGO PUBLICO FEDERAL

CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

ITR - INFORMAGOES TRIMESTRAIS Data-Base - 31/03/2005
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

01.01 - IDENTIFICACAO

Divulgacéo Externa

Legislagdo Societaria

1-CODIGO CVM
01047-2

2 - DENOMINAGAO SOCIAL
SARAIVA S.A. LIVREIROS EDITORES

3-CNPJ

60.500.139/0001-26

03.01 - DEMONSTRACAO DO RESULTADO (Reais Mil)

1- CODIGO 2 - DESCRIGAO 3 - 1/1/2005 a 31/3/2005 4 - 1/1/2005 a 31/3/2005 5 - 1/1/2004 a 31/3/2004 6 - 1/1/2004 a 31/3/2004

3.01 Receita Bruta de Vendas e/ou Servigos 112.182 112.182 115.708 115.708
3.02 Deducbes da Receita Bruta (44) (44) (8.328) (8.328)
3.03 Receita Liquida de Vendas e/ou Servicos 112.138 112.138 107.380 107.380
3.04 Custo de Bens e/ou Servigos Vendidos (32.826) (32.826) (31.284) (31.284)
3.05 Resultado Bruto 79.312 79.312 76.096 76.096
3.06 Despesas/Receitas Operacionais (34.216) (34.216) (35.951) (35.951)
3.06.01 Com Vendas (23.341) (23.341) (22.860) (22.860)
3.06.02 Gerais e Administrativas (9.815) (9.815) (9.674) (9.674)
3.06.02.01 Honoréarios da administragéo (866) (866) (950) (950)
3.06.02.02 Outras (8.949) (8.949) (8.724) (8.724)
3.06.03 Financeiras (1.522) (1.522) (2.153) (2.153)
3.06.03.01 Receitas Financeiras 426 426 397 397
3.06.03.02 Despesas Financeiras (1.948) (1.948) (2.550) (2.550)
3.06.04 Outras Receitas Operacionais 35 35 43 43
3.06.05 Qutras Despesas Operacionais (1.547) (1.547) (1.974) (1.974)
3.06.05.01 Depreciacoes e amortizagoes (1.544) (1.544) (1.945) (1.945)
3.06.05.02 Outras 3) 3) (29) (29)
3.06.06 Resultado da Equivaléncia Patrimonial 1.974 1.974 667 667
3.07 Resultado Operacional 45.096 45.096 40.145 40.145
3.08 Resultado N&o Operacional 49 49 8 8
3.08.01 Receitas 49 49 8 8
3.08.02 Despesas 0 0 0 0
3.09 Resultado Antes Tributagao/Participacdes 45.145 45.145 40.153 40.153
3.10 Proviséo para IR e Contribui¢do Social (15.853) (15.853) (13.279) (13.279)
311 IR Diferido 1.356 1.356 3) 3)
3.12 Participacdes/Contribuicdes Estatutarias (866) (866) (950) (950)
3.12.01 Participacdes (866) (866) (950) (950)
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SERVIGO PUBLICO FEDERAL

CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

ITR - INFORMAGOES TRIMESTRAIS Data-Base - 31/03/2005
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

01.01 - IDENTIFICACAO

Divulgacéo Externa

Legislagdo Societaria

1-CODIGO CVM
01047-2

2 - DENOMINAGAO SOCIAL
SARAIVA S.A. LIVREIROS EDITORES

3-CNPJ
60.500.139/0001-26

03.01 - DEMONSTRACAO DO RESULTADO (Reais Mil)

1- CODIGO 2 - DESCRIGAO 3 - 1/1/2005 a 31/3/2005 4 - 1/1/2005 a 31/3/2005 5 - 1/1/2004 a 31/3/2004 6 - 1/1/2004 a 31/3/2004
3.12.01.01 Participacdo dos administradores (866) (866) (950) (950)
3.12.02 Contribuicbes 0 0 0 0
3.13 Reverséo dos Juros sobre Capital Préprio 0 0 0 0
3.15 Lucro/Prejuizo do Periodo 290.782 29.782 25.921 25.921
NUMERO ACOES, EX-TESOURARIA (Mil) 22.936 22.936 22.936 22.936
LUCRO POR AGCAO 1,29848 1,29848 1,13014 1,13014

PREJUIZO POR ACAO
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SERVIGO PUBLICO FEDERAL Divulgagéo Externa
CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

ITR - Informagbes Trimestrais Legislacédo Societéria
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS Data-Base - 31/3/2005
01047-2 SARAIVA S_A. LIVREIROS EDITORES 60.500.139/0001-26

04.01 - NOTAS EXPLICATIVAS

1.

CONTEXTO OPERACIONAL

A Saraiva S.A. Livreiros Editores (“Editora”) tem como atividade principal a edicdo
de livros nas areas de 1° e 2° graus, paradidaticos, juridicos e de
economia/administracao.

O ciclo operacional da Editora apresenta grande sazonalidade durante o ano,
concentrando 80% das vendas entre o Gltimo trimestre do ano e o primeiro trimestre do
ano seguinte. Essa concentracdo do faturamento € determinada por dois fatores: (a)
periodo “volta as aulas” no primeiro trimestre; e (b) venda de livros didaticos para o
governo no quarto e primeiro trimestres do ano.
APRESENTACAO DAS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS
As demonstracGes financeiras foram elaboradas e estdo sendo apresentadas de acordo
com as préaticas contabeis adotadas no Brasil e com as normas da Comissao de Valores
Mobiliarios - CVM.
PRINCIPAIS PRATICAS CONTABEIS

a) Ativos circulante e realizavel a longo prazo

« Aplicacdes financeiras

Registradas ao custo, acrescido dos rendimentos incorridos até a data de
encerramento do periodo.

e Provisao para devedores duvidosos
Constituida em montante considerado suficiente para fazer face a eventuais
perdas na realizagdo de contas a receber de clientes. Os créditos considerados
irrecuperaveis sdo levados diretamente ao resultado do periodo.

o Estoques

Avaliados ao custo médio de aquisi¢do ou de producdo, inferiores ao valor de
realizacéo.

o Demais ativos circulante e realizavel a longo prazo

Sao apresentados pelo valor liquido de realizag&o.
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SERVIGO PUBLICO FEDERAL Divulgagéo Externa
CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

ITR - Informagbes Trimestrais Legislacédo Societéria
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS Data-Base - 31/3/2005
01047-2 SARAIVA S_A. LIVREIROS EDITORES 60.500.139/0001-26

04.01 - NOTAS EXPLICATIVAS

b) Permanente

Investimentos

O investimento em empresa controlada é avaliado pelo método de equivaléncia
patrimonial e os demais sdo avaliados pelo custo, deduzido de provisdo para
desvalorizagéo.

Imobilizado

Registrado ao custo de aquisicdo, formacdo ou construgdo, corrigido
monetariamente até 31 de dezembro de 1995. A depreciacdo ¢é calculada pelo
método linear a taxas que levam em consideragdo o tempo de vida Util dos bens.

Diferido

Registrado ao custo de aquisi¢cdo ou formacdo, refere-se a 4gio a amortizar e a
gastos pré-operacionais com cessdo comercial e despesas incorridas antes do
inicio das operagdes das novas lojas. A amortizacdo dos gastos pré-operacionais
é efetuada no prazo de cinco anos ou conforme disposi¢Bes contratuais dos
aluguéis, a partir do inicio das opera¢cdes comerciais das lojas.

O é&gio é resultante da incorporacdo de investimentos realizados com o
fundamento econdmico baseado na projecao da capacidade de geracao de lucros
futuros no prazo previsto para o retorno do investimento e amortizado
linearmente em 60 parcelas mensais.

c) Passivos circulante e exigivel a longo prazo

Direitos autorais

Sao creditados no momento da realizacdo das vendas e, em alguns casos, da
aquisicao dos direitos de edi¢do. No primeiro caso, os direitos sdo considerados
como despesas de vendas e, no segundo, incluidos no custo da producéo.

Demais passivos circulante e exigivel a longo prazo

Sao demonstrados pelos valores conhecidos ou calculaveis, acrescidos, quando
aplicavel, dos correspondentes encargos e variagdes monetarias ou cambiais
incorridos até a data de encerramento do periodo.
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SERVIGO PUBLICO FEDERAL Divulgagéo Externa
CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

ITR - Informagbes Trimestrais Legislacédo Societéria
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS Data-Base - 31/3/2005
01047-2 SARAIVA S_A. LIVREIROS EDITORES 60.500.139/0001-26

04.01 - NOTAS EXPLICATIVAS

4.

d) Imposto de renda e contribuicéo social

Os impostos sobre lucro ou prejuizo do exercicio compreendem os valores corrente
e diferido.

O imposto de renda e a contribuicdo social do periodo sdo calculados,
respectivamente, a aliquota de 15% sobre o lucro tributavel, acrescida do adicional
de 10%, e a aliquota de 9% sobre o lucro tributavel.

O imposto de renda e a contribuigdo social diferidos estdo apresentados no ativo
circulante, ativo realizavel e passivo exigivel a longo prazo, conforme nota
explicativa n® 12. Sao registrados para refletir os efeitos fiscais futuros atribuiveis
sobre diferenca temporaria entre a base fiscal de ativos e passivos e 0 respectivo
valor contabil e sobre prejuizos fiscais e bases negativas de contribuicdo social.

O ativo fiscal diferido assim constituido é baseado na expectativa de realizacdo do
lucro tributavel futuro, considerando as aliquotas de imposto vigentes na data de
encerramento do periodo e anualmente revisado e ajustado caso ocorra alteracdo
substancial dos lucros esperados.

Uso de estimativas

A preparacdo das demonstraces financeiras requer da Administracdo o uso de
estimativas baseadas em premissas relacionadas aos ativos e passivos reportados, a
divulgacdo de passivos contingentes na data das demonstracfes financeiras e aos
montantes reportados de receitas e despesas para 0 periodo. Eventuais diferencas
podem ser apuradas em relacdo aos resultados reais.

Lucro por agao

Calculado com base na quantidade de agbes em circulacdo nas datas de
encerramento do periodo.

DEMONSTRACOES FINANCEIRAS CONSOLIDADAS

As demonstracBes financeiras consolidadas correspondem as demonstracdes
financeiras da Editora e de sua empresa controlada, como segue:

Percentual de
participacao

Livraria e Papelaria Saraiva S.A. 99,91
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As demonstraces financeiras consolidadas foram preparadas de acordo com as
praticas contabeis adotadas no Brasil e instrucdes normativas emitidas pela CVM, que
compreendem:

e A eliminacdo dos direitos e das obrigagdes, bem como das receitas, dos custos e
das despesas decorrentes de negdécios realizados entre as empresas incluidas na
consolidag&o.

e A eliminacdo do investimento na controladora contra o patriménio liquido da
controlada.

e A participacdo dos acionistas minoritarios no patrimonio liquido e no resultado

liquido do periodo da empresa controlada, que é apresentada em destaque nos
balangos patrimoniais e nas demonstracdes do resultado, respectivamente.

5. CONTAS A RECEBER DE CLIENTES

Editora Consolidado

Duplicatas a receber 38.902 39.088
CartGes de crédito 368 23.057
Cheques a receber 4.354 6.728
Provisdo para devedores duvidosos (774) (905)
42.850 67.968

6. ESTOQUES

Editora Consolidado

Produtos acabados 26.653 26.653
Mercadorias para revenda 10 34.030
Produtos em elaboragéo 15.757 15.757
Matérias-primas 8.162 8.162
Materiais de embalagens e consumo 599 834

51.181 85.436

7. INVESTIMENTOS
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Editora Consolidado

Participacdo em empresa controlada 48.552 -
Outros investimentos 1.810 2.480
Provisdo para desvalorizacéo (1.402) 1.937

48.960 543

A participagdo em empresa controlada esta representada pelo investimento na Livraria
e Papelaria Saraiva S.A., sendo as principais informac6es as seguintes:

Quantidade de a¢des do capital social — mil 57.540
Quantidade de acdes possuidas — mil 57.490
Participacdo no capital - % 99,91%
Capital social atualizado 51.210
Patrimonio liquido 48.594
Valor do investimento 48.552

Lucro liquido do periodo - base de
célculo do valor de equivaléncia patrimonial 1.976

Resultado de equivaléncia patrimonial 1.974

Balanco Patrimonial em 31 de margo de 2005
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ATIVO 110.868 PASSIVO 110.868
CIRCULANTE 74.154 CIRCULANTE 41.256
Disponibilidades 5.915 Empréstimos e financiamentos 3.137
Contas a receber de clientes 25.041  Fornecedores 30.940
Estoques 34.255  Impostos e contribui¢cdes sociais 1.158
Impostos a recuperar 341  Imposto de renda e contrib. social 974
Imp. de renda e contrib. social diferidos 1.441  Provisao de férias e encargos 1.875
Empréstimos a controladora 6.812  Contas e despesas a pagar 2.953
Outras contas a receber 295  Participacdo dos administradores 219
Despesas do exercicio seguinte 54

REALIZAVEL A LONGO PRAZO 16.632 EXIGIVEL A LONGO PRAZO 21.018
Dep6sitos judiciais 8.935  Empréstimos e financiamentos 2.523
Imp. de renda e contrib.social diferidos 7.695  Provisdo para contingéncias 18.456
Outros valores realizaveis 2 Outros 39
PERMANENTE 20.082 PATRIMONIO LIQUIDO 48.594
Investimentos 135  Capital social 51.210
Imobilizado 16.998  Reservas de capital 2.190
Diferdo 2.949  Prejuizos acumulados (4.806)

8. IMOBILIZADO

Edificios e construcoes
Maquinas e equipamentos

Moveis e utensilios e instalacdes

Veiculos

Software e equipamentos de
informatica

Terrenos

Adiantamento a fornecedores

Outras imobilizacGes

Editora

Taxa anual de
depreciacéo - % Custo Depreciacdo Liguido
4 8.171 (3.118) 5.053
10 14.798 (11.541)  3.257
10 21.487 (17.796) 3.691
20 2.916 (1.481) 1.435
20 22.909 (14.450) 8.459
- 2.029 - 2.029
- 117 - 117
- 600 - 600
73.027 (48.386) 24.641

Consolidado

Taxa anual de

depreciacéo - % Custo Depreciacdo Liquido
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Edificios e construcbes 4
Maquinas e equipamentos 10
Moveis e utensilios e instalacdes 10
Veiculos 20
Software e equipamentos de

informatica 20
Terrenos -

Adiantamento a fornecedores -
Outras imobilizagdes -

9. DIFERIDO

Gastos pré-operacionais e outros valores diferidos
Agio a amortizar
Amortizacdo acumulada

10. EMPRESTIMOS E FINANCIAMENTOS

Circulante-
Financiamentos:
Moeda nacional-
BNDES - FINEM
Moeda estrangeira-
IFC

Longo prazo-
Financiamentos:
Moeda nacional-
BNDES - FINEM
Moeda estrangeira-
IFC

9.613
15.090
66.034

3.073

36.317
2.032

1.213
133.657

(3.647)  5.966
(11.765)  3.325
(50.905)  15.129

(1.583)  1.490

(24.117)  12.200
- 2032
- 285
- 1213
(92.017)  41.640

Editora Consolidado

2.691 25.403
10.066 10.066

(10.019) (29.782)

2.738 5.687

Editora Consolidado

1.004 4.140
6.307 6.307
7.311 10.447

257 2.781
3.076 3.076
3.333 5.857
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Sobre o financiamento obtido pela Editora com o Banco Nacional de Desenvolvimento
Econdmico e Social - BNDES - FINEM, com garantia hipotecaria, incidem juros
anuais de 3,5%, acrescidos da Taxa de Juros de Longo Prazo - TJLP. Sobre os
financiamentos obtidos pela controlada Livraria e Papelaria Saraiva S.A., também com
0 BNDES - FINEM e totalmente avalizados pela Editora, incidem juros anuais entre
3% e 3,5%, acrescidos da TJLP. Relativamente ao financiamento obtido pela Editora,
em aditamento contratual celebrado em 29 de julho de 2002 foram prorrogados 0s
prazos de utilizacdo e caréncias dos subcréditos remanescentes e incluidas clausulas
com obrigacdes adicionais a controladora, entre elas a de ndo reduzir capital, ndo
participar de processos de fusdo, cisdo ou incorporagdo nem onerar ou alienar bens do
seu ativo permanente sem prévia autorizacdo do BNDES.

Sobre o financiamento obtido com a IFC, sujeito a variagdo cambial pelo dolar norte-
-americano, incidem juros anuais de 3% acima da LIBOR. O contrato esta livre de
quaisquer garantias reais, observado que até sua total quitacdo a Editora mantera sua
atual posicdo aciondria na Livraria e Papelaria Saraiva S.A. e 0S acionistas
controladores manterdo, em conjunto, pelo menos 50% das agdes ordinarias com
direito a voto na Editora. O contrato prevé ainda, o cumprimento de indicadores de
performance relacionados a: (a) liquidez corrente; (b) grau de endividamento; e (c)
indice de cobertura de juros. A Editora apresentou no periodo indicadores de
performance em conformidade com as obrigacdes especificas previstas em contrato.

Os financiamentos com 0 BNDES - FINEM destinaram-se a aquisi¢do e a implantacdo
de um Sistema Integrado de Gestdo Empresarial - ERP e a construcdo de um Centro de
Distribuicdo. Os financiamentos obtidos pela Editora com a IFC e pela controlada,
com o0 BNDES - FINEM, destinaram-se ao projeto de investimento em lojas do tipo
“Mega Store” e a modernizacdo das lojas convencionais da controlada.

11. PARTES RELACIONADAS
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As transacOes entre as partes relacionadas compreendem operacdes comerciais de
compra, venda, consignacdo e empréstimo de mutuo. As transacdes foram realizadas
em condic¢des usuais de mercado. Os empréstimos a pagar a controlada Livraria e
Papelaria Saraiva S.A. serdo liquidados no exercicio de 2005 conforme disposigédo
contratual. Os principais saldos e transagdes com partes relacionadas estéo
demonstrados a sequir:

Livraria e
Papelaria
Saraiva S.A.
Saldos-
Passivo circulante:
Contas a pagar 76
Empréstimos de controlada 6.812
Transagoes-
Vendas de produtos 3.865
Compras de mercadorias 2

12. IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUIGCAO SOCIAL DIFERIDOS

O imposto de renda e a contribuicdo social diferidos tém a seguinte origem:

Editora Consolidado

Ativo circulante 45 1.486

Realizavel a longo prazo:
Prejuizo fiscal e base negativa de contribuicéo social 2.753
Provisdo para contingéncias 506 5.449
506 8.202

Exigivel a longo prazo:
Provisdo para perda com estoque de livros -

Lei n° 10.753/03 3.022 3.022
Diferimento da depreciacdo acelerada 75 75
incentivada
Agio a amortizar - artigo 7° da Lei n° 9.532/97 165 _165

3.262 3.262

A Editora, baseada na opinido de seus advogados externos, considerou o incentivo
fiscal instituido pela Lei n® 10.753/03, com redacédo alterada pela Lei n® 10.833/03,
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como uma diferenca temporal entre a base fiscal e o respectivo valor contabil,
reconhecendo o efeito fiscal nos termos da Instru¢cdo Normativa CVM n° 371/02.

A conciliacdo da despesa calculada pela aplicagdo das aliquotas fiscais combinadas e
da despesa de imposto de renda e contribuicdo social debitada em resultado €
demonstrada como segue:

Editora Consolidado

Lucro contabil ajustado antes do imposto de renda

e contribuicdo social 45.145 46.467
Aliquota fiscal combinada 34% 34%
Imposto de renda e contribuicdo social pela aliquota fiscal
combinada (15.350) (15.799)
Adicbes permanentes:

Despesas ndo dedutiveis (165) (188)
Exclusdes permanentes:

Equivaléncia patrimonial 672 -

Outras exclusdes 78 98
Outros itens 268 291

(14.497) 15.598

Imposto de renda e contribui¢éo social no
resultado do periodo:

Correntes (15.853) (16.833)
Diferidos 1.356 1.235
(14.497) 15.598

Aliquota efetiva sobre o lucro liquido ajustado 32,1% 33,6%

A Editora e sua controlada Livraria e Papelaria Saraiva S.A., fundamentadas na
expectativa de geragdo de lucros tributaveis e fluxos de caixa positivos futuros,
trazidos a valor presente, conforme disposic¢Ges e condicdes estabelecidas na Instrucao
CVM n° 371/02, mantiveram em suas demonstracBes financeiras o ativo fiscal
diferido.

A Administracdo considera o valor contébil dos ativos fiscais diferidos constituidos na
Editora, referentes as diferencas temporarias, realizaveis na proporcao da solugdo final
das acgdes judiciais impetradas.

Em caso de decisdo definitiva para as agdes judiciais impetradas, a estimativa de
realizacdo do ativo fiscal diferido da controlada é de 99% até o exercicio de 2007 e 1%
restantes em 2008, a saber:
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Realizacao Saldo do
do ativo ativo fiscal
fiscal diferido  diferido

Saldo do ativo diferido em 31 de marco de 2005 - 9.136
31 de dezembro de 2005 2.327 6.809
31 de dezembro de 2006 4.339 2.470
31 de dezembro de 2007 2.365 105
31 de dezembro de 2008 105 -

13. PROVISAO PARA CONTINGENCIAS

A Editora e sua controlada Livraria e Papelaria Saraiva S.A. discutem judicialmente a
legalidade dos tributos de natureza federal relativos a Programa de Integracdo Social -
PIS, Contribuicdo para o Financiamento da Seguridade Social - COFINS, Imposto de
Renda - IR e Contribuigdo Social sobre o Lucro Liquido - CSLL. Para o processo de
PIS/COFINS da controlada, foram efetuados depdsitos judiciais classificados em
rubrica especifica do ativo realizavel a longo prazo.

A composic¢do do passivo contingente residual é a seguinte:

Editora Consolidado

PIS/COFINS - aumento da base e majoracéo

de aliquota 184 9.101
IR/CSLL - Plano Real - Lei n° 8.880/94 2.051 11.589
2.235 20.690

Em virtude de uma decisdo do Supremo Tribunal Federal, que reconheceu a
constitucionalidade da majoracdo da aliquota da COFINS instituida pela Lei n°
9.718/98, a Editora, amparada na opinido de seus assessores juridicos, reverteu em 31
de dezembro de 2003 parte do passivo constituido contra os respectivos depdsitos
judiciais. O processo de COFINS relacionado a controlada continua em aberto,
mantendo-se a respectiva provisdo de contingéncias.

14. PATRIMONIO LIQUIDO

a) Capital social
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b)

O capital social totalmente integralizado em 31 de marco de 2005, no valor de
R$41.977, estd representado por 23.269.203 acgdes, sendo 9.622.313 acles
ordinarias e 13.646.890 acdes preferenciais sem valor nominal. A Editora esta
autorizada a aumentar o capital social, mediante a emissdo de novas acfes para
subscricdo e independentemente de reforma estatutaria, em até 10.000.000 de
acoes.

Em Assembléia Geral Extraordinaria realizada em 26 de abril de 2005 foi
aprovada a elevacdo do capital social para R$46.405 pela incorporacdo de reserva
de lucros no montante de R$4.428, sem alteracdo do nimero de acgdes.

As acdes preferenciais ndo podem ultrapassar 2/3 do total de a¢Ges emitidas; ndo
tém direito a voto, salvo nas hipoOteses previstas em lei ou no estatuto; ndo sao
conversiveis em acdes ordinarias; e atribuem as seguintes vantagens ao acionista:
(a) tratamento diferenciado na hipotese de alienagcdo do controle da Editora, nos
termos do estatuto; (b) dividendos iguais aos atribuidos as acGes ordinarias; e (c)
participacdo na distribuicdo de acdes bonificadas provenientes de capitalizagéo de
reservas, lucros acumulados e de quaisquer outros fundos, em igualdade de
condi¢des com os acionistas titulares de a¢bes ordinarias.

Qualquer alteracdo nas preferéncias, nos direitos e nas vantagens conferidos as
acOes preferenciais depende de prévia aprovacdo, ou da ratificacdo no prazo
improrrogavel de um ano, dos titulares de mais da metade dessas a¢des, reunidos
em Assembléia Especial.

Todas as agdes tém direito a dividendo minimo de 25% do lucro liquido ajustado
de cada exercicio.

O saldo remanescente de lucros acumulados é anterior & vigéncia da Lei n°
6.404/76.

Acdes em tesouraria - Instru¢cbes CVM n° 10/80 e n° 298/97 (incluida na rubrica
“Reserva de lucros™)

Em reunido do Conselho de Administragdo em 21 em agosto de 2002, com base no
Estatuto Social, foi deliberada autorizagdo para a aquisicdo de 500.000 acdes
preferenciais escriturais de emissdo da Editora para permanéncia em tesouraria.

No periodo findo em 31 de mar¢o de 2005 ndo foram efetuadas novas operacoes
de aquisicdo de acdes, sendo o montante de acdes em tesouraria naquela data de
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332.500, com valor de mercado equivalente a R$5.254 (R$15,80 por acdo -
cotacdo em 31 de marco de 2005).

c) Juros sobre o capital proprio e dividendos

Conforme deliberacdo da Assembléia Geral Ordinéria realizada em 26 de abril de
2005, foi aprovado o pagamento para a partir de 31 de maio de 2005, da
remuneracdo do capital préprio no valor de R$9.351 calculada sobre as
Demonstragdes Financeiras de 31 de dezembro de 2004.

15. INSTRUMENTOS FINANCEIROS
a) Operagdes com derivativos

A Editora realiza operacdes registradas em contas patrimoniais que tém como
objetivo o atendimento as suas necessidades operacionais e a redu¢do da exposi¢do
a riscos de flutuacdo de moeda e taxas de juros. As operacdes sdo realizadas com
instituicOes financeiras de reconhecida solidez e administradas pela area financeira
com determinacdo de limites de posi¢cdes e exposi¢do e monitoramento dos riscos
envolvidos.

As operagOes com derivativos realizadas pela Editora com reflexos financeiros no
periodo foram as seguintes:

o Contrato de “hedge” cambial - “swap” sem caixa para oferecer cobertura a
parcela de amortizacdo do financiamento com a IFC. A operacdo no valor de
US$1.230 contratada em agosto de 2004 e com vencimento em junho de 2005
registrou perda no periodo no valor de R$133.

O valor exposto a variagdo cambial, correspondente as duas parcelas residuais
do contrato com a IFC com vencimentos em dezembro de 2005 e junho de
2006, monta a US$2.307.692, equivalentes a R$6.153.

o Contratos de “swap” de taxa de juros atrelados aos empréstimos obtidos na
forma da Resolucdo BACEN n° 2.770 celebrados em 2003 e 2004 e liquidados
em janeiro de 2005. As despesas financeiras registradas no periodo foram de
R$70, equivalentes a variacdo do CDI.

e Os valores de mercado para a operacdo de “swap” em 31 de margo de 2005
aproximam-se dos valores contabeis, ndo havendo diferencas significativas.
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b) Demais instrumentos financeiros

Os saldos contébeis e os valores de mercado dos instrumentos financeiros
incluidos no balanco patrimonial consolidado em 31 de margco de 2005 estdo
identificados a seguir:

Saldo Valor de

Descricao Contébil  mercado
Disponibilidades 34.533 34.533
Empréstimos e financiamentos:
Em moeda nacional 6.921 6.921
Em moeda estrangeira 9.383 9.383

Critérios, premissas e limitagdes utilizados no célculo dos valores de mercado:
e  Disponibilidades

As disponibilidades sdo representadas por depdsitos bancarios livres para
movimentagéao.

e  Emprestimos e financiamentos

Os saldos contabeis de empréstimos e financiamentos correspondem
substancialmente aos financiamentos obtidos com o BNDES e com a IFC. Os
valores de mercado para esses financiamentos ndo apresentam variacGes
significativas em relacdo aos respectivos saldos contabeis em 31 de marco de
2005.

) LimitacOes
Os valores de mercado foram estimados em um momento especifico, com

base em “informac0es relevantes de mercado”. As mudangas nas premissas
podem afetar significativamente as estimativas apresentadas.

16. DESPESAS FINANCEIRAS

A composic¢do da rubrica no periodo € a seguinte:
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Editora Consolidado

Despesas financeiras — operacdes da

Resolucdo BACEN n° 2770 70 70
Perdas sobre aplicagdes financeiras - 133 133
“hedge”

Juros e variagcGes monetarias e cambiais

sobre financiamentos 215 404
Outros juros e variagbes monetarias passivas 952 1.153
CPMF/10C 485 780
Outras despesas financeiras 93 263

1.948 2.803

17. COBERTURA DE SEGUROS

Em 31 de marco de 2005, a Editora e sua controlada possuiam cobertura de seguros
contra incéndio e riscos diversos para os bens do ativo imobilizado e para os estoques,
em valores considerados suficientes para cobrir eventuais perdas.
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05.01 - COMENTARIO DO DESEMPENHO DA COMPANHIA NO TRIMESTRE

VIDE COMENTARIO DO DESEMPENHO CONSOLIDADO NO TRIMESTRE - 08.01/ ITR
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Divulgacéo Externa

Legislagdo Societaria

EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

01.01 - IDENTIFICACAO

1-CODIGO CVM
01047-2

2 - DENOMINAGAO SOCIAL
SARAIVA S.A. LIVREIROS EDITORES

3-CNPJ
60.500.139/0001-26

06.01 - BALANCO PATRIMONIAL ATIVO CONSOLIDADO (Reais Mil)

1- CODIGO 2 - DESCRICAO 3 -/3/2005 4 - 1/12/2004

1 Ativo Total 260.154 280.283
1.01 Ativo Circulante 192.691 209.768
1.01.01 Disponibilidades 34.533 45.016
1.01.01.01 Caixa e bancos 4.709 45.016
1.01.01.03 Aplicagdes financeiras 29.824 0
1.01.02 Créditos 72.608 63.042
1.01.02.01 Clientes 67.968 55.895
1.01.02.02 Impostos a recuperar 4.080 6.796
1.01.02.04 Outros 560 351
1.01.03 Estoques 85.436 98.934
1.01.03.01 Produtos acabados e mercadorias 60.683 72.582
1.01.03.02 Produtos em elaboragao 15.757 17.786
1.01.03.03 Matéria prima 8.162 7.724
1.01.03.04 Materiais de embalagem e consumo 834 842
1.01.04 Outros 114 2.776
1.01.04.01 Desp. de propag.e promogao a apropriar 0 2.595
1.01.04.02 Outros 114 181
1.02 Ativo Realizavel a Longo Prazo 19.593 19.923
1.02.01 Créditos Diversos 0 0
1.02.02 Créditos com Pessoas Ligadas 0 0
1.02.02.01 Com Coligadas 0 0
1.02.02.02 Com Controladas 0 0
1.02.02.03 Com Outras Pessoas Ligadas 0 0
1.02.03 Outros 19.593 19.923
1.02.03.01 Depositos por incentivos fiscais 0 0
1.02.03.02 Depésitos judiciais 9.165 9.128
1.02.03.03 Imp. renda e contrib. social diferidos 8.202 8.553
1.02.03.04 Impostos a recuperar 2.148 2.165
1.02.03.05 Outros 78 77
1.03 Ativo Permanente 47.870 50.592
1.03.01 Investimentos 543 543
1.03.01.01 Participacdes em Coligadas 0 0
1.03.01.02 Participacdes em Controladas 0
1.03.01.02.01 Agio s/ investimento em controlada 0 0
1.03.01.03 Outros Investimentos 543 543
1.03.01.03.01 Incentivos fiscais 487 487
1.03.01.03.02 Outros 56 56
1.03.02 Imobilizado 41.640 43.953
1.03.02.01 Terrenos 2.032 2.032
1.03.02.02 Edificios e contrugdes 5.966 6.287
1.03.02.03 Méveis, utentilios e instalagdes 15.129 16.272
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EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

01.01 - IDENTIFICACAO

Divulgacéo Externa

Legislagdo Societaria

1-CODIGO CVM
01047-2

2 - DENOMINAGAO SOCIAL
SARAIVA S.A. LIVREIROS EDITORES

3-CNPJ
60.500.139/0001-26

06.01 - BALANCO PATRIMONIAL ATIVO CONSOLIDADO (Reais Mil)

1- CODIGO 2 - DESCRICAO 3-/3/2005 4-1/12/2004

1.03.02.04 Veiculos 1.490 1.590
1.03.02.05 Maquinas e equipamentos 3.325 3.587
1.03.02.06 Software e equipamentos de informética 12.200 12.961
1.03.02.07 Outras imobilizagbes 1.498 1.224
1.03.03 Diferido 5.687 6.096
1.03.03.01 Agio a amortizar 1.672 1.779
1.03.03.02 Outros 4.015 4.317
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Divulgacéo Externa

Legislagdo Societaria

01.01 - IDENTIFICACAO

1-CODIGO CVM 2 - DENOMINAGAO SOCIAL 3-CNPJ

01047-2 SARAIVA S.A. LIVREIROS EDITORES 60.500.139/0001-26

06.02 - BALANCO PATRIMONIAL PASSIVO CONSOLIDADO (Reais Mil)

1- CODIGO 2 - DESCRICAO 3 -/3/2005 4 - 1/12/2004

2 Passivo Total 260.154 280.283
2.01 Passivo Circulante 96.595 144.166
2.01.01 Empréstimos e Financiamentos 10.447 46.332
2.01.02 Debéntures 0 0
2.01.03 Fornecedores 41.268 66.800
2.01.04 Impostos, Taxas e Contribuigdes 2.842 3.788
2.01.04.01 Imposto de renda 0 0
2.01.04.02 Contribuigdo social 0 0
2.01.04.03 Impostos e encargos sociais 2.842 3.788
2.01.05 Dividendos a Pagar 0 0
2.01.06 Provisdes 19.892 6.329
2.01.06.01 Provisdo para férias e encargos 4.871 4.306
2.01.06.02 Provisdo para imposto de renda 9.629 0
2.01.06.03 Proviséo para contribui¢do social 3.018 0
2.01.06.04 Participacédo dos administradores 1.086 2.023
2.01.06.05 Provisdo para 13° salario e encargos 1.288 0
2.01.07 Dividas com Pessoas Ligadas 0 0
2.01.08 Outros 22.146 20.917
2.01.08.01 Contas e despesas a pagar 1.339 1.330
2.01.08.02 Direitos autorais 7.017 4.762
2.01.08.03 Juros s/capital préprio propostos 9.351 9.351
2.01.08.05 Perdas em opreag8es com derivativos 751 3.515
2.01.08.06 Alugueis a pagar 1.665 1.959
2.01.08.07 Participacédo dos administradores a pagar 2.023 0
2.02 Passivo Exigivel a Longo Prazo 29.848 32.189
2.02.01 Empréstimos e Financiamentos 5.857 6.838
2.02.02 Debéntures 0 0
2.02.03 Provisdes 23.952 25.232
2.02.03.01 Provis&o para contingéncias 20.690 20.461
2.02.03.02 Imp. de Renda e Contrib Social diferidos 3.262 4771
2.02.04 Dividas com Pessoas Ligadas 0 0
2.02.05 Outros 39 119
2.03 Resultados de Exercicios Futuros 0 0
2.04 Participacdes Minoritarias 42 41
2.05 Patriménio Liquido 133.669 103.887
2.05.01 Capital Social Realizado 41.977 41.977
2.05.01.01 Capital atualizado 41.977 41.977
2.05.02 Reservas de Capital 13.947 13.947
2.05.02.01 Reservas por incentivos fiscais 4.427 4.427
2.05.02.02 Reserva de agio de subscritores 8.653 8.653
2.05.02.03 Reserva para manut. capital giro proprio 724 724
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1-CODIGO CVM 2 - DENOMINAGAO SOCIAL 3-CNPJ
01047-2 SARAIVA S.A. LIVREIROS EDITORES 60.500.139/0001-26

06.02 - BALANCO PATRIMONIAL PASSIVO CONSOLIDADO (Reais Mil)

1- CODIGO 2 - DESCRICAO 3-/3/2005 4-1/12/2004

2.05.02.04 Outras 143 143
2.05.03 Reservas de Reavaliagdo 0 0
2.05.03.01 Ativos Préprios 0 0
2.05.03.02 Controladas/Coligadas 0 0
2.05.04 Reservas de Lucro 46.726 46.726
2.05.04.01 Legal 7.890 7.890
2.05.04.02 Estatutaria 0 0
2.05.04.03 Para Contingéncias 0 0
2.05.04.04 De Lucros a Realizar 0 0
2.05.04.05 Retencéo de Lucros 0 0
2.05.04.06 Especial p/ Dividendos N&o Distribuidos 0 0
2.05.04.07 Outras Reservas de Lucro 38.836 38.836
2.05.04.07.01 Reserva para aumento de capital 41.706 41.706
2.05.04.07.02 Acdes em tesouraria (2.870) (2.870)
2.05.05 Lucros/Prejuizos Acumulados 31.019 1.237
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EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

01.01 - IDENTIFICACAO

Data-Base - 31/03/2005

Divulgacéo Externa

Legislagdo Societaria

1-CODIGO CVM
01047-2

2 - DENOMINAGAO SOCIAL
SARAIVA S.A. LIVREIROS EDITORES

3-CNPJ

60.500.139/0001-26

07.01 - DEMONSTRAGAO DO RESULTADO CONSOLIDADO (Reais Mil)

1- CODIGO 2 - DESCRIGAO 3 - 1/1/2005 a 31/3/2005 4 - 1/1/2005 a 31/3/2005 5 - 1/1/2004 a 31/3/2004 6 - 1/1/2004 a 31/3/2004

3.01 Receita Bruta de Vendas e/ou Servigos 183.599 183.599 184.568 184.568
3.02 Deducbes da Receita Bruta (6.601) (6.601) (18.151) (18.151)
3.03 Receita Liquida de Vendas e/ou Servicos 176.998 176.998 166.417 166.417
3.04 Custo de Bens e/ou Servigos Vendidos (72.413) (72.413) (66.804) (66.804)
3.05 Resultado Bruto 104.585 104.585 99.613 99.613
3.06 Despesas/Receitas Operacionais (58.085) (58.085) (58.974) (58.974)
3.06.01 Com Vendas (40.613) (40.613) (39.879) (39.879)
3.06.02 Gerais e Administrativas (12.734) (12.734) (12.637) (12.637)
3.06.02.01 Honoréarios dos administradores (1.1112) (1.1112) (1.281) (1.281)
3.06.02.02 Outras (11.623) (11.623) (11.356) (11.356)
3.06.03 Financeiras (2.156) (2.156) (3.019) (3.019)
3.06.03.01 Receitas Financeiras 647 647 425 425
3.06.03.02 Despesas Financeiras (2.803) (2.803) (3.444) (3.444)
3.06.04 Outras Receitas Operacionais 385 385 274 274
3.06.05 Qutras Despesas Operacionais (2.967) (2.967) (3.713) (3.713)
3.06.05.01 Depreciacdes e amortizagoes (2.831) (2.831) (3.543) (3.543)
3.06.05.02 Outras (136) (136) (170) (170)
3.06.06 Resultado da Equivaléncia Patrimonial 0 0 0 0
3.07 Resultado Operacional 46.500 46.500 40.639 40.639
3.08 Resultado N&o Operacional (33) (33) 5 5
3.08.01 Receitas 0 0 5 5
3.08.02 Despesas (33) (33) 0 0
3.09 Resultado Antes Tributagao/Participacdes 46.467 46.467 40.644 40.644
3.10 Proviséo para IR e Contribui¢do Social (16.833) (16.833) (13.279) (13.279)
311 IR Diferido 1.235 1.235 (419) (419)
3.12 Participacdes/Contribuicdes Estatutarias (1.086) (1.086) (1.024) (1.024)
3.12.01 Participacdes (1.086) (1.086) (1.024) (1.024)
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01.01 - IDENTIFICACAO

Divulgacéo Externa

Legislagdo Societaria

1-CODIGO CVM
01047-2

2 - DENOMINAGAO SOCIAL
SARAIVA S.A. LIVREIROS EDITORES

3-CNPJ

60.500.139/0001-26

07.01 - DEMONSTRAGAO DO RESULTADO CONSOLIDADO (Reais Mil)

1- CODIGO 2 - DESCRIGAO 3 - 1/1/2005 a 31/3/2005 4 - 1/1/2005 a 31/3/2005 5 - 1/1/2004 a 31/3/2004 6 - 1/1/2004 a 31/3/2004
3.12.01.01 Participacdo dos Administradores (1.086) (1.086) (1.024) (1.024)
3.12.02 Contribuicbes 0 0 0 0
3.13 Reverséo dos Juros sobre Capital Préprio 0 0 0 0
3.14 Participacdes Minoritarias 1) 1) (1) 1)
3.15 Lucro/Prejuizo do Periodo 29.782 29.782 25.921 25.921
NUMERO ACOES, EX-TESOURARIA (Mil) 22.936 22.936 22.936 22.936
LUCRO POR AGAO 1,29848 1,29848 1,13014 1,13014
PREJUIZO POR ACAO
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08.01 - COMENTARIO DO DESEMPENHO CONSOLIDADO NO TRIMESTRE

O grupo Saraiva atua no segmento editorial por meio da Editora (Saraiva S/A Livreiros Editores) e no
segmento livreiro através da Livraria (Livraria e Papelaria Saraiva S/A). As informacBes operacionais e
financeiras da Companhia sdo consolidadas, apresentadas em reais, conforme a Legislagdo Societéria, e
referem-se ao primeiro trimestre de 2005 (1TO05), exceto quando indicado de outra forma. Todas as
comparacdes foram feitas em relagdo ao primeiro trimestre de 2004 (1T04), exceto quando especificado o
contrario.

DESTAQUES

Receita — A receita bruta consolidada foi de R$ 183,6 milhdes, o que significou reducédo de
0,5%. Ja a receita liquida, beneficiada pela desoneracao fiscal de PIS e Cofins na venda de
livros, atingiu R$ 177,0 milhdes, apresentando crescimento de 6,4%;

Ebitda — A geracao bruta de caixa consolidada totalizou R$ 51,5 milhdes e significou 9,1%
de incremento em relagdo a0 mesmo periodo do ano anterior;

Resultado — O lucro liquido trimestral consolidado bateu novo recorde e alcangou a marca
de R$ 29,8 milhdes, que indica acréscimo de 14,9% em relacdo ao obtido no 1T04.
EDITORA SARAIVA (SARAIVA S/A LIVREIROS EDITOREYS)

A Editora Saraiva é a controladora da Livraria Saraiva, com 99,91% das a¢des — sdo duas
atividades e razdes sociais distintas.

O quadro a seguir demonstra os principais dados do desempenho econdmico-financeiro da
Editora:

. 1T05 1T04 0
Descrigao Remil| Av% Remil| Av% AR
Receita Bruta 112.182 100,0f 115.708 107,8] -3,0
Receita Liguida 112.138 100,0] 107.380 100,0] 44
Lucro Bruto 79.312 70,7 76.096 709 42
Despesas Operacionais 34.700 30,9 34.479 321] 06
EBITDA 46.188 41,2 43.576 406| 6,0
Despesas Financeiras Liquidas 1.522 14 2.153 20| -29,3
Lucro Liquido antes da Equivaléncia Patrimonial 27.808 24,8 25.254 235| 101
Lucro Liquido 29.782 26,6 25.921 241 149
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08.01 - COMENTARIO DO DESEMPENHO CONSOLIDADO NO TRIMESTRE

Receita Bruta

Receita Bruta (R$ milhges)

115,7 112,2

86,7 83,3 92,0 I I

1701 1T02  1T03 1T04  1TO5

A receita bruta do 1T05 acumulou R$ 112,2 milhdes, indicando queda de 3,0% em relagéo
ao 1T04. Essa reducdo é explicada pela menor apropriacédo de receita com a venda de livros
didaticos ao Governo, no d&mbito do PNLD (Programa Nacional do Livro Didatico),
conforme demonstrado a seguir:

Programa Venda Total Apropriacéo das Vendas por Ano Fiscal
por (Valor do Contrato) R$ milhdes

Ano Letivo R$ milhdes 4T03 1T04 4T04 1T05
2004 85,5 57,4 28,1
2005 83,3 58,6 24,7

A receita liquida, no entanto, apresentou crescimento de 4,4%, positivamente influenciada
pela reducdo a zero das aliquotas de PIS e Cofins sobre a venda de livros, a partir de
dezembro/04. Vale ressaltar que a desoneragéo beneficia cerca de 99% do mix de produtos
vendidos pela Editora - antes da reducdo, as aliquotas tributavam as vendas brutas em
9,25%.

Lucro Bruto

O lucro bruto alcancou R$ 79,3 milhGes, o que corresponde a elevacdo de 4,2% sobre o
1704, performance favorecida pelo efeito liquido entre a desoneracao de PIS e Cofins sobre
a venda e a perda dos créditos nas aquisi¢des dos insumos de producdo. A margem bruta
manteve-se praticamente inalterada: 70,9% no 1T04 e 70,7% no 1T05.
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08.01 - COMENTARIO DO DESEMPENHO CONSOLIDADO NO TRIMESTRE

Resultado Operacional

As medidas de reestruturacdo de pessoal e racionalizacdo de processos, adotadas durante o
ano passado, surtiram efeitos positivos no 1T05. Apesar da pressdo nas despesas com 0
dissidio coletivo de 12,55%, concedido nos ultimos 12 meses, a relagdo entre as despesas
operacionais e a receita liquida passou de 32,1% no 1T04 para 30,9% no 1T05.

A economia anual prevista com as medidas de racionalizacdo é de R$ 4,3 milhdes e o
aumento da eficiéncia operacional por meio do rigoroso controle dos gastos € um foco de
atencdo permanente da Administracdo da Companhia. Para tanto, foi criado um grupo
gestor, incumbido de interagir periodicamente com 0s principais responsaveis pelos gastos,
com o objetivo de atingir ganhos continuos de eficiéncia.

Geracao de Caixa

A geragdo bruta de caixa operacional (Ebitda) mostrou crescimento de 6,0%, passando de
R$ 43,6 milhdes, no 1T04, para R$ 46,2 milhdes, no 1T05. A margem Ebitda evoluiu de
40,6% (1T04) para 41,2% (1T05).

Reconciliagdo EBITDA - R$ mil 1T05 1T04 Var.
Resultado Operacional ap6s a Despesa Financeira Liquida 43.122 39.478 9,2%
(+) Depreciagdo e Amortizagao 1.544 1.945] -20,6%
(+) Despesa Financeira Liquida 1.522 2.153] -29,3%
(=) EBITDA 46.188 43.576 6,0%

Resultado Financeiro

As despesas financeiras liquidas tiveram reducdo de 29% e totalizaram R$ 1,5 milhdo no
1T05, contra R$ 2,2 milhdes registrados no 1TO04. Contribuiu, para essa melhora, a
expressiva reducdo do nivel de endividamento.

Lucro Liquido

O lucro liquido antes da equivaléncia patrimonial da controlada Livraria Saraiva superou
em 10,1% o resultado obtido no 1T04. Em numeros absolutos, o lucro atingiu R$ 27,8
milhdes no 1TO5 (R$ 25,3 milhdes no 1T04).

O lucro liquido apds a equivaléncia patrimonial refletiu, entre outros fatores, a evolugdo no
resultado da Livraria, e alcangou R$ 29,8 milhdes no 1T05, superando em 14,9% o lucro
obtido no 1TO04.

Investimentos
Durante o 1T05, foram investidos R$ 0,3 milhdo, destinados a projetos de tecnologia da
informacéo.
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08.01 - COMENTARIO DO DESEMPENHO CONSOLIDADO NO TRIMESTRE

LIVRARIA SARAIVA (LIVRARIA E PAPELARIA SARAIVA S/A)

O quadro a seguir apresenta os principais dados do desempenho econdmico-financeiro:

o 1T05 1T04 0
Descrigao R$ mil AV % R$ mil AV % AR
Receita Bruta 75.284 109,5 73.348 115,5 2,6
Receita Liquida 68.727 100,0 63.525 100,0 8,2
Lucro Bruto 25.276 36,8 23.521 37,0 7,5
Despesas Operacionais 21.480 31,3 21.585 34,0 -0,5
EBITDA 5.300 7,7 3.625 57| 46,2
Lucro Liquido 1.976 2,9 667 1,0 196,3

Receita Bruta

Receita Bruta (R$ milhges)

75,3
73,3
67,7
64,3 65,0 [jl
1701 1T02 1T03 1T04 1T05

A receita bruta de vendas da Livraria apresentou elevacéo de 2,6% no 1T05 e alcancou R$
75,3 milhdes. Cabe ressaltar que, no 1T05, a Empresa contou com duas lojas a menos em
relacio ao 1T04. No critério de vendas comparaveis (mesmas lojas), o crescimento
verificado no periodo foi superior: 5,2%. O principal destaque ficou com o desempenho da
divisdo de comércio eletrdnico, que registrou evolugdo de 31,6% no periodo.

Com a reducdo a zero das aliquotas de PIS e Cofins sobre a venda de livros, que abrange
cerca de 57% do mix de produtos da Livraria, a receita liquida do trimestre apontou

elevacgéo de 8,2%.

Lucro Bruto

O lucro bruto no 1T05 foi de R$ 25,3 milhdes, 7,5% superior ao obtido no 1T04. A
margem bruta sofreu pequena reducéo, reflexo de alteragcdes no mix de produtos vendidos,
passando de 37,0% (1T04) para 36,8% (1T05).
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08.01 - COMENTARIO DO DESEMPENHO CONSOLIDADO NO TRIMESTRE

Resultado Operacional

A relacdo despesas operacionais sobre receitas liquidas evidenciou expressivo ganho de
eficiéncia, ao cair de 34,0%, no 1T04, para 31,3%, no 1T05. Em termos nominais, apesar
das press@es inflacionarias e do dissidio coletivo de 8%, concedido em dezembro/04, as
despesas tiveram queda de 0,5% no periodo.

Esse resultado é fruto do agressivo plano de racionalizacdo de gastos iniciado durante o
exercicio de 2004, ao longo do qual foram implementadas diversas medidas que resultaram
na reducdo do quadro de pessoal e na renegociacdo dos contratos de locacdo das lojas.
Essas medidas — j& implantadas — deverdo propiciar uma economia anual de R$ 4,5
milhGes. Vale destacar que a empresa continua buscando novas oportunidades de geracao
de valor, que aumentem a eficiéncia operacional.

Geracao de Caixa

A desoneracdo tributéria (P1S e Cofins) na venda de livros e o ganho obtido com a redugéo
de despesas operacionais proporcionaram crescimento de 46,2% na geracdo bruta de caixa
operacional, medida pelo Ebitda, que atingiu R$ 5,3 milhdes no 1T05. A margem Ebitda
evoluiu de 5,7% (1T04) para 7,7% neste trimestre.

Reconciliagdo EBITDA - R$ mil 1T05 1T04 Var.
Resultado Operacional ap6s a Despesa Financeira Liquida 3.379 1.160| 191,3%
(+) Deprecia¢do e Amortizagéo 1.287 1.598] -19,5%
(+) Despesa Financeira Liquida 634 867] -26,9%
(=) EBITDA 5.300 3.625 46,2%

Capital de Giro

Durante o 1T05, a Companhia deu continuidade ao plano estratégico de otimizagdo do
capital de giro. Considerando o periodo abril/04-marco/05 em relacéo a abril/03-mar¢o/04,
o ciclo operacional (prazo médio de giro de estoques + contas a receber — contas a pagar)
foi reduzido em 31 dias.

Lucro Liquido

O lucro liquido apresentou significativa evolugdo, ao passar de R$ 0,7 milhdo, no 1T04,
para R$ 2,0 milhdes, no 1T05, representando crescimento de 196%. Essa performance
elevou a margem liquida de 1,0% para 2,9% no periodo.

Investimentos

Foram investidos R$ 0,5 milh&o durante o 1T05, com destaque para:

. Continuidade na implementacdo do inovador sistema de localizacdo de livros “Busca
Facil”, que agrega valor a experiéncia de compra dos clientes, facilitando sobremaneira
a localizagéo dos produtos disponiveis nas lojas;
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. Mudanca na localizagéo da loja da cidade paulista de Ribeirdo Preto, com o objetivo de
maior aproximag&o com o publico-alvo — saiu do Novo Shopping para o Santa Ursula
Shopping;

. Preparagdo para o fechamento da loja no formato tradicional, localizada na cidade
paulista de Sdo José dos Campos, que vem gerando Ebitda negativo. A estratégia da
administracdo é negociar com os locadores a reducdo do custo de ocupacgdo. Se a
negociacdo ndo for bem-sucedida e a loja mantiver Ebitda negativo, a unidade sera
fechada.

Prémios

. Pelo segundo ano consecutivo, a Livraria Saraiva recebeu o prémio ALSHOP VISA,
um dos mais importantes do varejo nacional. Dessa vez, a Saraiva foi vencedora na
categoria Artigos de Lazer e Entretenimento, pelo voto do consumidor;

. Em reconhecimento a exceléncia em qualidade no comércio eletrdnico, a loja virtual da
Saraiva foi premiada com o TROFEU DIAMANTE, em ceriménia realizada pela
empresa especializada em pesquisa e marketing on-line e-bit.

Saraiva.com — Diviséo de varejo eletronico

| Os resultados obtidos durante o 1T05 demonstram que a Saraiva vem conquistando cada
vez mais a confianca dos consumidores on-line. Os indicadores abaixo evidenciam o0s
ganhos de escala alcancados e o forte aumento na geragdo de caixa operacional:

Indicadores 1TO5 1T04| Var.

Receita Bruta (R$ mil) 18.184 13.820 31,6%
EBITDA (R$ mil) 2.898 827| 250,4%
Clientes (mil) 1.514 1.142 32,6%
% sobre Receita Bruta da Livrar 24,2% 18,8% 28,2%
Ticket Médio (R$) 87,79 81,09 8,3%

Receita Bruta e SG&A
(R$ milhdes) 18,2

1101 1T02 1T03 1T04 1T05

B Receita Bruta 0 SG&A
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CONSOLIDADO

O quadro abaixo apresenta os principais dados do desempenho econémico-financeiro
consolidado:

R$ mil 1TO5 1TO4 Var.
Receita Bruta 183.599 184.568 -0,5%
Receita Liquida 176.998 166.417 6,4%
Lucro Bruto 104.585 99.613 5,0%
Margem Bruta 59,1% 59,9%
Resultado Operacional (EBIT) (a) 48.656 43.658 11,4%
Margem Operacional 27,5% 26,2%
Resultado Financeiro (2.156) (3.019) -28,6%
Lucro Liquido 29.782 25.921 14,9%
Margem Liquida 16,8% 15,6%
EBITDA (b) 51.487 47.201 9,1%
Margem EBITDA 29,1% 28,4%
Ativo Total 260.154 253.738 2,5%
Patriménio Liquido 133.669 120.953 10,5%
Caixa / (Endividamento) Liquido 18.096 (21.487) -184,2%

(a) Lucro antes dos juros e impostos
(b) Lucro antes dos juros, impostos, depreciagdes e amortizacbes

Receita Bruta Consolidada

1705 1TO4

Livraria
40%

Livraria
41%
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Receita Bruta

A receita bruta consolidada atingiu R$ 183,6 milhdes no 1T05, resultado praticamente
estavel se comparado aos R$ 184,6 milhdes do 1T04. Esse desempenho é explicado pela
menor apropriacdo das vendas ao Governo na Editora.

Receita Bruta (R$ milhdes)

184,6 183,6

1464  145,0 15'6 I I

1T01 1T02 1T03 1T04 1T05

A receita liquida, refletindo a desoneragdo de PIS e Cofins, registrou aumento de R$ 166,4
milhdes, no 1T04, para R$ 177,0 milhdes, no 1TO5, o que equivale ao crescimento de 6,4%.

Lucro Bruto

O lucro bruto acumulou R$ 104,6 milhdes no primeiro trimestre deste ano, com acréscimo
de 5,0% em relacdo ao mesmo periodo de 2004. A margem bruta consolidada passou de
59,9% para 59,1% no 1T05, em razdo da maior participagdo das vendas da Livraria no total
consolidado.

Resultado Operacional

O resultado operacional antes das despesas financeiras (Ebit) cresceu 11,4% e totalizou R$
48,7 milhGes. Os esforcos empreendidos no rigoroso controle de despesas foram
fundamentais para esse desempenho.

Geracao de Caixa

A geracdo bruta de caixa (Ebitda) atingiu R$ 51,5 milhdes, significando incremento de
9,1% sobre o 1T04. A margem Ebitda também indicou melhora, ao evoluir de 28,4%
(1T04) para 29,1% (1T05).

Reconciliacdo EBITDA - R$ mil 1T05 1T04 Var.
Resultado Operacional apds a Despesa Financeira Liquida 46.500 40.639 14,4%
(+) Depreciagcdo e Amortizagao 2.831 3.543] -20,1%
(+) Despesa Financeira Liquida 2.156 3.019| -28,6%
(=) EBITDA 51.487 47.201 9,1%
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Resultado Financeiro

O resultado financeiro, no 1T05, foi uma despesa financeira liquida de R$ 2,2 milhdes, ante
R$ 3,0 milhdes no 1T04, refletindo a expressiva reducdo do nivel de endividamento no
periodo.

Lucro Liquido

O lucro liquido consolidado registrou novo recorde e acumulou R$ 29,8 milhdes,
significando aumento de 14,9% em relacdo ao 1T04. Os principais fatores que
possibilitaram esse crescimento foram a maior eficiéncia operacional, advinda dos esfor¢os
para a racionalizacdo de gastos, e a desoneracdo tributaria (PIS e Cofins) na venda de
livros.

ESTRUTURA DE CAPITAL / EVENTOS SUBSEQUENTES

A Companhia manteve a estratégia de reducdo do endividamento, visando a aumentar o
potencial de realizacdo de novos investimentos com participacdo de capital de terceiros. A
posicdo financeira evoluiu de um endividamento liquido de R$ 21,5 milhdes, ao final do
1T04, para um caixa liqguido de R$ 18,1 milhdes, no encerramento do 1T05, o que
proporcionou condicdes para futuras captacfes de longo prazo, na medida em que novos
projetos de investimento com perspectivas de retorno atraente sejam identificados.

Na data de encerramento desse relatorio, 0 passivo exposto a variacdo cambial acumulava
US$ 1,2 milhdo, correspondente a ultima parcela (a vencer em junho/06) do financiamento
de longo prazo obtido junto a IFC.

Foi mantida também a politica de protecdo das préximas parcelas de curto prazo, com o
objetivo de minimizar o impacto das variacbes cambiais no caixa. Nesse sentido, as
parcelas semestrais com vencimento em junho/05 e dezembro/05 foram protegidas por
operacdes de hedge.
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MERCADO DE CAPITAIS

A tabela abaixo apresenta um resumo da movimentacao das a¢fes da Saraiva no periodo:

Indicadores 1TO5 1TO4 Var.
NUmero de Negécios (1) 304 148  105,4%
Participagdo nos Pregdes - % (1) 88,3 56,5 56,3%
Quantidade Negociada - mil (1) 722 620 16,5%
Volume Negociado - RS mil (1) 9.167 6.151 49,0%
Preco da Acdo - R$ (1) (2) 15,80 9,80 61,2%
Total de Agbes em Circulagao - mil 22.937 22.937 0,0%
Valor de Mercado - R$ milhdes 362,4 224.8 61,2%

Fonte: Bovespa

(1) Referente Acéo PN (SLED4)
(2) No final do periodo

Foi destaque o significativo aumento nos indicadores de liquidez, resultado das acfes
desenvolvidas pela Empresa na busca das melhores préaticas de governanga corporativa e do
cenario de retomada do crescimento econdmico. A quantidade negociada cresceu 16% e 0s
papéis preferenciais foram negociados em 88,3% dos pregdes realizados pela Bovespa. A
valorizagdo dos papeis preferenciais alcancou 61%, muito acima da alta de 20,2% do
Ibovespa no periodo.

PERSPECTIVAS

Os fatores que favoreceram os resultados alcangados no 1TO05 continuam presentes e,
aliados ao conjunto de iniciativas governamentais de incentivo a educacdo e cultura,
formam um cenario muito otimista para a Saraiva.

Na Editora:

. Tem sido desenvolvido um amplo trabalho de renovacéo e fortalecimento do catéalogo,
com obras que mantém o elevado padrdo de qualidade caracteristico da Saraiva —
somente em 2004, os langamentos e novas edicdes reformuladas e atualizadas
totalizaram 240 livros;
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A economia anualizada prevista com as medidas adotadas de reducdo de gastos é da
ordem de R$ 4,3 milhGes. Novas ac¢les serdo avaliadas, visando ganhos continuos de
eficiéncia;

Estd em curso o PNLEM/06 (Programa Nacional do Livro para o Ensino Médio).
Recentemente langado (foi iniciado em 2004 com o PNLEM/05), esse programa
adquire livros para os alunos do ensino médio da rede publica (8 milhdes de estudantes)
e estd praticamente criando um mercado novo, considerando que os estudantes do
ensino médio da rede publica adquirem poucos livros no mercado privado. Abaixo, a
evolugdo prevista para o Programa:

. Quantidade Total Participacao
Ano Letivo . — .
de Livros do Programa (milhdes) Saraiva
2005 2,7 23,70%
2006 14,8 N&o disponivel
2007 28,6 (1) N&o disponivel

(1) Embora o Governo ja tenha divulgado o edital do Programa, a quantidade
total de livros a ser adquirido depende da aprovacéo de verbas.
Fonte: FNDE

Na Livraria:

As acgdes implementadas pelo programa de reducdo de despesas e renegociacdo de
contratos resultaram em economias anuais da ordem de R$ 4,5 milhGes. Os esfor¢os
continuam, com o objetivo de gerar novos ganhos;

A estratégia de otimizar a administracdo do capital de giro e reduzir o ciclo operacional
tem adicionado relevante valor e a Empresa espera obter novas conquistas nesse campo;
A continuidade da recuperacdo econdmica favorece as perspectivas para as operagoes
varejistas. Além disso, a Livraria prossegue no trabalho de prospec¢do de pontos
estratégicos, dando sequéncia ao plano de expansdo da rede de lojas fisicas. Para
outubro de 2005, estd prevista a abertura de mais uma unidade, localizada no Super
Shopping, na cidade de Osasco (Grande S&o Paulo);

O varejo eletrénico nacional esta experimentando um periodo de rapido crescimento e a
Saraiva esta beneficiando-se fortemente da economia de escala.

Do ponto de vista das recentes acfes governamentais de incentivo aos setores de educagéo
e cultura, cabe destacar alguns projetos que podem representar valiosa contribuigdo para o
desenvolvimento dos mercados editorial e livreiro:

A desoneracdo de PIS e Cofins (em vigéncia desde dezembro/04) sobre a venda de
livros, abrange cerca de 76% do mix de vendas consolidadas e beneficia de forma
relevante os resultados e a capacidade de investimentos da Companbhia;

Esté sendo celebrado, em 2005, o Ano Ibero-Americano da Leitura (no Brasil, chamado
Vivaleitura). Diversas iniciativas interessantes, no sentido de ampliar o acesso da
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populacdo ao livro, estdo sendo desenvolvidas em conjunto por governos, empresas
privadas e ONGs;

. Estd em curso para ser instituido, ainda em 2005, o Plano Nacional do Livro e Leitura
(PNLL), que tem mobilizado varias esferas governamentais, com o objetivo de
assegurar politicas publicas de longo prazo para o setor, incluindo linhas especiais de
crédito para financiar a producéo de livros e a abertura de novas livrarias;

. Esta sendo proposta pelo Governo Federal a criagdo do Fundeb (Fundo de Manutengéo
e Desenvolvimento da Educagdo Bésica e de Valorizacdo dos Profissionais da
Educacéo). Esse fundo prevé o aumento gradual da vinculagdo dos impostos da Uniéo
com a Educacdo, de forma a ter, em até quatro anos, mais R$ 4,3 bilhdes de recursos
para o setor.
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01.01 - IDENTIFICACAO

1- CODIGO CVM 2 - DENOMINAGAO SOCIAL 3-CNPJ
01047-2 SARAIVA S.A. LIVREIROS EDITORES 60.500.139/0001-26

09.01 - PARTICIPAGOES EM SOCIEDADES CONTROLADAS E/OU COLIGADAS

1- ITEM |2 - RAZAO SOCIAL DA CONTROLADA/COLIGADA 3-CNPJ 4 - CLASSIFICAGAO 5 - % PARTICIPAGAO 6 - % PATRIMONIO
NO CAPITAL DA LiQUIDO DA
INVESTIDA INVESTIDORA
7 - TIPO DE EMPRESA 8 - NUMERO DE AGOES DETIDAS NO TRIMESTRE ATUAL 9 - NUMERO DE AGOES DETIDAS NO TRIMESTRE ANTERIOR
(Mif) (Mil)
01 |LIVRARIA E PAPELARIA SARAIVA S.A. 61.254.454/0001-83 FECHADA CONTROLADA 99,91 36,32
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS 57.490 57.490
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17.01 - RELATORIO DA REVISAO ESPECIAL - SEM RESSALVA

Aos Acionistas e Conselho de Administragdo da
Saraiva S.A. Livreiros Editores
Sdo Paulo - SP

1. Efetuamos uma revisdo especial das Informacgdes Trimestrais - ITR da Saraiva S.A.
Livreiros Editores e controlada, referentes ao trimestre findo em 31 de margo de 2005,
elaboradas de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil e sob a
responsabilidade da Administracdo da Companhia e de sua controlada, compreendendo
0s balan¢os patrimoniais (individual e consolidado), as respectivas demonstracfes do
resultado e os relatérios de desempenho.

2. Nossa revisdo foi efetuada de acordo com as normas especificas estabelecidas pelo
IBRACON - Instituto dos Auditores Independentes do Brasil, em conjunto com o
Conselho Federal de Contabilidade, e consistiu, principalmente, em: (a) indagacéo e
discussdo com os administradores responsaveis pelas areas contabil, financeira e
operacional da Companhia e de sua controlada quanto aos principais critérios adotados
na elaboragdo das Informacgdes Trimestrais; e (b) revisdo das informagdes e dos
eventos subseqlientes que tenham ou possam vir a ter efeitos relevantes sobre a
situacdo financeira e as operagdes da Companhia e de sua controlada.

3. Baseados em nossa revisdo especial, ndo temos conhecimento de nenhuma
modificacdo relevante que deva ser feita nas Informagfes Trimestrais acima referidas
para que estas estejam de acordo com as praticas contdbeis adotadas no Brasil,
aplicadas de forma condizente com as normas expedidas pela Comissdo de Valores
Mobiliarios, especificamente aplicaveis a elaboracdo das Informacbes Trimestrais
obrigatorias.

4. Anteriormente, auditamos os balancos patrimoniais (individual e consolidado)
levantados em 31 de dezembro de 2004 e revisamos as demonstragdes do resultado
(individual e consolidada) referentes ao trimestre findo em 31 de margo de 2004,
apresentados para fins de comparacdo, sobre 0s quais emitimos parecer e relatdrio de
revisdo especial, sem ressalvas, datados de 11 de marco de 2005 e de 6 de maio de
2004, respectivamente.

Sao Paulo, 13 de maio de 2005

DELOITTE TOUCHE TOHMATSU Marco Antonio Branddo Simurro
Auditores Independentes Contador
CRC n°2 SP 011609/0-8 CRC n° 1 RJ 052000/0-0 “S” SP

As folhas das ITR, por nés revisadas, estdo rubricadas tdo-somente para fins de identificagdo.
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Data-Base - 31/03/2005

Divulgacéo Externa

Legislagdo Societaria

1-CODIGO CVM
01047-2

2 - DENOMINAGAO SOCIAL
SARAIVA S.A. LIVREIROS EDITORES

3-CNPJ

60.500.139/0001-26

CONTROLADA/COLIGADA

DENOMINAGAO SOCIAL
LIVRARIA E PAPELARIA SARAIVA S.A.

18.01 - DEMONSTRAGAO DO RESULTADO DA CONTROLADA/COLIGADA (Reais Mil)

1-CcODIGO 2 - DESCRIGAO 3 - 1/1/2005 a 31/3/2005 4 - 1/1/2005 a 31/3/2005 5 - 1/1/2004 a 31/3/2004 6 - 1/1/2004 a 31/3/2004

3.01 Receita Bruta de Vendas e/ou Servigos 75.284 75.284 73.348 73.348
3.02 Deducdes da Receita Bruta (6.557) (6.557) (9.823) (9.823)
3.03 Receita Liquida de Vendas e/ou Servigos 68.727 68.727 63.525 63.525
3.04 Custo de Bens e/ou Servigos Vendidos (43.451) (43.451) (40.004) (40.004)
3.05 Resultado Bruto 25.276 25.276 23.521 23.521
3.06 Despesas/Receitas Operacionais (21.897) (21.897) (22.361) (22.361)
3.06.01 Com Vendas (17.274) (17.274) (17.024) (17.024)
3.06.02 Gerais e Administrativas (2.919) (2.919) (2.963) (2.963)
3.06.02.01 Honoréarios dos administradores (245) (245) (331) (331)
3.06.02.02 Outras (2.674) (2.674) (2.632) (2.632)
3.06.03 Financeiras (634) (634) (867) (867)
3.06.03.01 Receitas Financeiras 221 221 27 27
3.06.03.02 Despesas Financeiras (855) (855) (894) (894)
3.06.04 Outras Receitas Operacionais 350 350 231 231
3.06.05 Outras Despesas Operacionais (1.420) (1.420) (1.738) (1.738)
3.06.05.01 Depreciagdes e amortizagbes (1.287) (1.287) (1.598) (1.598)
3.06.05.02 Outras (133) (133) (140) (140)
3.06.06 Resultado da Equivaléncia Patrimonial 0 0 0 0
3.07 Resultado Operacional 3.379 3.379 1.160 1.160
3.08 Resultado N&o Operacional (83) (83) 3) 3)
3.08.01 Receitas 0 0 0 0
3.08.02 Despesas (83) (83) 3) 3)
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ITR - INFORMAGOES TRIMESTRAIS

01.01 - IDENTIFICACAO

Divulgacéo Externa

Legislagdo Societaria

1-CODIGO CVM
01047-2

2 - DENOMINAGAO SOCIAL

SARAIVA S.A. LIVREIROS EDITORES

3-CNPJ
60.500.139/0001-26

CONTROLADA/COLIGADA

DENOMINAGAO SOCIAL
LIVRARIA E PAPELARIA SARAIVA S.A.

18.01 - DEMONSTRAGAO DO RESULTADO DA CONTROLADA/COLIGADA (Reais Mil)

1-CcODIGO 2 - DESCRIGAO 3 - 1/1/2005 a 31/3/2005 4 - 1/1/2005 a 31/3/2005 5 - 1/1/2004 a 31/3/2004 6 - 1/1/2004 a 31/3/2004
3.09 Resultado Antes Tributacao/Participacdes 3.296 3.296 1.157 1.157
3.10 Proviséo para IR e Contribui¢do Social (980) (980) 0 0
311 IR Diferido (121) (121) (416) (416)
3.12 Participacdes/ContribuicBes Estatutarias (219) (219) (74) (74)
3.12.01 Participacdes (219) (219) (74) (74)
3.12.02 Contribuigbes 0 0 0 0
3.13 Reverséo dos Juros sobre Capital Préprio 0 0 0 0
3.15 Lucro/Prejuizo do Periodo 1.976 1.976 667 667
NUMERO ACOES, EX-TESOURARIA (Mil) 57.540 57.540 57.540 57.540
LUCRO POR AGAO 0,03434 0,03434 0,01159 0,01159
PREJUIZO POR ACAO
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SERVICO PUBLICO FEDERAL Divulgacdo Externa
CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

ITR - Informagdes Trimestrais Legislacdo Societéaria
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS Data-Base - 31/3/2005
01047-2 SARAIVA S_A. LIVREIROS EDITORES 60.500.139/0001-26

18.02 - COMENTARIO DO DESEMPENHO DA CONTROLADA/COLIGADA

Controlada/Coligada : LIVRARIA E PAPELARIA SARAIVA S.A.

VIDE COMENTARIO DO DESEMPENHO CONSOLIDADO NO TRIMESTRE - 08.01/ ITR.
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