SERVICO PUBLICO FEDERAL

CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

ITR - INFORMAGOES TRIMESTRAIS Data-Base - 31/03/1999
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

Divulgacéo Externa

Legislagdo Societaria

O REGISTRO NA CVM NAO IMPLICA QUALQUER APRECIACAO SOBRE A COMPANHIA, SENDO OS SEUS
ADMINISTRADORES RESPONSAVEIS PELA VERACIDADE DAS INFORMAGCOES PRESTADAS.

01.01 - IDENTIFICAGCAO

1-CODIGO CVM

01047-2
4-NIRE

35300025300

2 - DENOMINAGAO SOCIAL
SARAIVA SA LIVREIROS EDITORES

3-CNPJ
60.500.139/0001-26

01.02 - SEDE

1 - ENDERECO COMPLETO
Av. Marqués De S&o Vicente N° 1697

2 - BAIRRO OU DISTRITO

Barra Funda

3-CEP
01139-904

4 - MUNICIPIO
S&o Paulo

5-UF
SP

6 - DDD
0011

7 - TELEFONE
0861-3344

8 - TELEFONE
0000-0000

9 - TELEFONE
0000-0000

10 - TELEX
0000000

11 - DDD

0011

12 - FAX

0861-3308

13- FAX

0000-0000

14 - FAX

0000-0000

15 - E-MAIL

Http:/www.saraiva.com.br

01.03 - DIRETOR DE RELAGCOES COM INVESTIDORES (Endereco para Correspondéncia com a Companhia)

1-NOME

Ruy Mendes Gongalves

2 - ENDERECO COMPLETO

Av. Marqués De S&o Vicente, N° 1697

3 - BAIRRO OU DISTRITO

Barra Funda

4-CEP

01139-904

5 - MUNICIPIO

Sao Paulo

6 - UF

SP

7 - DDD

0011

8 - TELEFONE

0861-3344

9 - TELEFONE

0000-0000

10 - TELEFONE

0000-0000

11 - TELEX

0000000

12 - DDD

0061

13 - FAX

0861-3308

14 - FAX

0000-0000

15 - FAX

0000-0000

16 - E-MAIL

01.04 - REFERENCIA / AUDITOR

EXERCICIO SOCIAL EM CURSO TRIMESTRE ATUAL

TRIMESTRE ANTERIOR

1-INiClO

2 - TERMINO

3 - NUMERO

4 - INiCIO

5 - TERMINO

6 - NUMERO

7 - INICIO

8 - TERMINO

01/01/1999

31/12/1999

1

01/01/1999

31/03/1999

4

01/10/1998

31/12/1998

9 - NOME/RAZAO SOCIAL DO AUDITOR 10 - CODIGO CVM

11 - NOME DO RESPONSAVEL TECNICO 12 - CPF DO RESP. TECNICO
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SERVICO PUBLICO FEDERAL Divulgacéo Externa
CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

ITR - INFORMACOES TRIMESTRAIS Data-Base - 31/03/1999 Legislagdo Societaria
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

01.01 - IDENTIFICAGAO

1-CODIGO CVM 2 - DENOMINAGAO SOCIAL 3-CNPJ
01047-2 SARAIVA SA LIVREIROS EDITORES 60.500.139/0001-26

01.05 - COMPOSIGAO DO CAPITAL SOCIAL

Nimero de Agdes 1 - TRIMESTRE ATUAL 2 - TRIMESTRE ANTERIOR 3- IGUAL TRIMESTRE EX. ANTERIOR
(Mil) 31/03/1999 31/12/1998 31/03/1998
Do Capital Integralizado
1 - Ordinarias 10.129 10.129 10.129
2 - Preferenciais 16.467 16.467 15.675
3 - Total 26.596 26.596 25.804
Em Tesouraria
4 - Ordinarias 0 0 0
5 - Preferenciais 381 281 60
6 - Total 381 281 60

01.06 - CARACTERISTICAS DA EMPRESA

1-TIPO DE EMPRESA

Empresa Comercial, Industrial e Outras
2 - TIPO DE SITUAGAO

Operacional
3 - NATUREZA DO CONTROLE ACIONARIO

Privada Nacional
4- CODIGO ATIVIDADE

1070000 - Editorial e Gréfico
5 - ATIVIDADE PRINCIPAL

Edic&o E Impressao De Livros
6 - TIPO DE CONSOLIDADO

Total
7 - TIPO DO RELATORIO DOS AUDITORES

Sem Ressalva

01.07 - SOCIEDADES NAO INCLUIDAS NAS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS CONSOLIDADAS

|1 -ITEM |2 - CNPJ 3 - DENOMINAGAO SOCIAL

01.08 - PROVENTOS EM DINHEIRO DELIBERADOS E/OU PAGOS DURANTE E APOS O TRIMESTRE

1-1TEM |2 - EVENTO 3- APROVAGAO |4 - PROVENTO 5 - INICIO PGTO. |6 - TIPO AGAO |7 - VALOR DO PROVENTO P/ AGAO
01 AGO/E 16/04/1999 Juros Sobre Capital Préprio 17/05/1999 |(ON 0,3296866800
02 AGO/E 16/04/1999 Juros Sobre Capital Préprio 17/05/1999 |PN 0,3296866800
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SERVIGO PUBLICO FEDERAL

CVM - COMISSAO

ITR - INFORMAGOES TRIMESTRAIS

DE VALORES MOBILIARIOS

EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

01.01 - IDENTIFICACAO

Data-Base - 31/03/1999

Divulgacé&o Externa

Legislagdo Societaria

1- CODIGO CVM
01047-2

2 - DENOMINAGAO SOCIAL
SARAIVA SA LIVREIROS EDITORES

3-CNPJ
60.500.139/0001-26

01.09 - CAPITAL SOCIAL SUBSCRITO E ALTERAGCOES NO EXERCICIO SOCIAL EM CURSO

1- ITEM |2 - DATA DA
ALTERAGAO

3 - VALOR DO CAPITAL SOCIAL |4 - VALOR DA ALTERAGAO
(Reais Mil) (Reais Mil)

5 - ORIGEM DA ALTERACAO

7 - QUANTIDADE DE AGOES EMITIDAS |8 - PREGO DA AGAO NA

(Mil)

EMISSAO
(Reais)

1 16/04/1999

34.309

1.862

Reserva de Lucro

o

0,0000000000

01.10 - DIRETOR DE RELAGCOES COM INVESTIDORES

1-DATA
17/05/1999

2 - ASSINATURA
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SERVICO PUBLICO FEDERAL

CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

ITR - INFORMACOES TRIMESTRAIS Data-Base - 31/03/1999
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

01.01 - IDENTIFICAGAO

Divulgacéo Externa

Legislagédo Societaria

1-CODIGO CVM 2 - DENOMINAGAO SOCIAL
01047-2 SARAIVA SA LIVREIROS EDITORES

3-CNPJ
60.500.139/0001-26

02.01 - BALANCO PATRIMONIAL ATIVO (Reais Mil)

1-CODIGO 2 - DESCRICAO 3 - 31/03/1999 4 - 31/12/1998

1 Ativo Total 159.590 140.696
1.01 Ativo Circulante 80.194 55.041
1.01.01 Disponibilidades 25.519 1.953
1.01.01.01 Caixa E Bancos 4.015 1.953
1.01.01.02 Titulos E Valores Mobiliarios 21.504 0
1.01.02 Créditos 34.549 24,953
1.01.02.01 Clientes 31.691 23.665
1.01.02.02 Dividendos A Receber De Controlada 237 237
1.01.02.03 Outras 2.621 1.051
1.01.03 Estoques 19.817 28.041
1.01.03.01 Produtos Acabados 12.030 16.475
1.01.03.02 Produtos Em Elaboragéo 5.668 8.659
1.01.03.03 Matérias Primas 1.948 2.755
1.01.03.04 Materiais De Embalagem E Consumo 171 152
1.01.04 Outros 309 94
1.01.04.01 Despesas Do Exercicio Seguinte 309 94
1.02 Ativo Realizavel a Longo Prazo 8.076 17.210
1.02.01 Créditos Diversos 0 0
1.02.02 Créditos com Pessoas Ligadas 3.689 13.089
1.02.02.01 Com Coligadas 0 0
1.02.02.02 Com Controladas 3.689 13.089
1.02.02.03 Com Outras Pessoas Ligadas 0 0
1.02.03 Outros 4.387 4.121
1.02.03.01 Depésitos Por Incentivos Fiscais 575 575
1.02.03.02 Depositos Judiciais E Outros 210 108
1.02.03.03 Imp.renda E Contr.social Diferidos 3.602 3.438
1.03 Ativo Permanente 71.320 68.445
1.03.01 Investimentos 48.460 44.891
1.03.01.01 Participacdes em Coligadas 0 0
1.03.01.02 Participacdes em Controladas 48.421 44.853
1.03.01.02.01 Livraria E Papelaria Saraiva S.a. 38.165 36.862
1.03.01.02.02 Editora Atual S.a. 10.256 7.991
1.03.01.03 Outros Investimentos 39 38
1.03.01.03.01 Aplicagdes Por Incentivos Fiscais 29 28
1.03.01.03.02 Outras Participagdes 10 10
1.03.02 Imobilizado 21.440 22.089
1.03.02.01 Terrenos 4.979 4.979
1.03.02.02 Edificios E Construcdes 2.761 2.807
1.03.02.03 Méveis, Utensilios E InstalacGes 5.137 5.308
1.03.02.04 Veiculos 915 993
1.03.02.05 Magquinas E Equipamentos 5.602 5.864
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SERVICO PUBLICO FEDERAL Divulgacéo Externa
CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

ITR - INFORMACOES TRIMESTRAIS Data-Base - 31/03/1999 Legislagédo Societaria
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

01.01 - IDENTIFICAGAO

1-CODIGO CVM 2 - DENOMINAGAO SOCIAL 3-CNPJ
01047-2 SARAIVA SA LIVREIROS EDITORES 60.500.139/0001-26

02.01 - BALANCO PATRIMONIAL ATIVO (Reais Mil)

1-CODIGO 2 - DESCRICAO 3-31/03/1999 4 -31/12/1998

1.03.02.06 Equipamentos De Processamentos De Dados 1.445 1.537
1.03.02.07 Outras Imobiliza¢es 601 601
1.03.03 Diferido 1.420 1.465
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SERVICO PUBLICO FEDERAL

CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

ITR - INFORMACOES TRIMESTRAIS Data-Base - 31/03/1999
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

01.01 - IDENTIFICAGAO

Divulgacéo Externa

Legislagédo Societaria

1-CODIGO CVM 2 - DENOMINAGAO SOCIAL
01047-2 SARAIVA SA LIVREIROS EDITORES

3-CNPJ
60.500.139/0001-26

02.02 - BALANCO PATRIMONIAL PASSIVO (Reais Mil)

1-CODIGO 2 - DESCRICAO 3 - 31/03/1999 4 - 31/12/1998

2 Passivo Total 159.590 140.696
2.01 Passivo Circulante 24.720 29.329
2.01.01 Empréstimos e Financiamentos 1.732 925
2.01.02 Debéntures 0 0
2.01.03 Fornecedores 1.948 13.604
2.01.04 Impostos, Taxas e Contribuicdes 5.204 1.873
2.01.04.01 Provisdo Para Imposto De Renda 3.037 821
2.01.04.02 Provisédo Para Contribuicdo Social 511 0
2.01.04.03 Impostos E Encargos Sociais 1.656 1.052
2.01.05 Dividendos a Pagar 0 0
2.01.06 Provisdes 2.283 2.002
2.01.06.01 Provisdo De Férias 1.149 1.179
2.01.06.02 Participacdo Dos Administradores 1.134 823
2.01.07 Dividas com Pessoas Ligadas 0 0
2.01.08 Outros 13.553 10.925
2.01.08.01 Contas E Despesas A Pagar 1.327 768
2.01.08.02 Direitos Autorais A Pagar 3.550 1.481
2.01.08.03 Juros Sobre O Capital Prorpio 8.676 8.676
2.02 Passivo Exigivel a Longo Prazo 39.697 30.012
2.02.01 Empréstimos e Financiamentos 25.979 18.347
2.02.01.01 Instituigdes Financeiras 25.979 18.347
2.02.02 Debéntures 0 0
2.02.03 Provisdes 12.162 11.665
2.02.03.01 Contribui¢es E Impostos 12.162 11.665
2.02.04 Dividas com Pessoas Ligadas 1.299 0
2.02.04.01 Empresa Controlada 1.299 0
2.02.05 Outros 257 0
2.03 Resultados de Exercicios Futuros 0 0
2.05 Patriménio Liguido 95.173 81.355
2.05.01 Capital Social Realizado 32.447 32.447
2.05.02 Reservas de Capital 13.168 13.167
2.05.02.01 Reserva Por Incentivos Fiscais 3.787 3.787
2.05.02.02 Reserva De Agio De Subscritores 8.513 8.513
2.05.02.03 Reserva P/ Manut.capital Giro Préprio 724 724
2.05.02.04 Outras 144 143
2.05.03 Reservas de Reavaliagdo 0 0
2.05.03.01 Ativos Préprios 0 0
2.05.03.02 Controladas/Coligadas 0 0
2.05.04 Reservas de Lucro 34.204 34.504
2.05.04.01 Legal 3.814 3.814
2.05.04.02 Estatutaria (1.791) (1.491)
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SERVICO PUBLICO FEDERAL
CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

ITR - INFORMAGOES TRIMESTRAIS

EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

01.01 - IDENTIFICAGAO

Data-Base - 31/03/1999

Divulgacéo Externa

Legislagédo Societaria

1-CODIGO CVM
01047-2

2 - DENOMINAGAO SOCIAL
SARAIVA SA LIVREIROS EDITORES

3-CNPJ
60.500.139/0001-26

02.02 - BALANCO PATRIMONIAL PASSIVO (Reais Mil)

1-CODIGO 2 - DESCRICAO 3-31/03/1999 4 -31/12/1998

2.05.04.02.01 Ac¢Oes Em Tesouraria (2.791) (1.491)
2.05.04.03 Para Contingéncias 0 0
2.05.04.04 De Lucros a Realizar 0 0
2.05.04.05 Retencéo de Lucros 0 0
2.05.04.06 Especial para Dividendos N&o Distrib 0 0
2.05.04.07 Outras Reservas de Lucro 32.181 32.181
2.05.04.07.01 Reserva Para Aumento De Capital 32.181 32.181
2.05.05 Lucros/Prejuizos Acumulados 15.354 1.237
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SERVIGO PUBLICO FEDERAL

CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

ITR - INFORMAGOES TRIMESTRAIS Data-Base - 31/03/1999
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

Divulgacéo Externa

Legislagdo Societaria

01.01 - IDENTIFICACAO

1-CODIGO CVM
01047-2

2 - DENOMINAGAO SOCIAL
SARAIVA SA LIVREIROS EDITORES

3-CNPJ
60.500.139/0001-26

03.01 - DEMONSTRACAO DO RESULTADO (Reais Mil)

1- CODIGO 2 - DESCRIGAO 3-01/01/1999 a 31/03/1999 4 - 01/01/1999 a 31/03/1999 5 - 01/01/1998 a 31/03/1998 6 - 01/01/1998 a 31/03/1998

3.01 Receita Bruta de Vendas e/ou Servigos 67.693 67.693 48.424 48.424
3.02 Deducbes da Receita Bruta (2.259) (2.259) (1.357) (1.357)
3.03 Receita Liquida de Vendas e/ou Servicos 65.434 65.434 47.067 47.067
3.04 Custo de Bens e/ou Servigos Vendidos (22.819) (22.819) (11.104) (11.104)
3.05 Resultado Bruto 42.615 42.615 35.963 35.963
3.06 Despesas/Receitas Operacionais (22.925) (22.925) (12.981) (12.981)
3.06.01 Com Vendas (11.637) (11.637) (10.490) (10.490)
3.06.02 Gerais e Administrativas (4.814) (4.814) (3.307) (3.307)
3.06.02.01 Honoréarios Da Administragao (311) (311) (204) (204)
3.06.02.02 Outras (4.503) (4.503) (3.103) (3.103)
3.06.03 Financeiras (9.468) (9.468) (15) (15)
3.06.03.01 Receitas Financeiras 2.550 2.550 525 525
3.06.03.02 Despesas Financeiras (12.018) (12.018) (540) (540)
3.06.04 Outras Receitas Operacionais 130 130 0 0
3.06.05 Qutras Despesas Operacionais (704) (704) (517) (517)
3.06.05.01 Depreciacdes E AmortizacGes (704) (704) (517) (517)
3.06.06 Resultado da Equivaléncia Patrimonial 3.568 3.568 1.348 1.348
3.07 Resultado Operacional 19.690 19.690 22.982 22.982
3.08 Resultado N&o Operacional 6 6 (57) (57)
3.08.01 Receitas 11 11 0 0
3.08.02 Despesas 5) 5) (57) (57)
3.09 Resultado Antes Tributacao/Participacdes 19.696 19.696 22.925 22.925
3.10 Proviséo para IR e Contribui¢do Social (5.433) (5.433) (6.740) (6.740)
311 IR Diferido 166 166 248 248
3.12 Participacdes/ContribuicBes Estatutarias (311) (311) (204) (204)
3.12.01 Participacdes (311) (311) (204) (204)
3.12.01.01 Participacdo Dos Administradores (311) (311) (204) (204)
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SERVIGO PUBLICO FEDERAL

CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

ITR - INFORMAGOES TRIMESTRAIS Data-Base - 31/03/1999
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

01.01 - IDENTIFICACAO

Divulgacéo Externa

Legislagdo Societaria

1-CODIGO CVM
01047-2

2 - DENOMINAGAO SOCIAL
SARAIVA SA LIVREIROS EDITORES

3-CNPJ

60.500.139/0001-26

03.01 - DEMONSTRACAO DO RESULTADO (Reais Mil)

1- CODIGO 2 - DESCRIGAO 3-01/01/1999 a 31/03/1999 4 - 01/01/1999 a 31/03/1999 5 - 01/01/1998 a 31/03/1998 6 - 01/01/1998 a 31/03/1998
3.12.02 Contribuicbes 0 0 0 0
3.13 Reverséo dos Juros sobre Capital Proprio 0 0 0 0
3.15 Lucro/Prejuizo do Periodo 14.118 14.118 16.229 16.229
NUMERO AGCOES, EX-TESOURARIA (Mil) 26.215 26.215 25.744 25.744
LUCRO POR AGAO 0,53855 0,53855 0,63040 0,63040

PREJUIZO POR ACAO
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SERVICO PUBLICO FEDERAL Divulgacdo Externa
CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

ITR - InformacBes Trimestrais Legislacdo Societaria
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS Data-Base - 31/03/1999
01047-2 SARAIVA SA LIVREIROS EDITORES 60.500.139/0001-26

04.01 - NOTAS EXPLICATIVAS

Notas explicativas as demonstrac¢cées financeiras

Periodo findo em 31 de marco de 1999
( em milhares de reais)

1. Contexto operacional

A Saraiva S.A. Livreiros Editores (Editora) tem como atividade principal, a edi¢éo de livros
nas areas de 1° e 2° graus, paradidaticos, juridicos e economia / administracao.

2. Apresentacéao e elaboracdo das demonstracdes financeiras

As demonstracdes financeiras foram elaboradas com base nas praticas contibeis
emanadas da legislacao societaria e normas da Comissao de Valores Mobiliarios.

Descri¢ao das principais praticas contabeis :

a.

Titulos e valores mobiliarios
Registradas ao custo, acrescido dos rendimentos incorridos até a data do balanco,
que nao supera o valor de mercado.

Provisdo para créditos duvidosos
Os créditos considerados irrecuperaveis séo levados diretamente ao resultado do
exercicio.

Direitos e obrigacdes
Atualizados a taxa de cambio e/ ou encargos financeiros, nos termos dos contratos
vigentes, de modo a refletir os valores incorridos no periodo.

Estoques
Avaliados ao custo médio de aquisicdo ou de produc@o que nédo excede o preco de
mercado.

Investimentos

Os investimentos em controladas sdo avaliados pelo método de equivaléncia
patrimonial e os demais investimentos, pelo custo corrigido monetariamente até 31 de
dezembro de 1995, deduzido de provisédo para desvalorizacao.

Imobilizado e diferido

Registrados ao custo de aquisicdo, formacdo ou construcdo e corrigidos
monetariamente até 31 de dezembro de 1995.

A depreciacéo é calculada pelo método linear a taxas que levam em conta o tempo de
vida util dos bens. A amortizacdo do diferido é efetuada pelo prazo minimo de 5 anos,
ou conforme disposic¢des legais ou contratuais.
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SERVICO PUBLICO FEDERAL Divulgacdo Externa
CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

ITR - InformacBes Trimestrais Legislacdo Societaria
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS Data-Base - 31/03/1999
01047-2 SARAIVA SA LIVREIROS EDITORES 60.500.139/0001-26

04.01 - NOTAS EXPLICATIVAS

g. Direitos autorais
Sao creditados quando da realizacdo das vendas e, em alguns casos, quando da
aquisicdo de direitos de edi¢do. No primeiro caso, os direitos sdo considerados como
despesas de vendas, sendo levados ao resultado e, no segundo, incluidos no custo
da producdo.

h. Imposto de renda e contribuigdo social
O imposto de renda foi calculado a aliquota de 15% sobre o lucro tributavel acrescido
do adicional de 10% sobre o valor que exceder a R$ 60 e a contribuicao social foi
calculada a aliquota de 8% sobre o lucro contabil ajustado.

O imposto de renda no montante de R$ 500, correspondente ao diferimento da
depreciacdo acelerada incentivada, esta apresentado no exigivel a longo prazo. O
imposto de renda e a contribuicdo social sobre as demais diferencas intertemporais
estdo apresentadas no ativo realizavel a longo prazo.

Em todos os casos, os impostos foram calculados as aliquotas previstas na Lei
9.430/96.

3. Demonstracdes financeiras consolidadas

As demonstrag@es financeiras consolidadas correspondem as demonstragfes financeiras
da Saraiva S.A. Livreiros Editores e de suas controladas, conforme abaixo relacionadas:

Participagéo

percentual
Editora Atual S.A. 99,99 %
Livraria e Papelaria Saraiva S.A. 99,85 %

As demonstracdes financeiras consolidadas foram preparadas de acordo com as
disposicdes contidas na Lei das Sociedades por Acdes, nas normas expedidas pela
Comissao de Valores Mobiliarios e de acordo com principios basicos geralmente adotados
para a consolida¢céo, que compreendem:

A eliminacdo dos direitos e obrigacdes, bem como das receitas, custos e despesas
decorrentes de negdcios realizados entre as empresas incluidas na consolidagéo;

A eliminagdo do investimento relevante na controladora contra o patriménio liquido
das controladas; e

A participagdo dos acionistas minoritarios no lucro liquido do periodo das empresas
controladas é apresentada em destaque nas demonstracdes consolidadas de
resultados.
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SERVICO PUBLICO FEDERAL Divulgacdo Externa
CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

ITR - InformacBes Trimestrais

EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

Legislacdo Societaria
Data-Base - 31/03/1999

01047-2 SARAIVA SA LIVREIROS EDITORES

60.500.139/0001-26

04.01 - NOTAS EXPLICATIVAS

4. Contas a receber de clientes

Duplicatas a receber
Cheques a receber
Outras

5. Estoques

Produtos acabados

Produtos em elaboracao

Matérias primas

Materiais de embalagem e consumo

6. Investimentos

Participacdo em empresas controladas
Valor patrimonial dos investimentos
Agio a amortizar

Outros investimentos
Proviséo para desvalorizagao

31/03/99

31.234

31/03/99

12.030
5.668
1.948

171

31/03/99

40.490
7.931

As participagdes em empresas controladas estdo representadas pelos investimentos na

Livraria e Papelaria Saraiva S.A. e Editora Atual S.A.

As principais informacgdes sobre os investimentos da Editora em suas controladas séo:
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SERVICO PUBLICO FEDERAL Divulgacdo Externa
CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

ITR - InformacBes Trimestrais Legislacdo Societaria
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS Data-Base - 31/03/1999
01047-2 SARAIVA SA LIVREIROS EDITORES 60.500.139/0001-26

04.01 - NOTAS EXPLICATIVAS

Livraria e

Editora Atual Papelaria
S.A. Saraiva S.A. Total

Quantidade de a¢bes do capital social — Mil 2.284 34.300

Quantidade de a¢bes possuidas — Mil 2.284 34.250

Participagéo percentual no capital social 99,99% 99,85%

Capital social atualizado 3.971 26.754

Patriménio liquido 2.325 38.220
Valor do investimento 2.325 38.165 40.490
Agio a amortizar 7.931 - 7.931
Lucro liquido no periodo 2.412 1.305 3.717

Reducéo no patrimdnio da controlada considerado no

resultado de equivaléncia (247) - (147)
Base de calculo do valor de equivaléncia patrimonial 2.265 1.305 3.570
Resultado de equivaléncia patrimonial 2.265 1.303 3.568

Agio a amortizar

O agio resultante do investimento na Editora Atual S.A., tem como fundamento econbmico a
expectativa de rentabilidade futura baseada na projecdo da capacidade de geracdo de lucros
futuros no prazo previsto para retorno do investimento.

A amortizacdo do 4gio sera efetuada em 60 parcelas mensais, calculadas proporcionalmente aos
resultados projetados para o periodo de 5 anos contados a partir do término do primeiro exercicio
social subsequente.

As demonstracdes financeiras da Livraria e Papelaria Saraiva S.A. foram revisadas pelos mesmos
auditores independentes da Editora.

As demonstracdes financeiras da Editora Atual S.A. foram revisadas por outros auditores
independentes, que emitiram parecer sem ressalvas datado de 7 de maio de 1999.
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7. Transacdes com partes relacionadas

Contas a receber
Dividendos a receber
Empréstimos a controlada
Empréstimos de controlada
Contas a pagar

Vendas de mercadorias
Compras de mercadorias

Livraria e

Editora Atual Papelaria
S.A. Saraiva S.A.

1.886 3.393

- 237

3.689 -

- 1.299

- 29

- 3629

8.012 13

As transacgdes que a Editora mantém com as partes relacionadas compreendem vendas
para a Livraria e Papelaria Saraiva S.A. e compras da Editora Atual S.A.. e sdo realizadas
em condicdes normais de mercado com preco e prazo semelhantes aos que séo

praticados com terceiros.

Os encargos decorrentes de empréstimos de mutuo, séo calculados de acordo com taxas

pré estabelecidas em contrato.

8. Imobilizado

Custo corrigido

Terrenos

Edificios e construcfes

Méveis utensilios e instalacbes
Equipamentos de processamento de dados
Veiculos

Méaquinas e equipamentos

Outras imobilizacdes

Depreciacdo acumulada

Taxa anual
depreciacéo 31/03/99

4.979

4% 4.524
10% 12.438
20% 3.228
20% 2.127
10% 11.081
601

38.978

(17.538)

21.440
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9. Empréstimos e financiamentos
31/03/99
Curto prazo
Moeda Nacional
BNDES - importacéo 286
Itat — FINAME 24
310
Moeda Estrangeira
International Finance Corporation — IFC 612
Itall — importacéo 810
1.422
1.732
Longo prazo
Moeda Nacional
BNDES - importacdo 133
Itat — FINAME 16
149
Moeda Estrangeira
International Finance Corporation — IFC 25.830
25.979

Os financiamentos obtidos pela Editora, em moeda nacional, destinaram-se a aquisi¢ao
de equipamentos da unidade grafica, tém como garantia os proprios equipamentos
financiados e estdo sujeitos ao acréscimo de encargos financeiros referentes a juros
anuais de 6,5% acrescidos da Taxa de Juros de Longo Prazo — TILP .

O financiamento obtido com a International Finance Corporation — IFC destina-se ao
projeto de investimento em lojas tipo “ Mega Store " e modernizacdo das lojas
convencionais da controlada Livraria e Papelaria Saraiva S.A.. Sobre o principal, sujeito a
variagcdo cambial pelo ddlar , incidem juros anuais de 3% acima da Libor. O contrato esta
livre de quaisquer garantias reais, observado que, até sua total quitagcdo, a Editora mantera
sua atual posicdo acionaria na Livraria e Papelaria Saraiva S.A., e 0s acionistas
controladores manterdo, em conjunto, pelo menos 50% das a¢des ordinarias com direito a
voto na Editora.
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10.

11.

Proviséo para contribuicfes e impostos

A Empresa discute judicialmente a legalidade de alguns tributos de natureza federal e com
base em opinido de seus assessores juridicos, ndo espera perdas no encerramento
desses processos superiores aos valores provisionados.

Patriménio liquido

O capital social, totalmente integralizado, no valor de R$ 32.447, esta representado por
26.595.925 acbes escriturais, sendo 10.128.750 ac¢bes ordinarias e 16.467.175 acdes
preferenciais, todas de valor nominal de R$ 1,22 ( um real e vinte e dois centavos ). A
Empresa estd autorizada a aumentar o capital social, independentemente de reforma
estatutaria, em até 1.000.000 ( um milhdo ) de ag¢bes, podendo atingir o limite de
26.803.750 ac¢Bes emitidas.

As acfes preferenciais, sem direito a voto, tém a prioridade na distribuicdo de dividendos
minimos, ndo cumulativos, de 8% ao ano, calculados sobre o valor nominal das ac¢des,
participando ainda dos lucros distribuidos em igualdade de condi¢cdes com as ordinérias,
depois de a estas assegurado dividendo igual ao minimo e participacéo, em igualdade de
condi¢Bes com as agdes ordinéarias, na distribuicdo de a¢bes bonificadas, provenientes de
capitalizacdo de reservas, lucros em suspenso, corre¢do monetéaria e de quaisquer outros
fundos.

Todas as ac¢des tém direito a dividendo minimo de 25% do lucro liquido de cada exercicio.
O saldo remanescente de lucros acumulados é anterior a vigéncia da Lei n°® 6.404/76.
AcBes em tesouraria — Instru¢gdes CVM 10/80 e 268/97

A movimentacéo no periodo foi a seguinte :

Custo médio

Quantidade unitario

Saldo em 31/12/98 280.799 4,64
Aquisicdo em 26/03/99 100.000 3,00
Saldo em 31/03/99 380.799 4,21

O valor de mercado das agBes em tesouraria, calculado com base na ultima cotacao,
anterior a data de encerramento do periodo é de R$ 1.180.
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12.

13.

14.

Instrumentos financeiros

Os valores contabeis, como por exemplo : mutuos, tributos a recuperar / diferidos, etc.,
referentes aos instrumentos financeiros constantes no balango patrimonial, quando
comparados com os valores que poderiam ser obtidos na sua negociacdo em um mercado
ativo ou, na auséncia destes, com o valor presente liquido ajustado com base na taxa
vigente de juros no mercado, se aproximam, substancialmente, de seus correspondentes
valores de mercado.

O valor de mercado para o financiamento em moeda estrangeira — IFC é idéntico ao saldo
contabil, uma vez que ndo existem instrumentos similares no mercado nacional com
vencimento e taxa de juros comparaveis.

A empresa ndo possui operacdes com derivativos em aberto na data de encerramento do
trimestre.

Cobertura de seguros

Em 31 de marco de 1999, a Empresa possuia cobertura de seguros contra incéndio e
riscos diversos para os bens do ativo imobilizado e para os estoques, por valores
considerados suficientes para cobrir eventuais perdas.

Sistemas eletrénicos de informacéo - “ BUG DO MILENIO *

A Administracéo da Editora e de suas controladas entende que a passagem para 0 ano
2000 nao devera causar impacto relevante nas operac¢des destas empresas, visto que 0s
principais sistemas ja encontram-se preparados para o correto processamento de datas
posteriores ao ano de 1999, e outros sistemas estdo em fase de adequacéo.
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VIDE COMENTARIO DO DESEMPENHO CONSOLIDADO NO TRIMESTRE - 08/ITR
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01.01 - IDENTIFICACAO

Divulgacéo Externa

Legislagdo Societaria

1-CODIGO CVM
01047-2

2 - DENOMINAGAO SOCIAL
SARAIVA SA LIVREIROS EDITORES

3-CNPJ
60.500.139/0001-26

07.01 - DEMONSTRAGAO DO RESULTADO CONSOLIDADO (Reais Mil)

1- CODIGO 2 - DESCRIGAO 3-01/01/1999 a 31/03/1999 4 - 01/01/1999 a 31/03/1999 5 - 01/01/1998 a 31/03/1998 6 - 01/01/1998 a 31/03/1998

3.01 Receita Bruta de Vendas e/ou Servigos 116.389 116.389 85.474 85.474
3.02 Deducbes da Receita Bruta (6.293) (6.293) (4.140) (4.140)
3.03 Receita Liquida de Vendas e/ou Servicos 110.096 110.096 81.334 81.334
3.04 Custo de Bens e/ou Servigos Vendidos (44.651) (44.651) (32.578) (32.578)
3.05 Resultado Bruto 65.445 65.445 48.756 48.756
3.06 Despesas/Receitas Operacionais (43.538) (43.538) (25.172) (25.172)
3.06.01 Com Vendas (24.677) (24.677) (19.391) (19.391)
3.06.02 Gerais e Administrativas (7.175) (7.175) (4.827) (4.827)
3.06.02.01 Honoraros Dos Administradores (436) (436) (286) (286)
3.06.02.02 Outras (6.739) (6.739) (4.541) (4.541)
3.06.03 Financeiras (11.128) (11.128) (262) (262)
3.06.03.01 Receitas Financeiras 3.131 3.131 892 892
3.06.03.02 Despesas Financeiras (14.259) (14.259) (1.154) (1.154)
3.06.04 Outras Receitas Operacionais 331 331 0 0
3.06.05 Qutras Despesas Operacionais (889) (889) (692) (692)
3.06.05.01 Depreciacdes E AmortizacGes (889) (889) (692) (692)
3.06.06 Resultado da Equivaléncia Patrimonial 0 0 0 0
3.07 Resultado Operacional 21.907 21.907 23.584 23.584
3.08 Resultado N&o Operacional (182) (182) (55) (55)
3.08.01 Receitas 25 25 0 0
3.08.02 Despesas (207) (207) (55) (55)
3.09 Resultado Antes Tributacao/Participacdes 21.725 21.725 23.529 23.529
3.10 Proviséo para IR e Contribui¢do Social (7.439) (7.439) (7.442) (7.442)
311 IR Diferido 270 270 431 431
3.12 Participacdes/ContribuicBes Estatutarias (436) (436) (286) (286)
3.12.01 Participacdes (436) (436) (286) (286)
3.12.02 Contribuigbes 0 0 0 0
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01.01 - IDENTIFICACAO

Divulgacéo Externa

Legislagdo Societaria

1-CODIGO CVM
01047-2

2 - DENOMINAGAO SOCIAL
SARAIVA SA LIVREIROS EDITORES

3-CNPJ

60.500.139/0001-26

07.01 - DEMONSTRAGAO DO RESULTADO CONSOLIDADO (Reais Mil)

1- CODIGO 2 - DESCRIGAO 3-01/01/1999 a 31/03/1999 4 - 01/01/1999 a 31/03/1999 5 - 01/01/1998 a 31/03/1998 6 - 01/01/1998 a 31/03/1998

3.13 Reverséo dos Juros sobre Capital Proprio 0 0 0 0

3.14 Participacdes Minoritarias 2) (2) 3) 3)

3.15 Lucro/Prejuizo do Periodo 14.118 14.118 16.229 16.229
NUMERO AGCOES, EX-TESOURARIA (Mil) 26.215 26.215 25.744 25.744
LUCRO POR AGCAO 0,53855 0,53855 0,63040 0,63040
PREJUIZO POR ACAO
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EDITORA SARAIVA

VENDAS

O 1° trimestre de 99 apresentou vendas de R$ 65,4 milhdes enquanto,
no mesmo trimestre do ano anterior, as vendas foram de R$ 47,1 milhdes.

Os motivos do crescimento de 39% foram:

. Incremento das vendas realizadas ao Governo (R$ 10,5 contra R$ 6,3
milhdes), refletindo a participagao recorde no PNLD/99 (Programa Nacional
do Livro Didatico), cujas vendas ocorreram entre nov/98 e fev/99;

. Bom desempenho das vendas realizadas ao mercado, com destaque para as
areas de livros juridicos e de livros de economia e administragdo, com
crescimentos respectivos de 10% e 41% nas quantidades vendidas;

. A Editora Saraiva passou a atuar na distribuicdo e revenda de livros da
Editora Atual ao mercado. Estas vendas totalizaram R$ 10,9 milhdes no 1°
trimestre
de 99.

MARGEM BRUTA
A margem bruta sofreu reducéo, passando de 76,4% sobre as vendas no
1° trimestre de 98 para 65,1% no 1° trimestre de 99.
As causas de reducao foram:
. Maior participacdo de vendas ao Governo, cuja margem bruta € inferior a
margem de vendas ao mercado;
. O efeito da revenda dos livros da Atual ao mercado.

DESPESAS OPERACIONAIS
O total das despesas operacionais mostrou bom desempenho, com
crescimento de 20%, abaixo, portanto, do incremento de 39% nas vendas
liquidas, representando 26,2% das vendas liquidas em 99 e 30,4% em 98.
Apesar de a performance geral ter sido positiva, as despesas
administrativas apresentaram elevacdo de 45%. As principais causas estdo
relacionadas a:
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. Venda recorde realizada ao Governo através do PNLD/99, ocasionando
pressdo na realizacdo de gastos, principalmente com elevacdo de horas
extras.

. Absorcédo de algumas despesas relativas a Editora Atual.

Mesmo considerando a explicacdo desses fatores, mantemos o
compromisso da busca incessante de controle de gastos.

Com esse foco, estamos dando inicio ao projeto de informatizagdo com
revisdo de processos e integracdo entre as diversas areas da empresa, o qual
contribuira de maneira significativa na reducdo dos gastos administrativos nos
proximos dois anos.

LUCRO LIQUIDO
O lucro liquido teve reducdo de 13%, passando de R$ 16,2

milhGes no 1° trimestre de 98 para R$ 14,1 milhdes em 99. Esse resultado foi
fortemente afetado pela apropriacdo integral no trimestre das despesas
financeiras decorrentes da forte desvalorizacdo cambial, conforme detalhado
no comentério do resultado consolidado.

A geracdo de caixa operacional, medida pelo EBITDA, apresentou
importante ganho em relacdo ao 1° trimestre de 98. Foram R$ 26,6 milhdes
em 99 e R$ 22,5 milhdes em 98.

INVESTIMENTOS

Estamos certos de que os resultados atingidos até agora somente foram
concretizados porgue mantivemos inabalavel nossa filosofia de investimentos
independente das bruscas e constantes mudancas de cenario econdémico.

Com esse foco, mantemos a estratégia de buscar aquisicdes ou
associacbes que proporcionem relevante sinergia, além de reforcar os
investimentos nas areas em que ja atuamos. Os destaques do 1° trimestre
deste ano foram:

. Na éarea de livros de economia e administragdo, disponibilizamos via
Internet e de forma pioneira material complementar aos nossos livros para
que professores e estudantes aprofundem suas pesquisas.
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. Realizamos investimentos na area de livros juridicos, visando reforcar
nossa lideranca nesse mercado cujo potencial continua crescendo.

EDITORA ATUAL
A Receita de vendas no 1° trimestre de 99 foi de R$ 16,4 milhdes,

distribuida da seguinte forma:

. R$ 7,7 milhdes para a Editora Saraiva, que revendeu os produtos ao
mercado utilizando sua rede de distribuicdo de abrangéncia nacional,

- R$ 4,0 milhGes referentes a vendas ao mercado realizadas diretamente pela
Atual;

- R$ 4,7 milhGes referentes a vendas realizadas ao Governo, como parte do
PNLD/99, cujas vendas totais ocorreram entre novembro/98 e fevereiro/99.

O lucro liquido foi de R$ 2,4 milhdes, representando 14,7% das vendas
liquidas. Apesar de positivo, esse desempenho esta um pouco abaixo do
esperado, refletindo dois fatores basicos:

. Queda de 14% em relacdo as vendas projetadas, em decorréncia dos
processos de transicdo ap0s a aquisicdo e que afetaram o cronograma de
alguns langamentos.

. Impacto de R$ 1,4 milhdo na despesa financeira, relativo a variagdo da
taxa de cambio proveniente de obrigacdes assumidas com fornecedores.

Os principais destaques da Editora Atual no 1° trimestre deste ano
foram:
. Trabalho intensivo da area editorial visando novos langcamentos para
fortalecer ainda mais a marca ATUAL.
. Evolucdo dos esforcos no sentido de maximizar os ganhos com as
sinergias. Um importante fato foi a concluséo da unifica¢do da distribuicéo
dos produtos da Atual e da Saraiva.
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LIVRARIA SARAIVA

VENDAS

A receita liquida da controlada Livraria e Papelaria Saraiva S/A no
1° trimestre 99 foi R$ 40,1 milhdes, registrando elevacdo de 8% em relacdo a
igual periodo de 98.

Os fatores que determinaram a evolugéo nas vendas foram:

. A inauguracdo, em nov/98, da nossa oitava “Mega Store”, localizada em
Porto Alegre, no Shopping Praia de Belas.

. A participacdo integral da “Mega Store” localizada na cidade de Campinas,
no 1° trimestre de 99, uma vez que sua inauguracdo ocorreu no final do 1°
trimestre de 98.

. A boa performance obtida pelas demais “Mega Stores” em operacéo, as
quais apresentaram acréscimo de 7% em relacdo ao 1° trimestre de 98,
reafirmando nossa conviccdo no projeto de investimentos no modelo
“Mega Store”.

. Cenério de retracdo vivido pelo varejo que levou as lojas tradicionais a
registrarem queda de 5% no periodo, segundo critério “mesmas lojas”.

. Reducdo de 26 para 22 lojas tradicionais no 1° trimestre de 99 em
comparagdo com o mesmo periodo de 98.

MARGEM BRUTA

A margem bruta do 1° trimestre de 99 foi de 33,6% sobre as vendas
liquidas contra 34,4% no 1° trimestre de 98. Essa reducdo esta ligada a dois
fatores:

. Aumento na participacdo de produtos com menor margem bruta no mix das
lojas.

. Elevacdo da aliquota da Cofins, passando de 2% para 3%, a partir de
fev/99, sem repasse no preco.
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DESPESAS OPERACIONAIS

O rigoroso controle das despesas é parte fundamental em nossa
estratégia de crescimento. Buscamos melhoras continuas de forma a atingir
ganhos que se traduzam em efetivas economias.

As despesas operacionais, mesmo incluindo-se o efeito das depreciacdes
e amortizacOes relativas ao investimento inicial nas lojas, apresentaram
crescimento de 5% no 1° trimestre de 99 contra igual periodo de 98,
mostrando bom desempenho face ao crescimento das vendas de 8%.

Em termos de % sobre o faturamento a evolucédo foi de 23,9% em 98
para 23,4 em 99 no que diz respeito as despesas com vendas e 4,0% contra
3,7% para as despesas administrativas.

LUCRO LIQUIDO

O lucro liquido do 1° trimestre de 99 foi de R$ 1,3 milhdo,
representando 3,3% das vendas, enquanto no mesmo periodo do ano anterior o
resultado foi de R$ 1,4 milh&o, ou 3,6% das vendas.

E importante destacar o efeito da elevacdo da aliquota da Cofins, a
qual impactou a carga tributaria no valor de R$ 0,2 milhdo, ja liquido de
compensacao.

O lucro operacional antes da depreciagdo, impostos e receita financeira
liguida (EBITDA) indicou nova melhora, passando de R$ 3,8 milhdes no
1° trimestre de 98 para R$ 4,2 milhGes no 1° trimestre de 99.

INVESTIMENTOS
Continuamos a focar os investimentos no modelo de loja “Mega Store”.
Para 1999 estéo previstas mais duas lojas:
. “Mega Store” Barra Shopping — novo centro de entretenimento anexo ao
Barra Shopping, no Rio de Janeiro — outubro/99.
. “Mega Store” Jardim Anélia Franco — Shopping Jardim Analia Franco a
ser inaugurado em S&o Paulo - novembro/99.
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08.01 - COMENTARIO DO DESEMPENHO CONSOLIDADO NO TRIMESTRE

Outros importantes investimentos estdo sendo realizados:
. Acreditamos no enorme potencial de vendas através do nosso site na
Internet. Diversas a¢Oes nesse sentido estdo sendo implementadas:

Desenvolvimento de sistemas de retaguarda que permitam a
otimizacdo da logistica.

Temos firmado contrato de parceria com diversos Provedores,
potencializando de forma significativa a possibilidade de acesso ao
Nosso Ssite.

Investimentos previstos de R$ 0,7 milhdo em divulgagéo e
propaganda no ano de 99.

. Investimentos de R$ 1,0 milh&o na implantacdo de PDVs nas nossas lojas
tradicionais, agilizando o atendimento nos caixas e dando continuidade ao
processo de modernizacgéo e informatizacdo das lojas viaveis.

CONSOLIDADO

RESULTADOS

As vendas liquidas consolidadas no 1° trimestre de 99 alcancaram
R$ 110,1 milhdes, contra R$ 81,3 milhGes no mesmo periodo do ano anterior,
um incremento de 35%.

Devemos considerar nesse crescimento que R$ 19,9 milhdes sdo
provenientes da receita de vendas de produtos da Editora Atual. Mesmo
excluindo o efeito dessas vendas, ainda assim observamos crescimento de
11%, um desempenho altamente favoravel se levarmos em conta a conjuntura
econdmica no 1° trimestre.

O resultado das despesas operacionais, crescimento de 31% contra 35%
de acréscimo nas vendas, esta em conformidade com nossa estratégia de
atuacao rigorosa no controle das despesas. Ainda assim, estamos cientes da
necessidade de obtermos cada vez mais eficiéncia.
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08.01 - COMENTARIO DO DESEMPENHO CONSOLIDADO NO TRIMESTRE

Em funcdo da forte desvalorizacdo cambial ocorrida em janeiro de 99,
notamos 0 expressivo aumento das despesas financeiras, que evoluiram de
R$ 1,2 milhdo no 1° trimestre de 98 para R$ 14,3 milhdes no mesmo periodo
em 1999.

Conforme mencionado no relatério da administracdo de 1998, o total
dos passivos expostos a variagdo cambial eram de aproximadamente US$ 26
milhGes, sendo US$ 15 milhdes provenientes do financiamento de longo prazo
(8 anos) obtido junto a IFC, e que ainda se encontra no periodo de caréncia.
Os US$ 11 milhdes restantes eram de curto prazo e referentes a obrigacfes
assumidas com fornecedores. Foram realizadas negociagfes com sucesso
junto a esses fornecedores, o que permitiu honrarmos todas as dividas de curto
prazo em condi¢Bes mais favoraveis que a mera aplicacdo da taxa de cambio
vigente.

Como consequiéncia, foi reconhecido integralmente no resultado do
1° trimestre de 99, a despesa resultante da variacdo cambial no montante de
R$ 11,2 milhdes, sendo R$ 7,5 milhdes relativos ao financiamento de longo
prazo e R$ 3,7 milhdes provenientes dos passivos com fornecedores.

Para uma melhor compreensdo do impacto da maxidesvalorizacao
cambial no lucro liquido do trimestre, elaboramos um demonstrativo que
mostra qual teria sido o lucro liquido se ndo tivesse ocorrido a forte
desvalorizacéo do real frente ao dolar.
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08.01 - COMENTARIO DO DESEMPENHO CONSOLIDADO NO TRIMESTRE

R$ milhdes
> Lucro liquido 1° trimestre/99 14,1
> (+) Despesa de variagdo cambial 11,2
> (-) Receita com operacdo de “Hedge” (1,6)
» (-) Efeito Imposto de Renda e Contribui¢édo Social (3,1)
» (=) Lucro liguido ajustado 20,6

Cabe ressaltar o ganho na eficiéncia operacional, inferido pela melhora
de lucro operacional consolidado antes da depreciacdo, impostos e receita
financeira liquida, que passou de R$ 26,3 milhdes no 1° trimestre de 98 para
R$ 35,8 milhdes em 99.

MERCADO DE CAPITAIS
Dando prosseguimento ao processo de recompra de acOes, efetivamos
no 1° trimestre de 99 a recompra de 100 mil acOes preferenciais.

EVENTOS SUBSEQUENTES

Com o objetivo de otimizar as sinergias resultantes das operacOes da
Editora Atual e da Editora Saraiva, estaremos efetivando a incorporacdo da
Editora Atual pela Editora Saraiva a partir de julho/99.

Essa medida proporcionara a conclusdo do aproveitamento das
sinergias, com a plena integracdo da parte logistica e a racionalizacdo das
atividades comerciais e administrativas.

E importante destacar que a marca Atual, em funcdo de ser uma das
mais respeitadas do mercado, sera mantida e fortalecida cada vez mais.

No més de abril/99, realizamos a recompra de 389 mil acgdes
preferenciais.
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08.01 - COMENTARIO DO DESEMPENHO CONSOLIDADO NO TRIMESTRE

PERSPECTIVAS

A cada “crise econOmica” e a cada “previsdo sombria” que
atravessamos, aumenta nossa convic¢ao de que as solugbes continuam sendo
muito diferentes da expectativa paralisante de muitos agentes econdmicos. E
necessario buscar a exceléncia, aumentar a eficiéncia na geracdo de valor e
melhorar continuamente os processos com criatividade e flexibilidade.

E agindo dessa forma e considerando a continuidade do cumprimento
das ambiciosas metas educacionais do governo gque nos temos estruturado para
gue a Saraiva sempre atue de maneira eficaz e competitiva.

. Na Editora Saraiva, a incorporacdo se traduzira em resultados bastante
representativos, fortalecendo a nossa capacidade de competi¢do. O resultado
do 1° trimestre de 99 ja indica uma relevante melhora de rentabilidade
operacional, a qual fica evidente quando excluimos o efeito cambio.

. Na Livraria, a proxima fase de investimentos serd fundamental para o
crescimento da rentabilidade, pois as novas “Mega Stores” serdo
inauguradas em condi¢cbes mais favoraveis, além de contribuirem
decisivamente para a diluicdo dos custos fixos.
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01.01 - IDENTIFICACAO

1- CODIGO CVM 2 - DENOMINAGAO SOCIAL 3-CNPJ
01047-2 SARAIVA SA LIVREIROS EDITORES 60.500.139/0001-26

09.01 - PARTICIPAGOES EM SOCIEDADES CONTROLADAS E/OU COLIGADAS

1- ITEM [2 - RAZAO SOCIAL DA CONTROLADA/COLIGADA 3-CNPJ 4 - CLASSIFICAGAO 5 - % PARTICIPAGAO 6 - % PATRIMONIO
NO CAPITAL DA LiQUIDO DA
INVESTIDA INVESTIDORA
7 - TIPO DE EMPRESA 8 - NUMERO DE AGOES DETIDAS NO TRIMESTRE ATUAL 9 - NUMERO DE AGOES DETIDAS NO TRIMESTRE ANTERIOR
(Mif) (Mil)
01 |LIVRARIA E PAPELARIA SARAIVA S.A. 61.254.454/0001-83 |FECHADA CONTROLADA | 99,85| 38,16
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS 34.250| 25.165
02 [EDITORA ATUAL SA. 43.831.924/0001-42 |FECHADA CONTROLADA | 99,99| 10,25
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS 2.284| 2.284
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01.01 - IDENTIFICAGAO

Divulgacéo Externa

Legislagdo Societaria

1-CODIGO CVM 2 - DENOMINAGAO SOCIAL
01047-2 SARAIVA SA LIVREIROS EDITORES

3-CNPJ
60.500.139/0001-26

11.01 - PEDIDOS/CONTRATOS FIRMADOS

Com pan hia (Reais Mil)
1 - Saldo dos Pedidos/Contratos Firmados ao Final do Trimestre Atual 0
2 - Saldo dos Pedidos/Contratos Firmados ao Final de Igual Trimestre do Exercicio Anterior 0
Consolidado (Reais Mil)
3 - Saldo dos Pedidos/Contratos Firmados ao Final do Trimestre Atual 0
4 - Saldo dos Pedidos/Contratos Firmados ao Final de Igual Trimestre do Exercicio Anterior 0
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17.01 - RELATORIO DA REVISAO ESPECIAL - SEM RESSALVA

Relatdrio dos auditores independentes sobre revisao especial

A0S

Administradores e Acionistas da
Saraiva S.A. Livreiros Editores
Sao Paulo - SP

Efetuamos uma revisdo especial das Informacbes Trimestrais (ITRs) da Saraiva S.A. Livreiros
Editores individuais e consolidadas dessa Empresa e suas controladas referentes ao trimestre findo
em 31 de margo de 1999, compreendendo o balango patrimonial, a demonstracdo do resultado, o
relatério de desempenho e as informacdes relevantes, preparadas de acordo com as praticas
contabeis emanadas da legislacdo societaria. As demonstracdes financeiras da controlada Editora
Atual S.A. Nota Explicativa n° 6, relativas ao periodo findo em 31 de margo de 1999, foram
revisadas por outros auditores independentes e nossa revisao, no que diz respeito aos valores dessa
Empresa incluidos na consolidacdo, baseia-se tdo-somente no relatério daqueles auditores
independentes.

Nossa revisdo foi efetuada de acordo com as normas especificas estabelecidas pelo Instituto
Brasileiro de Contadores (IBRACON), em conjunto com o Conselho Federal de Contabilidade
(CFC), e consistiu, principalmente, de: (a) indagacdo e discussdo com os administradores
responsaveis pela &reas contabil, financeira e operacional da Empresa e suas controladas, quanto
aos principais critérios adotados na elaboragdo das Informagfes Trimestrais; e (b) revisdo das
informac6es e dos eventos subseqlientes que tenham ou possam vir a ter efeitos relevantes sobre a
situacdo financeira e as operacOes da Saraiva S.A. Livreiros Editores e suas controladas, exceto o
mencionado no paragrafo anterior.

Baseados em nossa revisdo especial e no relatério de outros auditores mencionado no primeiro
paragrafo, ndo temos conhecimento de qualquer modificacdo relevante que deva ser feita nas
Informacgdes Trimestrais acima referidas, para que estas estejam de acordo com as préaticas
contabeis emanadas da legislacdo societaria, e condizentes com as normas expedidas pela Comissdo
de Valores Mobiliérios, aplicaveis a elaboracdo das Informacdes Trimestrais.

13 de maio de 1999

KPMG Auditores Independentes
CRC 2SP014428/0-6

Odair Correa da Silva
Contador CRC 1SP085454/0-9
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17.01 - RELATORIO DA REVISAO ESPECIAL - SEM RESSALVA
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01.01 - IDENTIFICACAO

1-CODIGO CVM
01047-2

2 - DENOMINAGAO SOCIAL
SARAIVA SA LIVREIROS EDITORES

3-CNPJ
60.500.139/0001-26

CONTROLADA/COLIGADA

DENOMINAGAO SOCIAL
LIVRARIA E PAPELARIA SARAIVA S.A.

18.01 - DEMONSTRAGAO DO RESULTADO DA CONTROLADA/COLIGADA (Reais Mil)

1-CcODIGO 2 - DESCRIGAO 3-01/01/1999 a 31/03/1999 4 - 01/01/1999 a 31/03/1999 5 - 01/01/1998 a 31/03/1998 6 - 01/01/1998 a 31/03/1998

3.01 Receita Bruta de Vendas e/ou Servigos 43.476 43.476 40.040 40.040
3.02 Deducdes da Receita Bruta (3.412) (3.412) (2.783) (2.783)
3.03 Receita Liquida de Vendas e/ou Servigos 40.064 40.064 37.257 37.257
3.04 Custo de Bens e/ou Servigos Vendidos (26.584) (26.584) (24.424) (24.424)
3.05 Resultado Bruto 13.480 13.480 12.833 12.833
3.06 Despesas/Receitas Operacionais (11.409) (11.409) (10.883) (10.883)
3.06.01 Com Vendas (9.384) (9.384) (8.901) (8.901)
3.06.02 Gerais e Administrativas (1.616) (1.616) (1.560) (1.560)
3.06.03 Financeiras (401) (401) (248) (248)
3.06.03.01 Receitas Financeiras 425 425 367 367
3.06.03.02 Despesas Financeiras (826) (826) (615) (615)
3.06.04 Outras Receitas Operacionais 142 142 0 0
3.06.05 Outras Despesas Operacionais (150) (150) (174) (174)
3.06.06 Resultado da Equivaléncia Patrimonial 0 0 0 0
3.07 Resultado Operacional 2.071 2.071 1.950 1.950
3.08 Resultado N&o Operacional 14 14 2 2
3.08.01 Receitas 14 14 2 2
3.08.02 Despesas 0 0 0 0
3.09 Resultado Antes Tributagao/Participacdes 2.085 2.085 1.952 1.952
3.10 Proviséo para IR e Contribui¢cdo Social (758) (758) (701) (701)
311 IR Diferido 103 103 183 183
3.12 Participacdes/Contribuicdes Estatutarias (125) (125) (83) (83)
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01.01 - IDENTIFICACAO

1-CODIGO CVM 2 - DENOMINAGAO SOCIAL 3-CNPJ
01047-2 SARAIVA SA LIVREIROS EDITORES 60.500.139/0001-26

CONTROLADA/COLIGADA

DENOMINAGAO SOCIAL
LIVRARIA E PAPELARIA SARAIVA S.A.

18.01 - DEMONSTRAGAO DO RESULTADO DA CONTROLADA/COLIGADA (Reais Mil)

1-CODIGO 2 - DESCRIGAO 3-01/01/1999 a 31/03/1999 4 - 01/01/1999 a 31/03/1999 5 - 01/01/1998 a 31/03/1998 6 - 01/01/1998 a 31/03/1998

3.12.01 Participacdes (125) (125) (83) (83)

3.12.02 Contribuigdes 0 0 0 0

3.13 Reversédo dos Juros sobre Capital Préprio 0 0 0 0

3.15 Lucro/Prejuizo do Periodo 1.305 1.305 1.351 1.351
NUMERO ACOES, EX-TESOURARIA (Mil) 34.300 34.300 25.215 25.215
LUCRO POR ACAO 0,03805 0,03805 0,05358 0,05358
PREJUIZO POR ACAO
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18.02 - COMENTARIO DO DESEMPENHO DA CONTROLADA/COLIGADA

Controlada/Coligada : LIVRARIA E PAPELARIA SARAIVA S.A.

VIDE COMENTARIO DO DESEMPENHO CONSOLIDADO NO TRIMESTRE - 08/ITR.
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01.01 - IDENTIFICACAO

1-CODIGO CVM 2 - DENOMINAGAO SOCIAL 3-CNPJ
01047-2 SARAIVA SA LIVREIROS EDITORES 60.500.139/0001-26

CONTROLADA/COLIGADA

DENOMINAGAO SOCIAL
EDITORA ATUAL S.A.

18.01 - DEMONSTRAGAO DO RESULTADO DA CONTROLADA/COLIGADA (Reais Mil)

1-CcODIGO 2 - DESCRIGAO 3-01/01/1999 a 31/03/1999 4 - 01/01/1999 a 31/03/1999 5 - 01/01/1998 a 31/03/1998 6 - 01/01/1998 a 31/03/1998

3.01 Receita Bruta de Vendas e/ou Servigos 17.017 17.017 0 0
3.02 Deducdes da Receita Bruta (622) (622) 0 0
3.03 Receita Liquida de Vendas e/ou Servigos 16.395 16.395 0 0
3.04 Custo de Bens e/ou Servigos Vendidos (7.030) (7.030) 0 0
3.05 Resultado Bruto 9.365 9.365 0 0
3.06 Despesas/Receitas Operacionais (5.651) (5.651) 0 0
3.06.01 Com Vendas (3.655) (3.655) 0 0
3.06.02 Gerais e Administrativas (762) (762) 0 0
3.06.03 Financeiras (1.259) (1.259) 0 0
3.06.03.01 Receitas Financeiras 156 156 0 0
3.06.03.02 Despesas Financeiras (1.415) (1.415) 0 0
3.06.04 Outras Receitas Operacionais 59 59 0 0
3.06.05 Outras Despesas Operacionais (34) (34) 0 0
3.06.06 Resultado da Equivaléncia Patrimonial 0 0 0 0
3.07 Resultado Operacional 3.714 3.714 0 0
3.08 Resultado N&o Operacional (54) (54) 0 0
3.08.01 Receitas 1 1 0 0
3.08.02 Despesas (55) (55) 0 0
3.09 Resultado Antes Tributagao/Participacdes 3.660 3.660 0 0
3.10 Proviséo para IR e Contribui¢cdo Social (1.248) (1.248) 0 0
311 IR Diferido 0 0 0 0
3.12 Participacdes/Contribuicdes Estatutarias 0 0 0 0
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01.01 - IDENTIFICACAO

1-CODIGO CVM 2 - DENOMINAGAO SOCIAL 3-CNPJ
01047-2 SARAIVA SA LIVREIROS EDITORES 60.500.139/0001-26

CONTROLADA/COLIGADA

DENOMINAGAO SOCIAL
EDITORA ATUAL S.A.

18.01 - DEMONSTRAGAO DO RESULTADO DA CONTROLADA/COLIGADA (Reais Mil)

1-CODIGO 2 - DESCRIGAO 3-01/01/1999 a 31/03/1999 4 - 01/01/1999 a 31/03/1999 5 - 01/01/1998 a 31/03/1998 6 - 01/01/1998 a 31/03/1998

3.12.01 Participacdes 0 0 0 0

3.12.02 Contribuigdes 0 0 0 0

3.13 Reversédo dos Juros sobre Capital Préprio 0 0 0 0

3.15 Lucro/Prejuizo do Periodo 2.412 2.412 0 0
NUMERO ACOES, EX-TESOURARIA (Mil) 2.284 2.284 0 0
LUCRO POR ACAO 1,05604 1,05604 0,00000 0,00000
PREJUIZO POR ACAO
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18.02 - COMENTARIO DO DESEMPENHO DA CONTROLADA/COLIGADA

Controlada/Coligada: EDITORA ATUAL S.A.

VIDE COMENTARIO DO DESEMPENHO CONSOLIDADO NO TRIMESTRE - 08/ITR.
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01.01 - IDENTIFICAGAO

Divulgacéo Externa

1-CODIGO CVM 2 - DENOMINAGAO SOCIAL 3-CNPJ
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