
SERVIÇO PÚBLICO FEDERAL
CVM - COMISSÃO DE VALORES MOBILIÁRIOS
ITR - INFORMAÇÕES TRIMESTRAIS

01.01 - IDENTIFICAÇÃO

01047-2 SARAIVA SA LIVREIROS EDITORES 60.500.139/0001-26
1 - CÓDIGO CVM 2 - DENOMINAÇÃO SOCIAL 3 - CNPJ

Legislação Societária
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS
 

Divulgação Externa

O  REGISTRO  NA  CVM  NÃO  IMPLICA  QUALQUER   APRECIAÇÃO  SOBRE  A   COMPANHIA ,  SENDO   OS   SEUS
ADMINISTRADORES RESPONSÁVEIS PELA VERACIDADE DAS INFORMAÇÕES PRESTADAS.

35300025300
4 - NIRE

Data-Base - 30/06/2001

Fernando Octavio Sepulveda Munita

KPMG Auditores Independentes 00418-9

839.708.198-49

01.03 - DIRETOR DE RELAÇÕES COM INVESTIDORES (Endereço para Correspondência com a Companhia)

João Luís Ramos Hopp

Rua Edger Teotônio Santana 206

01140-030 São Paulo SP

Barra Funda

011 3611-3344     -        -    

011 3619-3062     -        -    

01.04 - REFERÊNCIA / AUDITOR

EXERCÍCIO SOCIAL EM CURSO

01/01/2001

1 - NOME

2 - ENDEREÇO COMPLETO 3 - BAIRRO OU DISTRITO

4 - CEP 5 - MUNICÍPIO

7 - DDD 8 - TELEFONE 9 - TELEFONE 10 - TELEFONE 11 - TELEX

12 - DDD 13 - FAX 14 - FAX 15 - FAX

01.02 - SEDE

Av. Marquês de São Vicente nº 1697 Barra Funda

01139-904 São Paulo

011 3611-3344     -        -    

    -        -    3611-3308011

SP

http:/www.editorasaraiva.com.br

1 - ENDEREÇO COMPLETO

3 - CEP 4 - MUNICÍPIO 5 - UF

6 - DDD 7 - TELEFONE 8 - TELEFONE 9 - TELEFONE 10 - TELEX

11 - DDD 12 - FAX 13 - FAX 14 - FAX

15 - E-MAIL

6 - UF

jlhopp@editorasaraiva.com.br

16 - E-MAIL

2 - BAIRRO OU DISTRITO

1 - INÍCIO 2 - TÉRMINO

TRIMESTRE ATUAL

3 - NÚMERO 4 - INÍCIO 5 - TÉRMINO

TRIMESTRE ANTERIOR

6 - NÚMERO 7 - INÍCIO 8 - TÉRMINO

31/12/2001 01/04/2001 30/06/2001 01/01/2001 31/03/20012 1
9 - NOME/RAZÃO SOCIAL DO AUDITOR

11 - NOME DO RESPONSÁVEL TÉCNICO

10 - CÓDIGO CVM

12 - CPF DO RESP. TÉCNICO
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Data-Base - 30/06/2001

Sem Ressalva

30/06/200031/03/200130/06/2001

01.06 - CARACTERÍSTICAS DA EMPRESA

01.07 - SOCIEDADES NÃO INCLUÍDAS NAS DEMONSTRAÇÕES FINANCEIRAS CONSOLIDADAS

1 - ITEM 2 - CNPJ 3 - DENOMINAÇÃO SOCIAL

Total

6 - TIPO DE CONSOLIDADO

Empresa Comercial, Industrial e Outras

1 - TIPO DE EMPRESA

Operacional

2 - TIPO DE SITUAÇÃO

Privada Nacional

3 - NATUREZA DO CONTROLE ACIONÁRIO

Edição e impressão de livros

5 - ATIVIDADE PRINCIPAL

Número de Ações

(Mil)
1 - TRIMESTRE ATUAL 2 - TRIMESTRE ANTERIOR

          1 - Ordinárias
          2 - Preferenciais
          3 - Total
Em Tesouraria
          4 - Ordinárias
          5 - Preferenciais
          6 - Total

Do Capital Integralizado

23.442
13.820
9.622

01.05 - COMPOSIÇÃO DO CAPITAL SOCIAL

9.622
13.834
23.456

0

0
0

0
0
0

1070000 - Editorial e Gráfico

4 - CÓDIGO ATIVIDADE

3 - IGUAL TRIMESTRE EX. ANTERIOR

9.622
14.476
24.098

0
656
656

7 - TIPO DO RELATÓRIO DOS AUDITORES

01.08 - PROVENTOS EM DINHEIRO DELIBERADOS E/OU PAGOS DURANTE E  APÓS O TRIMESTRE

1 - ITEM 2 - EVENTO 4 - PROVENTO 5 - INÍCIO PGTO. 6 - TIPO AÇÃO 7 - VALOR DO PROVENTO P/ AÇÃO3 - APROVAÇÃO

01 AGO 26/04/2001 Juros Sobre Capital Próprio 25/06/2001 ON 0,3597229500
02 AGO 26/04/2001 Juros Sobre Capital Próprio 25/06/2001 PNA 0,3597229500
03 AGO 26/04/2001 Juros Sobre Capital Próprio 26/06/2001 PNB 0,3597229500
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7 - QUANTIDADE DE  AÇÕES EMITIDAS
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01.01 - IDENTIFICAÇÃO

1 - CÓDIGO CVM

01047-2

01.09 - CAPITAL SOCIAL SUBSCRITO E ALTERAÇÕES NO EXERCÍCIO SOCIAL EM CURSO

1- ITEM 2 - DATA  DA
ALTERAÇÃO

3 - VALOR DO CAPITAL SOCIAL

(Reais Mil)

4 - VALOR DA ALTERAÇÃO

(Reais Mil)

5 - ORIGEM DA ALTERAÇÃO

SARAIVA SA LIVREIROS EDITORES

2 - DENOMINAÇÃO SOCIAL

(Mil)

8 - PREÇO DA AÇÃO NA 
EMISSÃO

(Reais)

60.500.139/0001-26

3 - CNPJ

Legislação Societária

Divulgação Externa

Data-Base - 30/06/2001

26/04/200101 34.693 234 Reserva de Lucro 0 0,0000000000
26/07/200102 34.715 21 Subscrição Particular em Dinheiro 14 11,2700000000

01.10 - DIRETOR DE RELAÇÕES COM INVESTIDORES

1 - DATA 2 - ASSINATURA

14/08/2001
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Legislação Societária

01047-2 SARAIVA SA LIVREIROS EDITORES 60.500.139/0001-26

EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

02.01 - BALANÇO PATRIMONIAL ATIVO (Reais Mil)

1 - CÓDIGO 2 - DESCRIÇÃO 4 - 31/03/20013 - 30/06/2001

 

Data-Base - 30/06/2001

Divulgação Externa

1 - CÓDIGO CVM 2 - DENOMINAÇÃO SOCIAL 3 - CNPJ

1 Ativo Total 176.990 190.238

1.01 Ativo Circulante 72.278 93.343

1.01.01 Disponibilidades 1.134 4.812

1.01.01.01 Caixa e bancos 1.121 3.000

1.01.01.02 Títulos e valores mobiliários 13 1.812

1.01.02 Créditos 16.019 47.999

1.01.02.01 Clientes 14.488 47.230

1.01.02.02 Dividendos a receber de controlada 0 0

1.01.02.03 Impostos a recuperar 1.160 373

1.01.02.04 Outros 371 396

1.01.03 Estoques 46.397 39.021

1.01.03.01 Produtos acabados 23.973 25.725

1.01.03.02 Produtos em elaboração 12.028 8.785

1.01.03.03 Matérias primas 10.092 4.153

1.01.03.04 Materiais de embalagem e consumo 304 358

1.01.04 Outros 8.728 1.511

1.01.04.01 Despesas do exercício seguinte 8.728 1.511

1.02 Ativo Realizável a Longo Prazo 10.497 14.531

1.02.01 Créditos Diversos 0 0

1.02.02 Créditos com Pessoas Ligadas 1.144 5.799

1.02.02.01 Com Coligadas 0 0

1.02.02.02 Com Controladas 1.144 5.799

1.02.02.03 Com Outras Pessoas Ligadas 0 0

1.02.03 Outros 9.353 8.732

1.02.03.02 Depósitos judiciais 4.445 3.994

1.02.03.03 Imp.renda e contr.social diferidos 3.556 3.460

1.02.03.04 Outros 1.352 1.278

1.03 Ativo Permanente 94.215 82.364

1.03.01 Investimentos 55.624 43.329

1.03.01.01 Participações em Coligadas 0 0

1.03.01.02 Participações em Controladas 54.886 42.590

1.03.01.02.01 Livraria e Papelaria Saraiva S.A. 54.886 42.590

1.03.01.03 Outros Investimentos 738 739

1.03.01.03.01 Incentivos fiscais 684 684

1.03.01.03.02 Outros 54 55

1.03.02 Imobilizado 32.100 32.076

1.03.02.01 Terrenos 5.019 5.019

1.03.02.02 Edifícios e construções 6.763 6.522

1.03.02.03 Móveis, utensílios e instalações 7.034 7.552

1.03.02.04 Veículos 666 607

1.03.02.05 Máquinas e equipamentos 3.776 4.010
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Legislação Societária
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02.01 - BALANÇO PATRIMONIAL ATIVO (Reais Mil)
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Data-Base - 30/06/2001

Divulgação Externa

1 - CÓDIGO CVM 2 - DENOMINAÇÃO SOCIAL 3 - CNPJ

1.03.02.06 Equipamentos de processamentos de dados 8.243 7.726

1.03.02.07 Outras imobilizações 599 640

1.03.03 Diferido 6.491 6.959

1.03.03.01 Ágio a amortizar 5.552 5.947

1.03.03.02 Outros 939 1.012
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Data-Base - 30/06/2001

Divulgação Externa

1 - CÓDIGO CVM 2 - DENOMINAÇÃO SOCIAL 3 - CNPJ

2 Passivo Total 176.990 190.238

2.01 Passivo Circulante 46.781 48.986

2.01.01 Empréstimos e Financiamentos 23.121 6.476

2.01.02 Debêntures 0 0

2.01.03 Fornecedores 11.265 10.929

2.01.04 Impostos, Taxas e Contribuições 2.334 1.671

2.01.04.03 Impostos e encargos sociais 2.334 1.671

2.01.05 Dividendos a Pagar 0 0

2.01.06 Provisões 6.933 11.011

2.01.06.01 Provisão p/ Férias e encargos 2.386 2.133

2.01.06.02 Provisão p/ imposto de renda 3.347 6.484

2.01.06.03 Provisão p/ contribuição social 393 1.361

2.01.06.04 Participação dos adminstradores 483 483

2.01.06.05 Outras 324 550

2.01.07 Dívidas com Pessoas Ligadas 0 0

2.01.08 Outros 3.128 18.899

2.01.08.01 Contas e despesas a pagar 2.349 1.871

2.01.08.02 Direitos autorais a pagar 737 7.166

2.01.08.03 Juros sobre o capital próprio 42 8.432

2.01.08.04 Participação dos adminstradores 0 1.430

2.02 Passivo Exigível a Longo Prazo 36.514 37.651

2.02.01 Empréstimos e Financiamentos 24.719 26.078

2.02.02 Debêntures 0 0

2.02.03 Provisões 11.795 11.573

2.02.03.01 Contribuições e impostos 11.795 11.573

2.02.04 Dívidas com Pessoas Ligadas 0 0

2.02.04.01 Empresa controlada 0 0

2.02.05 Outros 0 0

2.03 Resultados de Exercícios Futuros 0 0

2.05 Patrimônio Líquido 93.695 103.601

2.05.01 Capital Social Realizado 34.715 34.460

2.05.02 Reservas de Capital 13.643 13.503

2.05.02.01 Reserva por incentivos fiscais 4.123 4.123

2.05.02.02 Reserva de ágio de subscritores 8.653 8.513

2.05.02.03 Reserva p/ manut.capital giro próprio 724 724

2.05.02.04 Outras 143 143

2.05.03 Reservas de Reavaliação 0 0

2.05.03.01 Ativos Próprios 0 0

2.05.03.02 Controladas/Coligadas 0 0

2.05.04 Reservas de Lucro 33.321 33.555

2.05.04.01 Legal 4.871 4.871
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1 - CÓDIGO CVM 2 - DENOMINAÇÃO SOCIAL 3 - CNPJ

2.05.04.02 Estatutária 0 0

2.05.04.02.01 Ações em tesouraria 0 0

2.05.04.03 Para Contingências 0 0

2.05.04.04 De Lucros a Realizar 0 0

2.05.04.05 Retenção de Lucros 0 0

2.05.04.06 Especial p/ Dividendos Não Distribuídos 0 0

2.05.04.07 Outras Reservas de Lucro 28.450 28.684

2.05.04.07.01 Reserva para aumento de capital 28.450 28.684

2.05.05 Lucros/Prejuízos Acumulados 12.016 22.083
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01.01 - IDENTIFICAÇÃO

Legislação Societária

01047-2 SARAIVA SA LIVREIROS EDITORES 60.500.139/0001-26
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1 - CÓDIGO 2 - DESCRIÇÃO 5 - 01/04/2000 a 30/06/20004 - 01/01/2001 a 30/06/20013 - 01/04/2001 a 30/06/2001

 

Divulgação Externa

1 - CÓDIGO CVM 2 - DENOMINAÇÃO SOCIAL 3 - CNPJ

6 - 01/01/2000 a 30/06/2000

Data-Base - 30/06/2001

3.01 Receita Bruta de Vendas e/ou Serviços 15.04814.018 100.698 96.290
3.02 Deduções da Receita Bruta (406)(497) (3.670) (3.513)
3.03 Receita Líquida de Vendas e/ou Serviços 14.64213.521 97.028 92.777
3.04 Custo de Bens e/ou Serviços Vendidos (2.549)(2.217) (22.008) (26.344)
3.05 Resultado Bruto 12.09311.304 75.020 66.433
3.06 Despesas/Receitas Operacionais (21.012)(24.923) (56.565) (45.623)
3.06.01 Com Vendas (8.568)(9.457) (28.291) (24.321)
3.06.02 Gerais e Administrativas (7.286)(8.355) (15.505) (13.800)
3.06.02.01 Honorários da administração (407)(483) (966) (730)
3.06.02.02 Outras (6.879)(7.872) (14.539) (13.070)
3.06.03 Financeiras (1.756)(3.568) (7.722) (2.736)
3.06.03.01 Receitas Financeiras 362269 701 648
3.06.03.02 Despesas Financeiras (2.118)(3.837) (8.423) (3.384)
3.06.04 Outras Receitas Operacionais 0763 763 0
3.06.05 Outras Despesas Operacionais (1.600)(1.601) (3.187) (3.018)
3.06.05.01 Depreciaçòes e amortizações (1.585)(1.589) (3.154) (2.991)
3.06.05.02 Outras (15)(12) (33) (27)
3.06.06 Resultado da Equivalência Patrimonial (1.802)(2.705) (2.623) (1.748)
3.07 Resultado Operacional (8.919)(13.619) 18.455 20.810
3.08 Resultado Não Operacional 23(14) (164) 91
3.08.01 Receitas 230 0 91
3.08.02 Despesas 0(14) (164) 0
3.09 Resultado Antes Tributação/Participações (8.896)(13.633) 18.291 20.901
3.10 Provisão para IR e Contribuição Social 2.4643.407 (7.278) (6.159)
3.11 IR Diferido 93159 249 (1.669)
3.12 Participações/Contribuições Estatutárias (407)0 (483) (730)
3.12.01 Participações (407)0 (483) (730)
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1 - CÓDIGO CVM 2 - DENOMINAÇÃO SOCIAL 3 - CNPJ

6 - 01/01/2000 a 30/06/2000

Data-Base - 30/06/2001

3.12.01.01 Participação dos administradores (407)0 (483) (730)
3.12.02 Contribuições 00 0 0
3.13 Reversão dos Juros sobre Capital Próprio 00 0 0
3.15 Lucro/Prejuízo do Período (6.746)(10.067) 10.779 12.343

PREJUÍZO POR AÇÃO 
LUCRO POR AÇÃO 
NÚMERO AÇÕES, EX-TESOURARIA (Mil)

0,45954
(0,42919) (0,28777)

23.456 23.456 23.442 23.442
0,52653
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Notas explicativas às demonstrações financeiras

Período findo em 30 de Junho de 2001
( em milhares de reais )

1. Contexto operacional

A Saraiva S.A. Livreiros Editores (Editora) tem como atividade principal, a edição de livros
nas áreas de 1º e 2º graus, paradidáticos, jurídicos e economia / administração.

O ciclo operacional da Editora apresenta grande sazonalidade durante o ano,
concentrando 80% das vendas entre o último trimestre do ano e o primeiro trimestre do
ano seguinte. Essa concentração do faturamento é determinada por dois fatores: (a) o
período “Volta às aulas” no primeiro trimestre; e (b) venda de livros didáticos de 1º grau
para o governo no quarto e primeiro trimestres do ano.

2. Apresentação e elaboração das demonstrações financeiras

As demonstrações financeiras foram elaboradas com base nas práticas contábeis
emanadas da legislação societária brasileira e normas da Comissão de Valores
Mobiliários.

Descrição das principais práticas contábeis :

a. Aplicações financeiras
Registradas ao custo, acrescido dos rendimentos incorridos no período, que não
supera o valor de mercado.

b. Provisão para créditos duvidosos
Constituída em montante suficiente para fazer face a eventuais perdas na realização
de contas a receber de clientes, inclusive cheques a receber. Os créditos
considerados irrecuperáveis são levados diretamente ao resultado do período.

c. Direitos e obrigações
Atualizados à taxa de câmbio e/ ou encargos financeiros, nos termos dos contratos e
legislação vigentes, de modo a que sejam refletidos os valores incorridos no período.

d. Estoques
Avaliados ao custo médio de aquisição ou de produção que não excede o preço de
mercado.

e. Investimentos
O investimento em controlada é avaliado pelo método de equivalência patrimonial e
os demais investimentos, pelo custo deduzido de provisão para desvalorização.
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f. Imobilizado
Registrados ao custo de aquisição, formação ou construção. A depreciação é
calculada pelo método linear à taxas que levam em conta o tempo de vida útil dos
bens.

g. Diferido
Registrado ao custo de aquisição e formação, refere-se, basicamente, a ágio a
amortizar (Nota explicativa nº 8), gastos pré-operacionais com cessão comercial e
despesas incorridas antes do início das operações das novas lojas.
A amortização destes gastos é efetuada no prazo de 5 anos, ou conforme disposições
contratuais dos aluguéis, a partir do início das operações comerciais das lojas.

h. Direitos autorais
São creditados quando da realização das vendas e, em alguns casos, quando da
aquisição de direitos de edição. No primeiro caso, os direitos são considerados como
despesas de vendas, sendo levados ao resultado e, no segundo, incluídos no custo
da produção.

i. Imposto de renda e contribuição social
Imposto de renda – calculado à alíquota de 15% sobre o lucro tributável, acrescido do
adicional de 10%.

Contribuição social – calculada à alíquota de 9% sobre o lucro contábil ajustado.

O imposto de renda e a contribuição social diferidos estão apresentados no ativo
realizável a longo prazo e passivo exigível a longo prazo. ( Nota 11 ).

j. Efeitos inflacionários
As contas do ativo permanente e do patrimônio líquido foram atualizadas
monetariamente até 31 de dezembro de 1995, quando pela Lei nº 9.249/95 a correção
de balanço foi revogada da legislação societária brasileira.

3. Demonstrações financeiras consolidadas

As demonstrações financeiras consolidadas correspondem às demonstrações financeiras
da Saraiva S.A. Livreiros Editores e de sua controlada, a Livraria e Papelaria Saraiva S.A.,
da qual detém a participação percentual no capital de 99,91%.

As demonstrações financeiras consolidadas foram preparadas de acordo com as
disposições contidas na Lei das Sociedades por Ações, nas normas expedidas pela
Comissão de Valores Mobiliários e de acordo com princípios básicos geralmente adotados
para a consolidação, que compreendem:
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. A eliminação dos direitos e obrigações, bem como das receitas, custos e despesas
decorrentes de negócios realizados entre as empresas incluídas na consolidação;

. A eliminação do investimento relevante na controladora contra o patrimônio líquido da
controlada; e

. A participação dos acionistas minoritários no patrimônio líquido e no lucro líquido do
período da empresa controlada é apresentada em destaque respectivamente nos
balanços patrimoniais e nas demonstrações consolidadas de resultados.

4. Contas a receber de clientes
Editora Consolidado

Duplicatas a receber 12.305 10.245
Cartões de crédito - 9.942
Cheques a receber 2.407 3.482
Outras 407 793
(-) Provisão para créditos duvidosos (631) (788)

---------- ----------
14.488 23.674

====== ======

5. Estoques

Editora Consolidado

Produtos acabados 23.973 62.390
Produtos em elaboração 12.028 12.028
Matérias primas 10.092 10.092
Materiais de embalagem e consumo 304 684

---------- ----------
46.397 85.194

====== ======

6. Investimentos

Editora Consolidado

Participação em empresa controlada 54.886 -
Outros investimentos 3.462 4.861
Provisão para desvalorização (2.724) (3.842)

---------- ---------
55.624 1.019

====== =====
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A participação em empresa controlada está representada pelo investimento na Livraria e
Papelaria Saraiva S.A. e as principais informações sobre a participação são:

Quantidade de ações do capital social – Mil 57.540
Quantidade de ações possuídas – Mil 57.490
Participação percentual no capital social 99,91%

Capital social atualizado 51.210
Patrimônio líquido 54.933

Valor do investimento 54.886

Prejuízo líquido no período

Base de cálculo da equivalência

Resultado de equivalência patrimonial

(2.625)

(2.625)

(2.623)

Informações  sobre o Balanço Patrimonial da controlada :

30/06/01 30/06/01
ATIVO PASSIVO

ATIVO TOTAL 103.445 PASSIVO TOTAL 103.445

CIRCULANTE 53.046 CIRCULANTE 20.294

Caixa e bancos 1.610 Empr. e financiamentos 5.787
Contas a receber de clientes 11.375 Fornecedores 10.191
Estoques 38.797 Imp. e contrib. sociais 1.011
Impostos a recuperar 1.204 Contas e despesas a pagar 3.305
Outros créditos e contas a receber 49
Despesas do exercício seguinte 11

EXIGÍVEL A LONGO PRAZO 28.218

Empresa controladora 1.144
REALIZÁVEL A LONGO PRAZO 9.824 Prov. p/ contrib. e impostos 13.011

Empréstimos e financiamentos 12.938
Imp. renda e contrib.social diferidos 5.067 Outros 1.125
Outros valores realizáveis 4.757

PATRIMÔNIO LÍQUIDO 54.933
PERMANENTE 40.575

Capital social 51.210
Investimentos 280 Resevas de capital 2.190
Imobilizado 28.315 Reservas de lucro 2.564
Diferido 11.980 Lucros acumulados (1.031)              
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7. Imobilizado

Taxa anual
depreciação Editora Consolidado

Custo corrigido
Terrenos 5.019 5.022
Edifícios e construções 4% 9.035 10.932
Móveis utensílios e instalações 10% 19.508 62.986
Equipamentos de processamento de dados 20% 12.998 24.661
Veículos 20% 1.854 2.055
Máquinas e equipamentos 10% 11.853 12.238
Outras imobilizações 600 1.196

----------- ---------
60.867 119.090

Depreciação acumulada (28.767) (58.676)
----------- ---------

32.100 60.414
====== =====

8. Diferido

Editora Consolidado

Custo corrigido
Gastos pré operacionais e outros valores diferidos 1.445 28.259
Ágio a amortizar 7.931 7.931

--------- ---------
9.376 36.190

Amortização acumulada (2.885) (17.720)
-------- ----------
6.491 18.470

===== ======

Ágio a amortizar

O ágio a amortizar, decorrente da aquisição da participação na Editora Atual S.A., que teve
como fundamento econômico a expectativa de rentabilidade futura baseada na projeção da
capacidade de geração de lucros futuros no prazo previsto para retorno do investimento,
foi transferido de investimentos para o ativo diferido em decorrência da incorporação
daquela empresa em agosto de 1999, e, está sendo amortizado linearmente em 60
parcelas mensais, calculadas conforme os resultados projetados para o período de 5 anos
contados a partir de 01/01/2000.
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9. Empréstimos e financiamentos

Editora Consolidado
Circulante
Empréstimos
  Moeda nacional – conta garantida 730 730
  Moeda estrangeira – Resolução 2.770 16.120 16.120

--------- ---------
16.850 16.850

Financiamentos
  Moeda Nacional

BNDES – FINEM 871 6.597
Outros 5 66

  Moeda Estrangeira
International Finance Corporation – IFC 5.395 5.395

---------- ----------
6.271 12.058

---------- ----------
23.121 28.908

====== ======
Longo prazo
Financiamentos
  Moeda Nacional

BNDES – FINEM 3.443 16.339
Outros - 41

  Moeda Estrangeira
International Finance Corporation – IFC 21.276 21.276

----------
24.719

======

----------
37.656

======

Os empréstimos em moeda nacional – conta garantida estão sujeitos ao acréscimo de
encargos financeiros pela variação do CDI.

Os empréstimos em moeda estrangeira referem-se a  operações  de  repasse de  recursos
captados no exterior de acordo com Resolução 2.770 – Bacen, casadas com operações de
“swap de taxa de juros” (Nota explicativa nº 14) e têm como garantia Notas Promissórias.
Sobre o principal atualizado pela variação cambial do dólar, incidem juros anuais conforme
o contrato.

Sobre o financiamento obtido pela Editora com o BNDES - FINEM, com garantia
hipotecária, incidem juros anuais de 3,5% acrescidos da TJLP. Sobre os financiamentos
obtidos pela controlada, também com o BNDES – FINEM, 100% avalizados pela Editora,
incidem juros anuais de 3% e 3,5%, acrescidos da TJLP.
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Sobre o financiamento obtido com a IFC, sujeito a variação cambial pelo dólar, incidem
juros anuais de 3% acima da LIBOR. O contrato é livre de quaisquer garantias reais,
observado que, até sua total quitação, a Editora manterá sua atual posição acionária na
Livraria e Papelaria Saraiva S.A., e os acionistas controladores manterão, em conjunto,
pelo menos 50% das ações ordinárias com direito a voto na Editora.

Os financiamentos BNDES – FINEM destinaram-se à aquisição e implantação de um
Sistema Integrado de Gestão Empresarial – ERP e à  construção de um Centro de
Distribuição. O financiamento obtido com a IFC, destinou-se ao projeto de investimento em
lojas tipo “ Mega Store ” e a modernização das lojas convencionais da controlada Livraria e
Papelaria Saraiva S.A.

10. Transações com parte relacionada

As transações entre as partes relacionadas compreendem operações comerciais de
compra e venda e empréstimo de mútuo com a Livraria e Papelaria Saraiva S.A. e foram
realizadas em condições usuais de mercado.

Saldos
Ativo Circulante
   Contas a receber 2.188

Realizável a longo prazo
   Empréstimos à controlada 1.144

Passivo Circulante
   Contas a pagar 5

Transações
   Vendas de mercadorias
   Compras de mercadorias

5.026
12

11. Imposto de renda e contribuição social diferidos

O imposto de renda e contribuição social diferidos são registrados para refletir os efeitos
fiscais futuros atribuíveis às diferenças temporárias entre a base fiscal de ativos e passivos
e seu respectivo valor contábil. A Empresa, fundamentada na expectativa de geração de
lucros tributáveis futuros, reconhece também os créditos tributários sobre prejuízos fiscais
e bases negativas de contribuição social de exercícios anteriores, que não possuem prazo
prescricional e cuja compensação está limitada a 30% dos lucros anuais tributáveis. O
valor contábil do ativo diferido é anualmente revisado e ajustado mediante alteração
substancial dos lucros tributáveis esperados.

O imposto de renda e contribuição social diferidos têm a seguinte origem:



SERVIÇO PÚBLICO FEDERAL         Divulgação Externa
CVM - COMISSÃO DE VALORES MOBILIÁRIOS
ITR - Informações Trimestrais                            Legislação Societária
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS                   Data-Base - 30/06/2001

01047-2 SARAIVA SA LIVREIROS EDITORES            60.500.139/0001-26

04.01 - NOTAS EXPLICATIVAS

24/08/2004 12:16:16                                                           Pág: 17

Editora Consolidado

           Realizável  a longo prazo
           Ações judiciais PIS e COFINS 3.556 6.645
           Prejuízo fiscal e base negativa de contribuição social - 1.979

--------- ---------
3.556 8.624

===== =====
           Exigível a longo prazo   ( na rubrica "Contribuições e impostos"  )
           Diferimento da depreciação acelerada incentivada 425 425
           Ágio a amortizar - Art. 7º Lei 9.532/97 165 165

----- -----
590 590
=== ===

A conciliação da despesa calculada pela aplicação das alíquotas combinadas e da
despesa de imposto de renda e contribuição social debitada em resultado é demonstrada
como segue:

Editora Consolidado

            Lucro contábil antes do IR e CSLL 18.291 16.985
            Alíquota fiscal combinada 34% 34%

            IR e CSLL pela alíquota combinada (6.219) (5.776)

           Adições permanentes
           Despesas não dedutíveis (108) (139)
           Equivalência patrimonial (892) -

           Exclusões permanentes
           Participação dos administradores 43 43

           Outros itens
           ( adicional IR s/ excedente lucro tributável e incentivos  fiscais ) 147 147

---------- ----------
(7.029) (5.725)

====== ======

           IR e CSLL no resultado do período
           Despesa do período (7.278) (7.278)
           Diferido 249 1.553

---------- ----------
(7.029) (5.725)

====== =====

            Alíquota efetiva sobre o lucro líquido 38,43% 33,71%
====== ======
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12. Provisão para contribuições e impostos

A Empresa discute judicialmente a legalidade de alguns tributos de natureza federal e com
base em opinião de seus assessores jurídicos, não espera perdas no encerramento
desses processos superiores aos valores provisionados. A composição do passivo
contingente é a seguinte:

Editora Consolidado

             PIS – Parcelamento com juros 1% e sem multa 7.139 12.352
             PIS/COFINS – Aumento da base e majoração de alíquota 3.321 7.199
             IR / CSLL – Plano Real Lei 8.880/94 745 4.665

---------- ---------
11.205 24.216

====== ======

13. Patrimônio líquido

O capital social, totalmente integralizado, no valor de R$ 34.715  está representado por
23.455.774 ações, sendo 9.622.313 ações ordinárias e 13.833.461 ações preferenciais,
sendo 319.239 da Classe A e 13.514.222 da Classe B, todas de valor nominal aproximado
de  R$ 1,48 ( um real e quarenta e oito centavos ). A Empresa está autorizada a aumentar
o capital social, independentemente de reforma estatutária, em até 5.000.000 de ações,
podendo atingir o limite de 28.455.774 ações emitidas.

As ações preferenciais, que não podem ultrapassar 2/3 do total das ações emitidas, não
têm direito a voto, exceto se a Editora deixar de pagar os dividendos mínimos a que fazem
jus por três exercícios consecutivos; não são conversíveis em ações ordinárias e atribuem
as seguintes vantagens ao acionista:

a)  classe A : a.1) prioridade na distribuição de um dividendo mínimo, não cumulativo, de
8% ao ano, calculado sobre o valor nominal das ações, participando ainda, dos lucros
distribuídos em igualdade de condições com as ações ordinárias, depois de a estas
assegurado dividendo igual ao mínimo; a.2) participação em igualdade de condições com
as ações ordinárias , na distribuição de ações bonificadas, provenientes de capitalização
de reservas, lucros em suspenso, correção monetária e de quaisquer outros fundos;

b)  classe B : atribui, além das vantagens das ações preferenciais da classe A, tratamento
equitativo na hipótese de alienação direta ou indireta de controle da Companhia, nos
termos do Estatuto.  Nenhuma alteração nas vantagens ou direitos conferidos por essas
ações poderá ser deliberada sem a prévia aprovação dos acionistas titulares de mais da
metade dessa classe de ações.

Todas as ações têm direito a dividendo mínimo de 25% do lucro líquido de cada exercício.

14. Instrumentos financeiros
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A Editora realiza operações envolvendo instrumentos financeiros registrados em contas
patrimoniais que têm como objetivos o atendimento às suas necessidades operacionais.

As operações com derivativos realizadas no trimestre foram as seguintes :

a) Contratos de swap de taxas de juros, com o Citibank e o Itaú, atrelados aos
empréstimos obtidos na forma da Resolução 2.770 – Bacen (Nota explicativa nº 09), com
as seguintes condições:

Contratos Vencimento Atualização
Valor da operação

(US$ mil)

Despesa
Financeira no

período (R$ mil )

Citibank – 22/02/2001 19/12/2001 CDI 3.035 31
Itaú – 23/05/2001 19/11/2001 CDI 1.518 63
Itaú – 12/06/2001 10/12/2001 CDI 1.349 28
Itaú – 28/06/2001 26/11/2001 CDI 1.076 3

------- -----

Total 6.978 125
==== ===

Os demais instrumentos financeiros constantes no balanço patrimonial, relativos aos
tributos diferidos, quando comparados com os valores que poderiam ser obtidos na sua
negociação em um mercado ativo ou, na ausência destes, com o valor presente líquido
ajustado com base na taxa vigente de juros no mercado, se aproximam, substancialmente,
de seus correspondentes valores de mercado.
Os valores de mercado para os financiamentos em moedas nacional e estrangeira são
idênticos aos saldos contábeis, uma vez que não existem instrumentos similares no
mercado nacional com vencimento e taxa de juros comparáveis.

15. Cobertura de seguros

Em 30 de Junho de 2001, a Empresa possuía cobertura de seguros contra incêndio e
riscos diversos para os bens do ativo imobilizado e para os estoques, por valores
considerados suficientes para cobrir eventuais perdas.
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VIDE COMENTÁRIO DO DESEMPENHO CONSOLIDADO NO TRIMESRE – 8 / ITR.
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Data-Base - 30/06/2001

Divulgação Externa

1 - CÓDIGO CVM 2 - DENOMINAÇÃO SOCIAL 3 - CNPJ

1 Ativo Total 222.212 250.530

1.01 Ativo Circulante 123.131 150.908

1.01.01 Disponibilidades 2.744 10.180

1.01.02 Créditos 26.454 58.934

1.01.02.01 Clientes 23.674 56.673

1.01.02.02 Impostos a recuperar 2.364 1.732

1.01.02.03 Outros 416 529

1.01.03 Estoques 85.194 80.257

1.01.04 Outros 8.739 1.537

1.02 Ativo Realizável a Longo Prazo 19.178 16.773

1.02.01 Créditos Diversos 0 0

1.02.02 Créditos com Pessoas Ligadas 0 0

1.02.02.01 Com Coligadas 0 0

1.02.02.02 Com Controladas 0 0

1.02.02.03 Com Outras Pessoas Ligadas 0 0

1.02.03 Outros 19.178 16.773

1.02.03.01 Imp.Renda e contrib.social diferidos 8.624 7.383

1.02.03.02 Depósitos judiciais 9.200 8.110

1.02.03.03 Outros 1.354 1.280

1.03 Ativo Permanente 79.903 82.849

1.03.01 Investimentos 1.019 1.019

1.03.01.01 Participações em Coligadas 0 0

1.03.01.02 Participações em Controladas 0 0

1.03.01.03 Outros Investimentos 1.019 1.019

1.03.02 Imobilizado 60.414 61.837

1.03.03 Diferido 18.470 19.993
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Data-Base - 30/06/2001

Divulgação Externa

1 - CÓDIGO CVM 2 - DENOMINAÇÃO SOCIAL 3 - CNPJ

2 Passivo Total 222.212 250.530

2.01 Passivo Circulante 64.881 81.648

2.01.01 Empréstimos e Financiamentos 28.908 11.922

2.01.02 Debêntures 0 0

2.01.03 Fornecedores 19.266 32.659

2.01.04 Impostos, Taxas e Contribuições 3.345 2.825

2.01.05 Dividendos a Pagar 0 0

2.01.06 Provisões 8.575 12.949

2.01.06.01 Provisão p/ férias e encargos 3.847 3.774

2.01.06.02 Provisão p/ o imposto de renda 3.347 6.484

2.01.06.03 Provisão p/ contribuição social 393 1.361

2.01.06.04 Participação dos administradores 483 492

2.01.06.05 Outras 505 838

2.01.07 Dívidas com Pessoas Ligadas 0 0

2.01.08 Outros 4.787 21.293

2.01.08.01 Contas e despesas a pagar 4.008 5.695

2.01.08.02 Direitos autorais 737 7.166

2.01.08.03 Juros s/capital próprio propostos 42 8.432

2.02 Passivo Exigível a Longo Prazo 63.588 65.231

2.02.01 Empréstimos e Financiamentos 37.656 40.228

2.02.02 Debêntures 0 0

2.02.03 Provisões 24.806 23.771

2.02.04 Dívidas com Pessoas Ligadas 0 0

2.02.05 Outros 1.126 1.232

2.03 Resultados de Exercícios Futuros 0 0

2.04 Participações Minoritárias 48 50

2.05 Patrimônio Líquido 93.695 103.601

2.05.01 Capital Social Realizado 34.715 34.460

2.05.02 Reservas de Capital 13.643 13.503

2.05.03 Reservas de Reavaliação 0 0

2.05.03.01 Ativos Próprios 0 0

2.05.03.02 Controladas/Coligadas 0 0

2.05.04 Reservas de Lucro 33.321 33.555

2.05.04.01 Legal 4.871 4.871

2.05.04.02 Estatutária 0 0

2.05.04.03 Para Contingências 0 0

2.05.04.04 De Lucros a Realizar 0 0

2.05.04.05 Retenção de Lucros 0 0

2.05.04.06 Especial p/ Dividendos Não Distribuídos 0 0

2.05.04.07 Outras Reservas de Lucro 28.450 28.684

2.05.04.07.01 Reserva para aumento de capital 28.450 28.684
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Data-Base - 30/06/2001

Divulgação Externa

1 - CÓDIGO CVM 2 - DENOMINAÇÃO SOCIAL 3 - CNPJ

2.05.05 Lucros/Prejuízos Acumulados 12.016 22.083
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Divulgação Externa

1 - CÓDIGO CVM 2 - DENOMINAÇÃO SOCIAL 3 - CNPJ

6 - 01/01/2000 a 30/06/2000

Data-Base - 30/06/2001

3.01 Receita Bruta de Vendas e/ou Serviços 53.21558.904 205.274 182.836
3.02 Deduções da Receita Bruta (4.565)(4.727) (13.422) (11.756)
3.03 Receita Líquida de Vendas e/ou Serviços 48.65054.177 191.852 171.080
3.04 Custo de Bens e/ou Serviços Vendidos (22.917)(27.442) (80.516) (74.952)
3.05 Resultado Bruto 25.73326.735 111.336 96.128
3.06 Despesas/Receitas Operacionais (35.603)(41.716) (94.070) (76.244)
3.06.01 Com Vendas (19.380)(23.399) (56.973) (45.824)
3.06.02 Gerais e Administrativas (9.840)(11.122) (21.025) (18.656)
3.06.02.01 Honorários dos administradores (635)(747) (1.494) (1.151)
3.06.02.02 Outras (9.205)(10.375) (19.531) (17.505)
3.06.03 Financeiras (2.751)(4.401) (9.397) (4.831)
3.06.03.01 Receitas Financeiras 593457 1.068 1.212
3.06.03.02 Despesas Financeiras (3.344)(4.858) (10.465) (6.043)
3.06.04 Outras Receitas Operacionais 01.052 1.052 0
3.06.05 Outras Despesas Operacionais (3.632)(3.846) (7.727) (6.933)
3.06.05.01 Depreciações e amortizações (3.604)(3.823) (7.679) (6.881)
3.06.05.02 Outras (28)(23) (48) (52)
3.06.06 Resultado da Equivalência Patrimonial 00 0 0
3.07 Resultado Operacional (9.870)(14.981) 17.266 19.884
3.08 Resultado Não Operacional 67(13) (281) 167
3.08.01 Receitas 670 0 167
3.08.02 Despesas 0(13) (281) 0
3.09 Resultado Antes Tributação/Participações (9.803)(14.994) 16.985 20.051
3.10 Provisão para IR e Contribuição Social 2.7373.613 (7.278) (6.159)
3.11 IR Diferido 7191.303 1.553 (821)
3.12 Participações/Contribuições Estatutárias (401)9 (483) (730)
3.12.01 Participações (401)9 (483) (730)
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3.12.02 Contribuições 00 0 0
3.13 Reversão dos Juros sobre Capital Próprio 00 0 0
3.14 Participações Minoritárias 22 2 2
3.15 Lucro/Prejuízo do Período (6.746)(10.067) 10.779 12.343

PREJUÍZO POR AÇÃO 
LUCRO POR AÇÃO 
NÚMERO AÇÕES, EX-TESOURARIA (Mil)

0,45954
(0,42919) (0,28777)

23.456 23.456 23.442 23.442
0,52653
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1. DESTAQUES

Um importante evento ocorrido  no 2º trimestre de 2001 foi a
divulgação, pelo Ministério da Educação (MEC), das obras aprovadas na
avaliação pedagógica para a participação no PNLD/2002 (Programa Nacional
do Livro Didático), administrado pelo FNDE (Fundo Nacional de
Desenvolvimento da Educação).

Obtivemos a aprovação do maior número de coleções entre as editoras
participantes. Os dados preliminares da escolha de livros no PNLD/2002
indicam expressiva participação da Editora Saraiva. O valor de vendas ao
Governo Federal, ainda em fase de contratação, deverá ser reconhecido no
2ºsemestre de 2001 e será de aproximadamente R$ 58 milhões. Além desse
valor, será também definido em breve o contrato de venda de livros destinados
às escolas públicas do estado de São Paulo, através da Fundação para o
Desenvolvimento da Educação (FDE/SP), ainda dentro do PNLD/2002. O
volume total de vendas deverá ser recorde, conforme demonstrado abaixo:

R$ milhões

DESCRIÇÃO PNLD/2002 PNLD/2001

4 Governo Federal  58,0 (1)  53,6

4 FDE/SP  A definir (2)  12,0

 (1) Valor já negociado, em fase de contratação.
 (2) Em fase de escolha pelas escolas.
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 Na análise dos indicadores de desempenho, ressaltamos a seguir os
principais dados financeiros consolidados, destacando a comparação entre o
primeiro semestre de 2001 e o mesmo período do anterior, por entendermos
que a forte sazonalidade do ramo editorial resulta em que o segundo trimestre
é pouco representativo em relação ao total do ano.
 
 

 R$ milhões

 DESCRIÇÃO  1º Sem/2001  1º Sem/2000  Var. %

4 Venda líquida  191,9  171,1  12%

4 Lucro líquido    10,8    12,3  (13%)

4 EBITDA   34,3   31,6   9%

1. EDITORA SARAIVA

Vendas

Devido à forte característica sazonal da atividade editorial, em que o 2º
trimestre representa historicamente muito pouco em relação ao total de vendas
no ano (cerca de 10%), a análise semestral do desempenho de vendas é bem
mais precisa do que a avaliação isolada do 2º trimestre.

Considerando o acumulado do semestre, as vendas registraram crescimento
de 5%, passando de R$ 92,8 milhões em 2000 para R$ 97,0 milhões em 2001.

O desempenho das principais áreas de livros está resumido conforme
abaixo:

         R$ milhões



SERVIÇO PÚBLICO FEDERAL         Divulgação Externa
CVM - COMISSÃO DE VALORES MOBILIÁRIOS
ITR - Informações Trimestrais                            Legislação Societária
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS                   Data-Base - 30/06/2001

01047-2 SARAIVA SA LIVREIROS EDITORES            60.500.139/0001-26

08.01 - COMENTÁRIO DO DESEMPENHO CONSOLIDADO NO TRIMESTRE

24/08/2004 12:16:34                                                           Pág: 29

Vendas Líquidas por área 1º Sem/2001 1º Sem/2000 Var. %

4 Didático – mercado privado  47,0  41,3  14%
4 Didático – governo (PNLD)  12,2  18,2  (33%)
4 Jurídico  31,1  26,9  16%
4 Paradidático  3,0  2,7  10%
4 Economia e Administração  1,5  1,2  19%
4 Outras  2,2  2,5  (11%)

 TOTAL  97,0  92,8  5%

 
 Os principais destaques durante o 1º semestre de 2001 foram:

 Área de livros jurídicos, com crescimento de 16% no faturamento;
 Área de livros didáticos. Para  analisar o desempenho obtido nesse

mercado é necessário isolar as vendas ao governo das demais vendas
(mercado privado). Nas vendas ao mercado, o resultado foi um
significativo crescimento de 14% no faturamento.
Nas vendas ao governo é oportuno explicar que historicamente essas

vendas têm iniciado no final do exercício e estendido até o início do exercício
seguinte. A distribuição comparativa das vendas ao governo nos dois últimos
PNLDs está demonstrada a seguir:

PNLD/2000 
(para o ano letivo de 2000)

20% no 2º semestre de 1999
80% no 1º semestre de 2000

PNLD/2001 
(para o ano letivo de 2001)

81% no 2º semestre de 2000
19% no 1º semestre de 2001

A menor apropriação de vendas do PNLD no 1º semestre de 2001
comparativamente com o 1º semestre de 2000, devido ao atraso na contratação
por parte do governo para o PNLD/2000, resultou em queda de 33% nas
vendas ao governo no período.  Cabe registrar que existem perspectivas de
regularização do cronograma a partir do PNLD/2002, e a expectativa é que as
vendas para um determinado ano letivo ocorram integralmente no 2º semestre
do exercício fiscal anterior.
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Margem Bruta

A margem bruta apresentou sensível melhora, passando de 71,6% no 1º
semestre de 2000 para 77,3% em igual período de 2001. Esse resultado
positivo reflete basicamente dois fatores:
1. O reajuste de preços efetuado em novembro de 2000, recompondo a

margem que havia sido afetada pelo acréscimo no preço da matéria-prima
papel;

2. A menor participação das vendas ao governo, cuja margem bruta é inferior
à margem das vendas ao mercado.

Despesas Operacionais

As despesas operacionais, comparando-se o 1º semestre de 2001 em
relação a igual período de 2000, registraram acréscimo de 14%, enquanto que
as vendas líquidas tiveram incremento de 5%.

Mais uma vez, é importante levar em consideração o efeito da
sazonalidade para uma correta interpretação dos indicadores. Historicamente,
cerca de 80% das vendas estão concentradas no primeiro e último trimestres
de cada ano. Algumas despesas relacionadas com a significativa venda
efetuada ao governo no último trimestre de 2000, foram reconhecidas durante
o 1º trimestre de 2001. Portanto, a melhor forma de eliminarmos o efeito da
sazonalidade é analisarmos o desempenho dos últimos 12 meses, conforme
demonstrado abaixo:

R$ milhões

DESCRIÇÃO JUL/00 A
JUN/01

JUL/99 a JUN/00 Var. %

4 Venda líquida  176,1  114,6  54%

4 Despesas Operacionais    82,4    64,2  28%
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 Lucro Líquido
 
 O lucro líquido, antes da equivalência patrimonial da controlada
Livraria, apresentou queda de 5%, passando de 14,1 milhões no 1º semestre de
2000 para R$ 13,4 milhões no 1º semestre de 2001.
 
 O grande motivo dessa redução foi o acréscimo nas despesas financeiras
em decorrência da forte desvalorização cambial do 1º semestre de 2001.  O
resultado financeiro líquido demonstrou sensível piora, verificando-se
acréscimo de R$ 5,0 milhões nas despesas financeiras líquidas. Vale ressaltar,
que o passivo exposto à variação cambial é de US$ 11,5 milhões, provenientes
do financiamento de longo prazo (término em 2006) obtido com a IFC.
 
 O lucro operacional antes da depreciação, impostos e receita financeira
líquida  (EBITDA), refletiu a melhora da margem bruta no 1º semestre de
2001, e apresentou significativo ganho, passando de R$ 28,3 milhões para
32,0 milhões.  A margem EBITDA/venda líquida passou de 30,5% em 2000
para 32,9% em 2001.
 
 

 Investimentos
 
 O principal destaque no período foi o excelente índice de aprovação
obtido no processo de avaliação pedagógica para a participação no Programa
Nacional do Livro Didático do Governo Federal. Conforme detalhado em
“Eventos Subsequentes”, o alto índice de aprovação de nossas obras se refletiu
em um pedido recorde de R$ 58,0 milhões (ainda em fase de contratação).
 
 
 
 
 Esses resultados são frutos do alto padrão de qualidade editorial que
desenvolvemos em nossas obras, além do foco estratégico de investimento via
oportunidades de aquisição ou associação que representem opções que
acelerem a conquista de market share. Conforme mencionado em “Eventos
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Subsequentes”, concretizamos mais um pequeno investimento com essa
filosofia mediante a aquisição do acervo editorial da Solução Editora de São
Paulo.
 

 Na Internet, nosso portal destinado aos operadores de direito,
http://www.saraivajur.com.br, teve várias novidades implantadas,
consolidando o “saraivajur” como a mais moderna e ágil ferramenta de
pesquisa para o mundo jurídico. As principais novidades no 2º trimestre de
2001 foram:

 Parceria inédita com a Microsoft, através da qual, foi desenvolvido um
recurso  para que quando determinadas expressões são digitadas no
processador de textos “Word”, o software sugere alternativas relacionadas
ao assunto e abre link para o “saraivajur”;

 Criação da seção “Prazos Processuais”, permitindo acesso a um
completo banco de prazos processuais;

 Criação de link direto com nosso site de varejo eletrônico,
saraiva.com.br.  Em 3 meses de operação, mas de 11 mil usuários
acionaram o link e a taxa de conversão foi superior a 5%.

O “saraivajur” tem se firmado como o maior e melhor portal jurídico do
Brasil. A base de usuários tem crescido significativamente. No mês de junho,
foram 33 mil visitantes únicos, com pico de 8 mil em apenas um dia.

Estamos desenvolvendo novos produtos para ampliar a oferta disponível
on-line. Estão previstos 8 lançamentos até o final de agosto/01.

1. LIVRARIA  SARAIVA
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Resultados

Visando uma análise mais precisa, demonstramos a seguir os principais
dados financeiros da Livraria, segregando o resultado das lojas físicas e do
varejo on-line através do site saraiva.com.br. Os dados agregados da Livraria
(lojas físicas + varejo on-line) estão informados na seção 18.01 –
demonstração do resultado da controlada – das informações trimestrais.

Lojas Físicas

Desempenho Econômico-Financeiro
R$ milhões

DESCRIÇÃO 1º Sem/01 1º Sem/00

Valor AV % Valor AV % AH%

 Venda líquida  92,7  100,0%  78,7  100,0%  18%

 Margem bruta  33,7  36,3%  28,7  36,4%  18%

 Despesas Oper.  32,1  34,7%  27,7  35,2%  16%

 EBITDA  6,0  6,5%  4,8  6,1%  27%

 Lucro líquido  0,1  0,2%  (0,8)  -1,0%  -120%

 
 Os destaques no desempenho das lojas físicas no 1º semestre de 2001
foram:

 Crescimento de 18% nas vendas líquidas devido:
- A 3 “Mega Stores” inauguradas durante o 1º semestre de 2000 que

participaram integralmente das vendas em 2001
- Ao crescimento de 9% nas vendas das lojas comparáveis

 Manutenção da margem bruta em 36% sobre as vendas líquidas;
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 Ganho na relação despesas operacionais/vendas líquidas, passando de
35,2% no 1º semestre de 2000 para 34,7% no 1º semestre de 2001, como
resultado da maior escala obtida e conseqüente diluição das despesas;

 Sensível melhora nos indicadores de lucratividade. O EBITDA cresceu
27%, impulsionado pela redução nas despesas. O lucro líquido foi de R$
0,1 milhão no 1º semestre de 2001 contra prejuízo de R$ 0,8 milhão em
igual período de 2000.

 

 Investimentos
 

 Em prosseguimento à 2ª fase do projeto de expansão da rede de lojas
físicas, que prevê a abertura de 12 “Mega Stores”, continuamos a prospectar
as melhores localizações para instalação das 8 lojas restantes dessa fase. Por
entendermos que a definição de localização de uma loja é fator chave de
sucesso, buscaremos somente locais de grande afluência de público, sendo que
esse processo deve gerar algum atraso na conclusão do cronograma
inicialmente previsto, passando de 2002 para 2003.
 
 É importante destacarmos que os investimentos realizados nas
operações de logística e de gestão de compras estão começando a gerar ganhos
mensuráveis de eficiência. O estoque médio das lojas comparáveis caiu 8%
nos  últimos 12 meses, mesmo com o aumento de 18% nas vendas. O giro do
estoque foi reduzido em média 8,5 dias entre janeiro e junho de 2001.
 
 Durante o 2º trimestre de 2001, ocorreu o fechamento da nossa loja
localizada dentro da Universidade São Judas em São Paulo, em virtude de não
estar trazendo o retorno desejado.
 
 
 
 
 

 Saraiva. com.br
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 Desempenho Econômico-Financeiro
 

 R$ milhões

 DESCRIÇÃO   1º Sem/01   1º Sem/00  

  Valor  AV %  Valor  AV %  AH%

 Venda líquida  7,2  100,0%  4,8  100,0%  50%

 Margem bruta  2,6  36,8%  1,1  22.0%  150%

 Despesas Oper.  6,6  92,4%  2,6  54,3%  155%

 EBITDA  (3,7)  -51,1%  (1,5)  -30,4%  151%

 Lucro líquido  (2,8)  38,8%  (1,0)  -21,3%  172%

 
 Os destaques no  desempenho das operações  de e-commerce durante o
1º semestre de 2001 foram:

 Crescimento de 50% nas vendas;
 Melhora significativa na margem bruta, passando de 22,0% no 1º

semestre de 2000 para 36,8% em 2001. Esse ganho é reflexo de  uma
política de descontos menos agressiva e de um menor índice de subsídio da
despesa de frete, além de maior eficiência na operação logística.

 As despesas operacionais tiveram crescimento de 155%, e a razão desse
aumento é em função de:
- No 1º semestre de 2000, R$ 2,2 milhões de despesas pré-

operacionais, relacionadas com a implantação da marca saraiva.com.br
e os esforços na estruturação das operações, foram diferidas,
diminuindo a base de comparação. Sem o diferimento, as despesas
teriam crescido 38%;

- O atual estágio da Internet no Brasil ainda requer que os
investimentos sejam direcionados para  a estruturação das operações e a
conquista de novos clientes.

É importante destacar que diversas medidas de ajuste têm sido tomadas,
inclusive racionalizações de pessoal, no sentido de atingir o ponto de
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equilíbrio rapidamente. Mantemos a meta de apresentar fluxo de caixa
positivo a partir do final de 2002.

Nossa atuação tem sido focada em aumentar a rentabilidade. Durante o
2º trimestre de 2001, buscamos intensificar o modelo de aproveitamento das
sinergias com as lojas físicas, efetuando racionalizações nas áreas de
marketing, logística e tecnologia.

Destacamos a seguir a evolução dos principais indicadores de alcance
da nossa operação de e-commerce:

JUN/00 DEZ/00 JUN/01

Clientes     (mil) 160 230 300

“Page views”/mês    (milhões)     6    6    12

“Unique visitors”/mês   (mil) 600 850 1.050

Percentual sobre total de
vendas líquidas da Livraria

 5,7 5,0   7,2

Outro dado importante é que o ticket médio, durante o 2º trimestre de
2001, foi 50% superior ao das lojas físicas.

Cabe ainda ressaltar que, conforme dados do Ibope e Ratings, ao longo
de todo o 1º semestre de 2001, estivemos entre os 5 maiores varejistas on-line
em audiência. Merece destaque também o fato da Saraiva ter sido escolhida a
melhor varejista on-line em serviço de trocas e devoluções, conforme a revista
do consumidor, publicada pelo Idec.

1. CONSOLIDADO
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No 2º trimestre de 2001, o crescimento da receita de vendas líquidas
consolidadas foi de 11%, passando de R$ 48,7milhões em 2000 para R$ 54,2
milhões em 2001. Considerando as vendas acumuladas no semestre,
observamos um aumento de 12%, ou seja, R$ 191,9 milhões em 2001 contra
R$ 171,1 milhões em 2000.

O resultado líquido consolidado do 2º trimestre de 2001 foi um prejuízo
de R$ 10,1 milhões, contra prejuízo de R$ 6,7 milhões em igual período de
2000.  Avaliando-se o 1º semestre de 2001, o lucro líquido consolidado foi de
R$ 10,8 milhões face a R$ 12,3 milhões em 2000, significando uma redução
de 13%.

Embora a margem bruta da Editora tenha apresentado relevante
melhora, o lucro líquido final demonstrou redução devido a dois fatores
principais:

 O impacto negativo da forte desvalorização cambial sobre as despesas
financeiras.  O resultado financeiro consolidado foi negativo em R$ 9,4
milhões no 1º semestre de 2001 contra R$ 4,8 milhões no mesmo período
de 2000;

 O efeito dos gastos na implementação de nosso modelo de negócios
para o e-commerce, que impactaram negativamente o resultado final da
Livraria em R$ 2,8 milhões e por conseqüência o lucro líquido
consolidado. Ressaltamos sempre que esse efeito está em conformidade
com o planejado e os investimentos realizados gerarão significativo valor
no médio e longo prazos.

1. RECURSOS  HUMANOS
 
 Na Livraria, durante o 2º trimestre de 2001, o principal destaque foi o

processo de construção do texto que definisse a verdadeira “missão” de nossa
empresa de varejo.  Foi uma campanha empolgante, que envolveu a
participação efetiva de todos os 1.399 colaboradores.  A definição da missão
da Livraria Saraiva, construída pelos próprios colaboradores, foi: “Nosso
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compromisso é inovar, sempre buscando contribuir para a cultura,
entretenimento e lazer de nossos clientes, oferecendo variedade de produtos,
qualidade nos serviços e excelência no atendimento.”

 
 
 

2. EVENTOS SUBSEQUENTES

Importantes eventos ocorridos na Editora merecem registro:
 Negociação do contrato de venda de livros ao Governo Federal no

PNLD/2002. O valor já negociado é recorde para a Editora Saraiva: R$ 58
milhões (até a data de publicação deste relatório, a venda estava em fase
final de contratação. A eficácia do contrato depende de publicação em
Diário Oficial da União).

 Aquisição do pequeno acervo editorial da Solução Editora de São
Paulo, dando mais um  passo para fortalecer nossa posição competitiva no
mercado editorial didático.

 Lançamento da nova versão do site editorial da área de livros de
economia e administração, apresentando diversas inovações, inclusive um
inédito “banco de testes”, uma ferramenta extremamente útil para
professores na elaboração de provas.

1. PERSPECTIVAS

Na Editora, o expressivo desempenho obtido no PNLD/2002 (ainda em
fase de contratação), e a expectativa de que as vendas ocorram integralmente
ainda em 2001, trazem perspectivas positivas para a performance no 2º
semestre. Em função de nossas recentes aquisições, dos investimentos na
ampliação do catálogo e do elevado nível de qualidade editorial de nossa
obras, estamos preparados para novas conquistas de participação de mercado.

Na Livraria, nossa atuação está centrada em ganhos de eficiência
operacional.  Temos investido em logística, gestão de compras e parcerias com
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fornecedores no sentido de permitir redução dos estoques médios e atingir
ganhos nas margens operacionais. Adicionalmente, mantemos a estratégia de
implementar a abertura de mais 8 “Mega Stores” até o final de 2003, visando
ganhos de escala e diluição de despesas fixas.

Na Internet, os projetos em andamento permitirão um posicionamento
cada vez mais diferenciado, com o objetivo de atingir rapidamente a
lucratividade. Na Editora, inúmeros produtos e serviços estão sendo agregados
ao nosso portal jurídico, consolidando a Saraiva como o mais importante canal
on-line dos operadores de direito. Na Livraria, manteremos foco no
aproveitamento das sinergias com nossas lojas físicas e intensificaremos o
controle de despesas e capital de giro para atingirmos em breve as metas de
rentabilidade.
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(Mil) (Mil)

01 LIVRARIA E PAPELARIA SARAIVA S.A. 61.254.454/0001-83 FECHADA CONTROLADA 99,91 59,80
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS 57.490 42.495
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Operações de venda por intermédio da Internet

Com o objetivo de divulgar o resultado das operações de “e-commerce ” realizadas pela Livraria e
Papelaria Sarava S.A., apresentamos o resultado destas operações destacadamente do resultado
do período encerrado em 30 de junho de 2001:

01/04/2001 a 
30/06/2001

01/01/2001 a 
30/06/2001

01/04/2000 a 
30/06/2000

01/01/2000 a 
30/06/2000

Receita operacional bruta 3.710 7.597 2.387 5.059
Deduções ( ICMS, PIS e COFINS ) (235) (447) (156) (282)

Receita operacional líquida 3.475 7.150 2.231 4.777
Custo da vendas (2.100) (4.520) (1.746) (3.727)

0 0
Lucro bruto 1.375 2.630 485 1.050

Despesas operacionais
Vendas (3.045) (6.100) (1.765) (2.504)
Honorários da administração (92) (185) 0
Financeiras (81) (227) 16
Depreciações e amortizações (162) (321) (76) (89)

(3.380) (6.833) (1.825) (2.593)

Prejuízo líquido antes do IR e CSLL (2.005) (4.203) (1.340) (1.543)

IR e CSLL diferidos 681 1.429 458 525

Prejuízo líquido do período (1.324) (2.774) (882) (1.018)

Notas explicativas

1. As despesas operacionais relacionadas com a implantação da marca saraiva.com.br e outras
de caráter geral incorridas até 30/06/2000, que antecederam os esforços na estruturação
logística e de pessoal das operações, foram diferidas e estão sendo amortizadas pelo prazo de
60 meses.

 
 Algumas despesas operacionais, como rateio de gastos dos departamentos de contabilidade e
de pessoal e parte dos salários da alta administração não foram levantadas e segregadas das
despesas da Livraria. A Administração estima que estes valores não sejam relevantes no
contexto desta unidade de negócio.
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2. Os dados relativos a essas operações foram revisados pela KPMG Auditores Independentes

juntamente com o relatório sobre a revisão especial referente o trimestre findo em 30 de junho
de 2001.
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Relatório dos auditores independentes sobre revisão especial

Ao
Conselho de Administração e Acionistas da
Saraiva S.A. Livreiros Editores
São Paulo - SP

Efetuamos uma revisão especial das Informações Trimestrais (ITR) da Saraiva S.A. Livreiros Editores
individuais e consolidadas dessa Empresa e sua controlada, referentes ao trimestre findo em 30 de junho de
2001, compreendendo o balanço patrimonial, a demonstração do resultado, o relatório de desempenho e as
informações relevantes, preparadas de acordo com as práticas contábeis emanadas da legislação societária
brasileira.

Nossa revisão foi efetuada de acordo com as normas específicas estabelecidas pelo Instituto Brasileiro de
Contadores (IBRACON), em conjunto com o Conselho Federal de Contabilidade, e consistiu, principalmente,
de: (a) indagação e discussão com os administradores responsáveis pelas áreas contábil, financeira e
operacional da Empresa e sua controlada, quanto aos principais critérios adotados na elaboração das
informações trimestrais; e (b) revisão das informações e dos eventos subseqüentes que tenham ou possam vir
a ter efeitos relevantes sobre a situação financeira e as operações dessa Empresa e sua controlada.

Baseados em nossa revisão especial, não temos conhecimento de qualquer modificação relevante que deva ser
feita nas informações trimestrais acima referidas, para que estas estejam de acordo com as práticas contábeis
emanadas da legislação societária brasileira, e condizentes com as normas expedidas pela Comissão de
Valores Mobiliários, especificamente aplicáveis à elaboração das informações trimestrais obrigatórias.

14 de Agosto de 2001

KPMG Auditores Independentes
CRC 2SP014428/O-6

Fernando Octavio Sepúlveda Munita
Contador CRC 1SP105080/O-0
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1 - CÓDIGO CVM 2 - DENOMINAÇÃO SOCIAL 3 - CNPJ

6 - 01/01/2000 a 30/06/2000

Data-Base - 30/06/2001

DENOMINAÇÃO SOCIAL

CONTROLADA/COLIGADA

3.01 Receita Bruta de Vendas e/ou Serviços 39.29845.339 109.614 91.731
3.02 Deduções da Receita Bruta (4.159)(4.230) (9.752) (8.243)
3.03 Receita Líquida de Vendas e/ou Serviços 35.13941.109 99.862 83.488
3.04 Custo de Bens e/ou Serviços Vendidos (21.490)(25.676) (63.534) (53.770)
3.05 Resultado Bruto 13.64915.433 36.328 29.718
3.06 Despesas/Receitas Operacionais (16.401)(19.500) (40.140) (32.391)
3.06.01 Com Vendas (10.811)(13.944) (28.695) (21.503)
3.06.02 Gerais e Administrativas (2.562)(2.767) (5.520) (4.878)
3.06.02.01 Honorários da administração (228)(264) (528) (421)
3.06.02.02 Outras (2.334)(2.503) (4.992) (4.457)
3.06.03 Financeiras (995)(830) (1.673) (2.095)
3.06.03.01 Receitas Financeiras 231189 368 564
3.06.03.02 Despesas Financeiras (1.226)(1.019) (2.041) (2.659)
3.06.04 Outras Receitas Operacionais 0289 289 0
3.06.05 Outras Despesas Operacionais (2.033)(2.248) (4.541) (3.915)
3.06.05.01 Depreciações e amortizações (2.020)(2.235) (4.525) (3.890)
3.06.05.02 Outras (13)(13) (16) (25)
3.06.06 Resultado da Equivalência Patrimonial 00 0 0
3.07 Resultado Operacional (2.752)(4.067) (3.812) (2.673)
3.08 Resultado Não Operacional 180 (117) 51
3.08.01 Receitas 180 0 51
3.08.02 Despesas 00 (117) 0
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3.09 Resultado Antes Tributação/Participações (2.734)(4.067) (3.929) (2.622)
3.10 Provisão para IR e Contribuição Social 2730 0 0
3.11 IR Diferido 6261.350 1.304 848
3.12 Participações/Contribuições Estatutárias 69 0 0
3.12.01 Participações 09 0 0
3.12.02 Contribuições 00 0 0
3.13 Reversão dos Juros sobre Capital Próprio 00 0 0
3.15 Lucro/Prejuízo do Período (1.829)(2.708) (2.625) (1.774)

PREJUÍZO POR AÇÃO 
LUCRO POR AÇÃO 
NÚMERO AÇÕES, EX-TESOURARIA (Mil)

(0,04706) (0,04562) (0,04299)

57.540 57.540 42.545 42.545

(0,04170)
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VIDE COMENTÁRIO DO DESEMPENHO CONSOLIDADO NO TRIMESTRE – 08 / ITR.
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