
SERVIÇO PÚBLICO FEDERAL
CVM - COMISSÃO DE VALORES MOBILIÁRIOS
ITR - INFORMAÇÕES TRIMESTRAIS

01.01 - IDENTIFICAÇÃO

01047-2 SARAIVA S.A. LIVREIROS EDITORES 60.500.139/0001-26
1 - CÓDIGO CVM 2 - DENOMINAÇÃO SOCIAL 3 - CNPJ

Legislação Societária
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS
 

Divulgação Externa

O  REGISTRO  NA  CVM  NÃO  IMPLICA  QUALQUER   APRECIAÇÃO  SOBRE  A   COMPANHIA ,  SENDO   OS   SEUS
ADMINISTRADORES RESPONSÁVEIS PELA VERACIDADE DAS INFORMAÇÕES PRESTADAS.

35300025300
4 - NIRE

Data-Base - 30/06/2003

Fernando Octavio Sepulveda Munita

KPMG Auditores Independentes 00418-9

839.708.198-49

01.03 - DIRETOR DE RELAÇÕES COM INVESTIDORES (Endereço para Correspondência com a Companhia)

João Luís Ramos Hopp

Rua Edgar Teotônio Santana 206

01140-030 São Paulo SP

Barra Funda

011 3611-3344     -        -    

011 3619-3062     -        -    

01.04 - REFERÊNCIA / AUDITOR

EXERCÍCIO SOCIAL EM CURSO

01/01/2003

1 - NOME

2 - ENDEREÇO COMPLETO 3 - BAIRRO OU DISTRITO

4 - CEP 5 - MUNICÍPIO

7 - DDD 8 - TELEFONE 9 - TELEFONE 10 - TELEFONE 11 - TELEX

12 - DDD 13 - FAX 14 - FAX 15 - FAX

01.02 - SEDE

Av. Marquês de São Vicente nº 1697 Barra Funda

01139-904 São Paulo

011 3611-3344     -        -    

    -        -    3611-3308011

SP

http:/www.editorasaraiva.com.br

1 - ENDEREÇO COMPLETO

3 - CEP 4 - MUNICÍPIO 5 - UF

6 - DDD 7 - TELEFONE 8 - TELEFONE 9 - TELEFONE 10 - TELEX

11 - DDD 12 - FAX 13 - FAX 14 - FAX

15 - E-MAIL

6 - UF

jlhopp@editorasaraiva.com.br

16 - E-MAIL

2 - BAIRRO OU DISTRITO

1 - INÍCIO 2 - TÉRMINO

TRIMESTRE ATUAL

3 - NÚMERO 4 - INÍCIO 5 - TÉRMINO

TRIMESTRE ANTERIOR

6 - NÚMERO 7 - INÍCIO 8 - TÉRMINO

31/12/2003 01/04/2003 30/06/2003 01/01/2003 31/03/20032 1
9 - NOME/RAZÃO SOCIAL DO AUDITOR

11 - NOME DO RESPONSÁVEL TÉCNICO

10 - CÓDIGO CVM

12 - CPF DO RESP. TÉCNICO
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Divulgação Externa

Data-Base - 30/06/2003

Sem Ressalva

30/06/200231/03/200330/06/2003

01.06 - CARACTERÍSTICAS DA EMPRESA

01.07 - SOCIEDADES NÃO INCLUÍDAS NAS DEMONSTRAÇÕES FINANCEIRAS CONSOLIDADAS

1 - ITEM 2 - CNPJ 3 - DENOMINAÇÃO SOCIAL

Total

6 - TIPO DE CONSOLIDADO

Empresa Comercial, Industrial e Outras

1 - TIPO DE EMPRESA

Operacional

2 - TIPO DE SITUAÇÃO

Privada Nacional

3 - NATUREZA DO CONTROLE ACIONÁRIO

Edição e impressão de livros

5 - ATIVIDADE PRINCIPAL

Número de Ações

(Mil)
1 - TRIMESTRE ATUAL 2 - TRIMESTRE ANTERIOR

          1 - Ordinárias
          2 - Preferenciais
          3 - Total
Em Tesouraria
          4 - Ordinárias
          5 - Preferenciais
          6 - Total

Do Capital Integralizado

23.269
13.647
9.622

01.05 - COMPOSIÇÃO DO CAPITAL SOCIAL

9.622
13.647
23.269

0
333
333

0
333
333

1070000 - Editorial e Gráfico

4 - CÓDIGO ATIVIDADE

3 - IGUAL TRIMESTRE EX. ANTERIOR

9.622
13.647
23.269

0
0
0

7 - TIPO DO RELATÓRIO DOS AUDITORES

01.08 - PROVENTOS EM DINHEIRO DELIBERADOS E/OU PAGOS DURANTE E  APÓS O TRIMESTRE

1 - ITEM 2 - EVENTO 4 - PROVENTO 5 - INÍCIO PGTO. 6 - TIPO AÇÃO 7 - VALOR DO PROVENTO P/ AÇÃO3 - APROVAÇÃO

01 AGO/E 24/04/2003 Juros Sobre Capital Próprio 30/05/2003 PN 0,3748812200
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7 - QUANTIDADE DE  AÇÕES EMITIDAS

SERVIÇO PÚBLICO FEDERAL
CVM - COMISSÃO DE VALORES MOBILIÁRIOS
ITR - INFORMAÇÕES TRIMESTRAIS
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS
 

01.01 - IDENTIFICAÇÃO

1 - CÓDIGO CVM

01047-2

01.09 - CAPITAL SOCIAL SUBSCRITO E ALTERAÇÕES NO EXERCÍCIO SOCIAL EM CURSO

1- ITEM 2 - DATA  DA
ALTERAÇÃO

3 - VALOR DO CAPITAL SOCIAL

(Reais Mil)

4 - VALOR DA ALTERAÇÃO

(Reais Mil)

5 - ORIGEM DA ALTERAÇÃO

SARAIVA S.A. LIVREIROS EDITORES

2 - DENOMINAÇÃO SOCIAL

(Mil)

8 - PREÇO DA AÇÃO NA 
EMISSÃO

(Reais)

60.500.139/0001-26

3 - CNPJ

Legislação Societária

Divulgação Externa

Data-Base - 30/06/2003

24/04/200301 39.721 2.841 Reserva de Lucro 0 0,0000000000

01.10 - DIRETOR DE RELAÇÕES COM INVESTIDORES

1 - DATA 2 - ASSINATURA

12/08/2003
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01.01 - IDENTIFICAÇÃO

Legislação Societária

01047-2 SARAIVA S.A. LIVREIROS EDITORES 60.500.139/0001-26

EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

02.01 - BALANÇO PATRIMONIAL ATIVO (Reais Mil)

1 - CÓDIGO 2 - DESCRIÇÃO 4 - 31/03/20033 - 30/06/2003

 

Data-Base - 30/06/2003

Divulgação Externa

1 - CÓDIGO CVM 2 - DENOMINAÇÃO SOCIAL 3 - CNPJ

1 Ativo Total 182.693 199.558

1.01 Ativo Circulante 90.059 103.624

1.01.01 Disponibilidades 525 1.860

1.01.01.01 Caixa e bancos 525 1.860

1.01.01.02 Títulos e valores mobiliários 0 0

1.01.02 Créditos 24.925 50.183

1.01.02.01 Clientes 24.237 48.367

1.01.02.02 Dividendos a receber de controlada 0 0

1.01.02.03 Impostos a recuperar 412 419

1.01.02.05 Outros 276 1.397

1.01.03 Estoques 57.310 51.436

1.01.03.01 Produtos acabados 29.481 31.479

1.01.03.02 Mercadorias para revenda 12 12

1.01.03.03 Produtos em elaboração 11.586 13.138

1.01.03.04 Matérias primas 15.940 6.454

1.01.03.05 Materiais de embalagem e consumo 291 353

1.01.04 Outros 7.299 145

1.01.04.01 Gastos com PNLD a apropriar 7.271 0

1.01.04.02 Despesas do exercício seguinte 28 145

1.02 Ativo Realizável a Longo Prazo 10.436 9.989

1.02.01 Créditos Diversos 0 0

1.02.02 Créditos com Pessoas Ligadas 0 0

1.02.02.01 Com Coligadas 0 0

1.02.02.02 Com Controladas 0 0

1.02.02.03 Com Outras Pessoas Ligadas 0 0

1.02.03 Outros 10.436 9.989

1.02.03.01 Depósitos por incentivos fiscais 0 0

1.02.03.02 Depósitos judiciais 7.471 7.117

1.02.03.03 Imp.renda e contr.social diferidos 2.919 2.826

1.02.03.04 Outros 46 46

1.03 Ativo Permanente 82.198 85.945

1.03.01 Investimentos 49.815 52.451

1.03.01.01 Participações em Coligadas 0 0

1.03.01.02 Participações em Controladas 49.016 51.652

1.03.01.02.01 Livraria e Papelaria Saraiva S.A. 49.016 51.652

1.03.01.03 Outros Investimentos 799 799

1.03.01.03.01 Incentivos fiscais 744 744

1.03.01.03.02 Outros 55 55

1.03.02 Imobilizado 29.640 30.282

1.03.02.01 Terrenos 2.029 2.029

1.03.02.02 Edifícios e construções 5.595 5.670
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01.01 - IDENTIFICAÇÃO

Legislação Societária

01047-2 SARAIVA S.A. LIVREIROS EDITORES 60.500.139/0001-26

EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

02.01 - BALANÇO PATRIMONIAL ATIVO (Reais Mil)

1 - CÓDIGO 2 - DESCRIÇÃO 4 -31/03/20033 -30/06/2003

 

Data-Base - 30/06/2003

Divulgação Externa

1 - CÓDIGO CVM 2 - DENOMINAÇÃO SOCIAL 3 - CNPJ

1.03.02.03 Móveis, utensílios e instalações 4.793 4.903

1.03.02.04 Veículos 1.416 1.533

1.03.02.05 Máquinas e equipamentos 4.940 5.019

1.03.02.06 Equipamentos de processamentos de dados 10.267 10.528

1.03.02.07 Outras imobilizações 600 600

1.03.03 Diferido 2.743 3.212

1.03.03.01 Ágio a amortizar 2.379 2.776

1.03.03.02 Outros 364 436
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01.01 - IDENTIFICAÇÃO

Legislação Societária

01047-2 SARAIVA S.A. LIVREIROS EDITORES 60.500.139/0001-26

EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

02.02 - BALANÇO PATRIMONIAL PASSIVO (Reais Mil)

1 - CÓDIGO 2 - DESCRIÇÃO 4 - 31/03/20033 - 30/06/2003

 

Data-Base - 30/06/2003

Divulgação Externa

1 - CÓDIGO CVM 2 - DENOMINAÇÃO SOCIAL 3 - CNPJ

2 Passivo Total 182.693 199.558

2.01 Passivo Circulante 52.519 54.105

2.01.01 Empréstimos e Financiamentos 22.622 10.305

2.01.02 Debêntures 0 0

2.01.03 Fornecedores 14.998 10.590

2.01.04 Impostos, Taxas e Contribuições 1.210 1.851

2.01.04.01 Imposto de renda 0 0

2.01.04.02 Contribuição social 0 0

2.01.04.03 Impostos e encargos sociais 1.210 1.851

2.01.05 Dividendos a Pagar 0 0

2.01.06 Provisões 9.631 13.477

2.01.06.01 Provisão para férias e encargos 2.556 2.614

2.01.06.02 Provisão para imposto de renda 4.555 7.530

2.01.06.03 Provisão para contribuição social 854 2.012

2.01.06.04 Participação dos adminstradores 1.323 661

2.01.06.05 Provisão para 13º salário e encargos 343 660

2.01.07 Dívidas com Pessoas Ligadas 0 0

2.01.08 Outros 4.058 17.882

2.01.08.01 Contas e despesas a pagar 1.213 455

2.01.08.02 Direitos autorais a pagar 2.819 7.222

2.01.08.03 Juros sobre o capital próprio 26 8.616

2.01.08.04 Participação dos adminstradores 0 1.589

2.02 Passivo Exigível a Longo Prazo 24.852 30.895

2.02.01 Empréstimos e Financiamentos 15.123 21.416

2.02.02 Debêntures 0 0

2.02.03 Provisões 9.729 9.479

2.02.03.01 Contribuições e impostos 9.729 9.479

2.02.04 Dívidas com Pessoas Ligadas 0 0

2.02.04.01 Empresa controlada 0 0

2.02.05 Outros 0 0

2.03 Resultados de Exercícios Futuros 0 0

2.05 Patrimônio Líquido 105.322 114.558

2.05.01 Capital Social Realizado 39.721 36.880

2.05.02 Reservas de Capital 13.947 13.947

2.05.02.01 Reserva por incentivos fiscais 4.427 4.427

2.05.02.02 Reserva de ágio de subscritores 8.653 8.653

2.05.02.03 Reserva p/ manut.capital giro próprio 724 724

2.05.02.04 Outras 143 143

2.05.03 Reservas de Reavaliação 0 0

2.05.03.01 Ativos Próprios 0 0

2.05.03.02 Controladas/Coligadas 0 0
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01.01 - IDENTIFICAÇÃO

Legislação Societária

01047-2 SARAIVA S.A. LIVREIROS EDITORES 60.500.139/0001-26

EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

02.02 - BALANÇO PATRIMONIAL PASSIVO (Reais Mil)

1 - CÓDIGO 2 - DESCRIÇÃO 4 -31/03/20033 -30/06/2003

 

Data-Base - 30/06/2003

Divulgação Externa

1 - CÓDIGO CVM 2 - DENOMINAÇÃO SOCIAL 3 - CNPJ

2.05.04 Reservas de Lucro 35.613 38.454

2.05.04.01 Legal 6.234 6.234

2.05.04.02 Estatutária 0 0

2.05.04.03 Para Contingências 0 0

2.05.04.04 De Lucros a Realizar 0 0

2.05.04.05 Retenção de Lucros 0 0

2.05.04.06 Especial p/ Dividendos Não Distribuídos 0 0

2.05.04.07 Outras Reservas de Lucro 29.379 32.220

2.05.04.07.01 Reserva para aumento de capital 32.249 35.090

2.05.04.07.02 Ações em tesouraria (2.870) (2.870)

2.05.05 Lucros/Prejuízos Acumulados 16.041 25.277
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01.01 - IDENTIFICAÇÃO

Legislação Societária

01047-2 SARAIVA S.A. LIVREIROS EDITORES 60.500.139/0001-26

EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

03.01 - DEMONSTRAÇÃO DO RESULTADO (Reais Mil)

1 - CÓDIGO 2 - DESCRIÇÃO 5 - 01/04/2002 a 30/06/20024 - 01/01/2003 a 30/06/20033 - 01/04/2003 a 30/06/2003

 

Divulgação Externa

1 - CÓDIGO CVM 2 - DENOMINAÇÃO SOCIAL 3 - CNPJ

6 - 01/01/2002 a 30/06/2002

Data-Base - 30/06/2003

3.01 Receita Bruta de Vendas e/ou Serviços 16.08120.403 112.367 99.348
3.02 Deduções da Receita Bruta (586)(953) (5.229) (3.625)
3.03 Receita Líquida de Vendas e/ou Serviços 15.49519.450 107.138 95.723
3.04 Custo de Bens e/ou Serviços Vendidos (4.060)(4.307) (25.037) (23.515)
3.05 Resultado Bruto 11.43515.143 82.101 72.208
3.06 Despesas/Receitas Operacionais (26.362)(26.981) (57.154) (53.574)
3.06.01 Com Vendas (8.290)(13.213) (33.276) (25.763)
3.06.02 Gerais e Administrativas (8.790)(10.563) (18.855) (15.847)
3.06.02.01 Honorários da administração (575)(662) (1.323) (982)
3.06.02.02 Outras (8.215)(9.901) (17.532) (14.865)
3.06.03 Financeiras (4.558)1.253 411 (6.541)
3.06.03.01 Receitas Financeiras 1.604534 718 1.989
3.06.03.02 Despesas Financeiras (6.162)719 (307) (8.530)
3.06.04 Outras Receitas Operacionais 1484 268 48
3.06.05 Outras Despesas Operacionais (1.717)(1.905) (3.736) (3.381)
3.06.05.01 Depreciaçòes e amortizações (1.700)(1.879) (3.646) (3.346)
3.06.05.02 Outras (17)(26) (90) (35)
3.06.06 Resultado da Equivalência Patrimonial (3.021)(2.637) (1.966) (2.090)
3.07 Resultado Operacional (14.927)(11.838) 24.947 18.634
3.08 Resultado Não Operacional (30)63 205 960
3.08.01 Receitas (30)63 205 960
3.08.02 Despesas 00 0 0
3.09 Resultado Antes Tributação/Participações (14.957)(11.775) 25.152 19.594
3.10 Provisão para IR e Contribuição Social 3.9003.086 (9.512) (8.029)
3.11 IR Diferido 131115 487 491
3.12 Participações/Contribuições Estatutárias (575)(662) (1.323) (982)
3.12.01 Participações (575)(662) (1.323) (982)
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Divulgação Externa

1 - CÓDIGO CVM 2 - DENOMINAÇÃO SOCIAL 3 - CNPJ

6 - 01/01/2002 a 30/06/2002

Data-Base - 30/06/2003

3.12.01.01 Participação dos administradores (575)(662) (1.323) (982)
3.12.02 Contribuições 00 0 0
3.13 Reversão dos Juros sobre Capital Próprio 00 0 0
3.15 Lucro/Prejuízo do Período (11.501)(9.236) 14.804 11.074

PREJUÍZO POR AÇÃO 
LUCRO POR AÇÃO 
NÚMERO AÇÕES, EX-TESOURARIA (Mil)

0,64545
(0,40269) (0,49426)

22.936 22.936 23.269 23.269
0,47591
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1 Contexto operacional 
 
A Saraiva S.A. Livreiros Editores (Editora) tem como atividade principal a edição de livros nas 
áreas de 1º e 2º graus, paradidáticos, jurídicos e economia/administração. 
 
O ciclo operacional da Editora apresenta grande sazonalidade durante o ano, concentrando 80% das 
vendas entre o último trimestre do ano e o primeiro trimestre do ano seguinte.  Essa concentração 
do faturamento é determinada por dois fatores: (a) o período “Volta às aulas” no primeiro trimestre; 
e (b) venda de livros didáticos de ensino fundamental para o governo no quarto e primeiro 
trimestres do ano. 
 
 
2 Apresentação das demonstrações financeiras 
 
As demonstrações financeiras foram elaboradas com base nas práticas contábeis emanadas da 
legislação societária brasileira e normas da Comissão de Valores Mobiliários. 
 
Descrição das principais práticas contábeis 

 
a. Aplicações financeiras 

 
Registradas ao custo, acrescidas dos rendimentos incorridos até a data do balanço, que não 
supera o valor de mercado. 
 

b. Direitos e obrigações 
 
Atualizados à taxa de câmbio e/ou encargos financeiros, nos termos dos contratos vigentes, de 
modo que reflitam os valores incorridos até a data de encerramento do período.  Os passivos em 
moedas estrangeiras foram convertidos para reais pela taxa de câmbio da data de encerramento 
do período. 
 

c. Provisão para devedores duvidosos 
 
Constituída em montante considerado suficiente para fazer face a eventuais perdas na realização 
de contas a receber de clientes e cheques a receber.  Os créditos considerados irrecuperáveis são 
levados diretamente ao resultado do período. 
 

d. Estoques 
 
Avaliados ao custo médio de aquisição ou de produção que não excede o valor de mercado. 
 

e. Custos de divulgação com o PNLD/2004  
 
O custo dos livros didáticos divulgados para a venda ao governo federal no âmbito do Programa 
Nacional do Livro Didático – PNLD/2004, é apropriado ao resultado de acordo com o 
faturamento previsto para até o final do exercício corrente. 
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f. Investimentos 

 
O investimento em empresa controlada é avaliado pelo método de equivalência patrimonial e os 
demais são avaliados pelo custo, deduzido de provisão para desvalorização. 
 

g. Imobilizado 
 
Registrado ao custo de aquisição, formação ou construção.  A depreciação é calculada pelo 
método linear à taxas que levam em conta o tempo de vida útil dos bens. 

 
h. Diferido 

 
Registrado ao custo de aquisição ou formação, refere-se a ágio a amortizar e gastos pré-
operacionais com cessão comercial e despesas incorridas antes do início das operações das 
novas lojas.  A amortização dos gastos pré-operacionais  é efetuada no prazo de 5 anos, ou 
conforme disposições contratuais dos aluguéis, a partir do início das operações comerciais das 
lojas. 
 
O ágio a amortizar, decorrente da aquisição de participação societária, teve como fundamento 
econômico a expectativa de rentabilidade futura baseada na projeção da capacidade de geração 
de lucros futuros no prazo previsto para o retorno do investimento, foi transferido de 
investimentos para o ativo diferido em decorrência da incorporação do investimento em agosto 
de 1999, e está sendo amortizado linearmente em 60 parcelas mensais, calculadas conforme os 
resultados projetados para o período de 5 anos contados a partir de janeiro de 2000. 
 

i. Direitos autorais 
 
São creditados quando da realização das vendas e, em alguns casos, quando da aquisição dos 
direitos de edição.  No primeiro caso, os direitos são considerados como despesas de vendas, 
sendo levados ao resultado e, no segundo, incluídos no custo da produção. 
 

j. Provisões 
 
As provisões são registradas tendo como base as melhores estimativas do risco envolvido. 
 

k. Imposto de renda e contribuição social 
 
Os impostos sobre lucro ou prejuízo do período compreendem os valores corrente e diferido. 
 
O imposto de renda e a contribuição social do período são calculados respectivamente à 
alíquota de 15% sobre o lucro tributável, acrescida do adicional de 10% e, à alíquota de 9% 
sobre o lucro contábil ajustado. 
 
O imposto de renda e a contribuição social diferidos estão apresentados no ativo circulante, 
ativo realizável e passivo exigível a longo prazo, conforme Nota Explicativa nº 11. São 
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registrados para refletir os efeitos fiscais futuros atribuíveis sobre: diferença temporária entre a 
base fiscal de ativos e passivos e seu respectivo valor contábil; e, prejuízos fiscais e bases 
negativas de contribuição social. 
 
O ativo fiscal diferido assim constituído considera os seguintes aspectos: a) é baseado na 
expectativa de realização do lucro tributável futuro, considerando as alíquotas de imposto 
vigentes na data de encerramento do período; b) é anualmente revisado e ajustado caso ocorra 
alteração substancial dos lucros esperados; e c) o registro contábil nas demonstrações 
financeiras atendem às exigências da Instrução Normativa CVM nº 371 de 27 de junho de 2002. 

 
 
3 Demonstrações financeiras consolidadas 
 
As demonstrações financeiras consolidadas correspondem às demonstrações financeiras da Saraiva 
S.A. Livreiros Editores e de sua empresa controlada, a Livraria e Papelaria Saraiva S.A, da qual 
detém a participação porcentual no capital de 99,91%. 
 
As demonstrações financeiras consolidadas foram preparadas de acordo com as disposições 
contidas na Lei das Sociedades por Ações, nas normas expedidas pela Comissão de Valores 
Mobiliários e de acordo com os principais procedimentos adotados para consolidação, que 
compreendem: 
 
• A eliminação dos direitos e obrigações, bem como das receitas, custos e despesas decorrentes 

de negócios realizados entre as empresas incluídas na consolidação; 
 
• A eliminação do investimento na controladora contra o patrimônio líquido da controlada; e 
 
• A participação dos acionistas minoritários no patrimônio líquido e no prejuízo líquido do 

período da empresa controlada é apresentada, em destaque, nos balanços patrimoniais e nas 
demonstrações de resultados, respectivamente. 

 
 
4 Contas a receber de clientes 
 
   Editora Consolidado 
 
Duplicatas a receber   19.327 14.426 
Cartões de crédito   152 11.215 
Cheques a receber   5.531 6.982 
Provisão para devedores duvidosos   (  773)  (  959) 
 
   24.237 31.664 
 
 
 



SERVIÇO PÚBLICO FEDERAL         Divulgação Externa 
CVM - COMISSÃO DE VALORES MOBILIÁRIOS 
ITR - Informações Trimestrais                            Legislação Societária 
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS                   Data-Base - 30/06/2003 
  
 

01047-2 SARAIVA S.A. LIVREIROS EDITORES          60.500.139/0001-26 
 

04.01 - NOTAS EXPLICATIVAS 

02/10/2003 18:33:12                                                           Pág: 13 

5 Estoques 
   Editora Consolidado 
 
Produtos acabados   29.481 29.481 
Mercadorias para revenda   12 42.063 
Produtos em elaboração   11.586 11.586 
Matérias-primas   15.940 15.940 
Materiais de embalagens e consumo        291      629 
 
    57.310 99.699 
 
 
6 Investimentos 
    
   Editora Consolidado 
 
Participação em empresa controlada   49.016 - 
Outros investimentos   3.766 5.164 
Provisão para desvalorização   (2.967) (4.085) 
 
   49.815 1.079 
 
A participação em empresa controlada está representada pelo investimento na Livraria e Papelaria 
Saraiva S.A. e as principais informações sobre a participação são: 
 
 
Quantidade de ações do capital social - Mil  57.540 
Quantidade de ações possuídas - Mil   57.490 
Participação porcentual no capital  99,91% 
 
Capital social atualizado  51.210 
 
Patrimônio líquido  49.058 
 
 
Valor do investimento  49.016 
 
Prejuízo líquido no período - Base de cálculo do valor de   
   equivalência patrimonial  (1.968) 
 
Resultado de equivalência patrimonial  (1.966) 
 
 
 
 



SERVIÇO PÚBLICO FEDERAL         Divulgação Externa 
CVM - COMISSÃO DE VALORES MOBILIÁRIOS 
ITR - Informações Trimestrais                            Legislação Societária 
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS                   Data-Base - 30/06/2003 
  
 

01047-2 SARAIVA S.A. LIVREIROS EDITORES          60.500.139/0001-26 
 

04.01 - NOTAS EXPLICATIVAS 

02/10/2003 18:33:12                                                           Pág: 14 

 
Balanço Patrimonial da Controlada levantado em 31/03/2003 : 
 
 
 
ATIVO 100.193 PASSIVO 100.193
  
CIRCULANTE 56.437 CIRCULANTE 28.611
Caixa e bancos 691 Empréstimos e financiamentos 3.937
Contas a receber de clientes 12.450 Fornecedores 19.597
Estoques 42.389 Imp. e contrib. sociais 1.360
Impostos a recuperar 755 Contas e despesas a pagar 3.717
Outros créditos e contas a receber 132 Participação dos administradores -
Despesas do exercício seguinte 20  
  
 EXIGÍVEL A LONGO PRAZO 22.524
 Prov. p/ contrib. e impostos 16.778
REALIZÁVEL A LONGO PRAZO 16.286 Empréstimos e financiamentos 5.111
Imp. renda e contrib.social diferidos 8.036 Outros 635
Outros valores realizáveis 8.250  
  
PERMANENTE 27.470 PATRIMÔNIO LÍQUIDO 49.058
Investimentos 280 Capital social 51.210
Imobilizado 22.142 Reservas de capital 2.190
Diferido 5.048 Prejuízos acumulados (4.342)
  
 
 
Operações de venda por intermédio da Internet 
 
Com o objetivo de divulgar o resultado das operações de “e-commerce” realizadas pela Livraria e 
Papelaria Saraiva S.A., apresentamos o resultado destas operações destacadamente do resultado do 
período no quadro 16.01/ITR. 
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7 Imobilizado 
 
   Taxa  
 anual de 
 depreciação  Editora  Consolidado 
 
Custo corrigido: 
 Terrenos -   2.029 2.032 
 Edifícios e construções 4%   8.212 10.109 
 Móveis, utensílios e instalações 10%   20.968 64.076 
 Equipamentos de  

 processamento de dados 20%   20.323 33.732 
 Veículos 20%   2.809 3.051 
 Máquinas e equipamentos 10%   14.851 15.164 
 Outras imobilizações -       600    1.235 
 
    69.792 129.399 
Depreciação acumulada    ( 40.152) ( 77.617) 
 
    29.640 51.782 
 
 
 
 
8 Diferido 
 
   Editora  Consolidado 
Gastos pré-operacionais e outros 
   valores diferidos   1.445 23.958 
Ágio a amortizar   7.931 7.931 
Amortização acumulada   (6.633) (24.098) 
 
   2.743 7.791 
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9 Empréstimos e financiamentos 
   Editora Consolidado 
Circulante: 
 Empréstimos  
  Conta garantida   2.057 2.057 
  Resolução 2770 – BACEN   12.966 12.966  
     15.023 15.023 
 Financiamentos 
  Moeda nacional 
   BNDES - FINEM   940 4.878 
  Moeda estrangeira 
   International Finance Corporation (IFC)   6.659   6.659 
     7.599 11.537 
 
   22.622 26.560 
Longo prazo: 
 Financiamentos 
  Moeda nacional 
   BNDES - FINEM   1.868 6.979 
   Moeda estrangeira: 
   International Finance Corporation (IFC)   13.255 13.255 
   15.123 20.234 
 
Os empréstimos em moeda nacional - conta garantida, estão sujeitos ao acréscimo de encargos 
financeiros calculados com base na variação do CDI. 
 
Os empréstimos obtidos na forma da Resolução 2770 – BACEN, são referentes a repasse de 
recursos captados no exterior. Sobre o principal atualizado pela variação cambial do dólar,  incidem 
juros anuais de 4,5% e 8,4%. Esses empréstimos estão casados com operações de “swap” de taxa de 
juros equivalentes à variação do CDI (Nota explicativa nº 14) e têm como garantia notas 
promissórias. 
 
Sobre o financiamento obtido pela Editora com o BNDES - FINEM, com garantia hipotecária, 
incidem juros anuais de 3,5%, acrescido da Taxa de Juros de Longo Prazo (TJLP).  Sobre os 
financiamentos obtidos pela controlada, também com o BNDES - FINEM, 100% avalizados pela 
Editora, incidem juros anuais entre 3% e 3,5%, acrescidos da TJLP. Relativamente ao 
financiamento obtido pela controladora, em aditamento contratual celebrado em 29/07/2002, foram 
prorrogados os prazos de utilização e carências dos subcréditos remanescentes e incluídas cláusulas 
com obrigações adicionais à controladora, entre elas: a de não reduzir capital; não participar de 
processos de fusão, cisão ou incorporação, nem onerar ou alienar bens do seu ativo permanente sem 
prévia autorização do BNDES.  
 
Sobre o financiamento obtido com a IFC, sujeito à variação cambial pelo dólar, incide juros anuais 
de 3% acima da LIBOR.  O contrato está livre de quaisquer garantias reais, observado que, até sua 
total quitação, a Editora manterá sua atual posição acionária na Livraria e Papelaria Saraiva S.A., e 



SERVIÇO PÚBLICO FEDERAL         Divulgação Externa 
CVM - COMISSÃO DE VALORES MOBILIÁRIOS 
ITR - Informações Trimestrais                            Legislação Societária 
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS                   Data-Base - 30/06/2003 
  
 

01047-2 SARAIVA S.A. LIVREIROS EDITORES          60.500.139/0001-26 
 

04.01 - NOTAS EXPLICATIVAS 

02/10/2003 18:33:12                                                           Pág: 17 

os acionistas controladores manterão, em conjunto, pelo menos 50% das ações ordinárias com 
direito a voto na Editora. 
 
Os financiamentos BNDES - FINEM destinaram-se à aquisição e implantação de um Sistema 
Integrado de Gestão Empresarial - ERP e à construção de um Centro de Distribuição.  Os 
financiamentos obtidos pela Editora com a International Finance Corporation (IFC) e pela 
controlada, com o BNDES - FINEM, destinaram-se ao projeto de investimento em lojas tipo “Mega 
Store” e à modernização das lojas convencionais da controlada. 
 

10 Partes relacionadas 
 
As transações entre as partes relacionadas compreenderam operações comerciais de compra e venda 
e empréstimo de mútuo com a Livraria e Papelaria Saraiva S.A. e foram realizadas em condições 
usuais de mercado. 
 
 Saldos  
 
Ativo circulante 
 Contas a receber  5.022 
 
Passivo circulante 
 Contas a pagar  53 
 
 Transações 
 
Vendas de mercadorias  6.860 
Compras de mercadorias  13 
 
 

11 Imposto de renda e contribuição social diferidos 
 
O imposto de renda e a contribuição social diferidos têm a seguinte origem:   
  
  Editora Consolidado 
Realizável a longo prazo: 
 Prejuízo fiscal e base negativa de contribuição social   - 3.665 
 Ações judiciais PIS/COFINS   2.919 7.290 
 
    2.919 10.955 
 
Exigível a longo prazo (na rubrica “Contribuições e impostos”): 
 Diferimento da depreciação acelerada incentivada   234 234 
 Ágio a amortizar - Art. 7º da Lei nº 9.532/97     165 165 
 
    399 399 
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A conciliação da despesa calculada pela aplicação das alíquotas fiscais combinadas e da despesa de 
imposto de renda e contribuição social debitada em resultado é demonstrada como segue:  
 
   Editora Consolidado 
 
Lucro contábil antes do IR e CSLL   25.152 24.161 
Alíquota fiscal combinada          34%       34% 
 
 
IR e CSLL pela alíquota fiscal combinada   (8.553) (8.216) 
 
Adições permanentes: 
 Despesas não dedutíveis   (108) (125) 
 Equivalência patrimonial   (669) - 
 
Exclusões permanentes: 
 Outras exclusões   119 119 
 
Outros itens   186 186 
 
    (9.025) (8.036) 
 
IR e CSLL no resultado do período: 
 Corrente   (9.512) (9.512) 
 Diferido   487 1.476 
 
    (9.025) (8.036) 
 
Alíquota efetiva sobre lucro líquido ajustado   35,9% 33,3% 
 
 
Instrução CVM 371 de 27/06/2002 
 
As empresas controladora e sua controlada fundamentadas: a) na expectativa de geração de lucros 
tributáveis e fluxos de caixa positivos futuros, trazidos a valor presente; e b) no histórico de 
rentabilidade e de fluxos de caixa positivos dos últimos cinco anos; adequando-se portanto, às 
disposições e condições estabelecidas na instrução CVM 371/02, reconheceram e registraram em 
suas demonstrações financeiras, o ativo fiscal diferido formado sobre o exigível a longo prazo, 
representado por ações judiciais que questionam tributos federais e, no caso da controlada, também, 
sobre o saldo de prejuízos fiscais e bases negativas de contribuição social. 
 
A administração considera o valor contábil dos ativos fiscais diferidos constituídos na Editora 
referentes às diferenças temporárias realizáveis na proporção da solução final das ações judiciais 
impetradas. 
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A estimativa de realização do ativo fiscal diferido da controlada concentra-se nos cinco anos 
subsequentes ao exercício em curso, a saber: 
 
 
Datas dos balanços 

Realização do ativo 
fiscal diferido

Saldo do ativo 
fiscal diferido

 
Saldo do ativo diferido em 30/06/2003 - 8.036
31/12/2003  ( 6 meses ) 1.579 6.457
31/12/2004 1.727 4.730
31/12/2005 1.532 3.198
31/12/2006 994 2.204
31/12/2007 1.165 1.039
31/12/2008 1.039 -
 
 

12 Provisão para contribuições e impostos 
 
A Editora e sua controlada discutem judicialmente a legalidade de alguns tributos de natureza 
federal  relativos ao PIS, COFINS, IR e CSLL. 
 
A composição do passivo contingente é a seguinte: 
 
 
   Editora Consolidado 
PIS/COFINS - Aumento da base e majoração  
  de alíquota   7.497 15.880 
IR/CSLL - Plano Real - Lei nº 8.880/94   1.833 10.228 
 
   9.330 26.108 
 
 

13 Patrimônio líquido 
 
Em Assembléia Geral Extraordinária realizada em 24 de abril de 2003, foi aprovada a elevação do 
capital social com incorporação de reservas de lucro, sem alteração do número de ações. 
 
O capital social, totalmente integralizado, no valor de R$ 39.721 ( R$ 36.880 em 31/03/2003 ) está 
representado por 23.269.203 ações, sendo 9.622.313 ações ordinárias e 13.646.890 ações 
preferenciais sem valor nominal. A Companhia está autorizada a aumentar o capital social, 
independentemente de reforma estatutária, em até 500.000 ações, podendo atingir o limite de 
23.769.203 ações emitidas. 
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As ações preferenciais não podem ultrapassar 2/3 do total de ações emitidas, não têm direito a voto, 
salvo nas hipóteses previstas em lei ou no estatuto, não são conversíveis em ações ordinárias e 
atribuem as seguintes vantagens ao acionista: a) tratamento diferenciado na hipótese de alienação 
do controle da Companhia, nos termos do estatuto; b) dividendos iguais aos atribuídos às ações 
ordinárias, e c) participação na distribuição de ações bonificadas provenientes de capitalização de 
reservas, lucros acumulados e de quaisquer outros fundos, em igualdade de condições com os 
acionistas titulares de ações ordinárias. 
 
Todas as ações têm direito a dividendo mínimo de 25% do lucro líquido ajustado de cada período. 
 
 
Ações em tesouraria - Instruções CVM nºs 10/80 e 298/97 
 
Em reunião do Conselho de Administração de 21/08/2002, com base no Estatuto Social, foi 
deliberada autorização para a aquisição de 500.000 ações preferenciais escriturais de emissão da 
Companhia para permanência em tesouraria. 
 
Não foram efetuadas novas aquisições no trimestre.  
 
  

Quantidade 
Custo médio 

unitário
Saldo em 30/06/2003 332.500 8,63
 
O valor de mercado destas ações, calculado com base na última cotação anterior a data de 
encerramento do período, é de R$ 2.959 (R$8,90 por ação). 
 

14 Instrumentos financeiros 
 
Operações com derivativos 
 
A Editora realiza operações registradas em contas patrimoniais que tem como objetivo o 
atendimento às suas necessidades operacionais e a redução da exposição a riscos de flutuação de 
moeda e taxas de juros. As operações são realizadas com instituições financeiras de reconhecida 
solidez e administradas pela área financeira com determinação de limites de posições e exposição e 
monitoramento dos riscos envolvidos. 
As operações com derivativos realizadas pela Editora no período foram as seguintes: 
 
a. Contratos de “hedge cambial - Swap” sem caixa para oferecer cobertura à parcela de 

amortização do financiamento com a International Finance Corporation (IFC), de 15 de 
dezembro de 2003.  As operações, contratadas em janeiro e março de 2003, vincendas em 
dezembro de 2003,  resultaram em perda, apropriada no período, de R$ 1.912; e 
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b. Operações de “Swap” de taxa de juros atreladas aos empréstimos obtidos nos exercícios 

anterior e corrente, na forma da Resolução nº 2.770 – BACEN. As operações resultaram em 
despesas financeiras, registradas no período, de R$ 522. 

 
Demais instrumentos financeiros 
 
Em atendimento à Instrução CVM nº 235/95, os saldos contábeis e os valores de mercado dos 
instrumentos financeiros inclusos no balanço patrimonial consolidado em 30 de junho de 2003 estão 
identificados a seguir: 
 
 Saldo Valor de 
 Descrição contábil mercado 
 
Disponibilidades 1.215 1.215 
Impostos a recuperar 1.167 1.167 
Imposto de renda e contribuição social diferidos - Realizável 10.955 8.901 
Investimentos avaliados ao custo sem cotação em Bolsa 1.079 1.079 
Empréstimos e financiamentos: 
  Em moeda nacional 13.912 13.912 
  Em moeda estrangeira 32.882 32.882 
Imposto de renda e contribuição social diferidos - Passivo 399 399 
 
 
Critérios, premissas e limitações utilizados no cálculo dos valores de mercado 
 
a. Imposto de renda e contribuição social diferidos 

 
O valor de mercado para o imposto de renda e da contribuição social diferidos foi calculado 
com base no seu valor presente apurado pelos fluxos de caixa futuros e utilizando-se a taxa de 
juros de longo prazo – TJLP. 
 

b. Empréstimos e financiamentos 
 
Os saldos contábeis de empréstimos e financiamentos correspondem substancialmente aos 
financiamentos obtidos com o BNDES e com a IFC e empréstimos na forma da Resolução 2770 
– BACEN.  Os valores de mercado para esses financiamentos são idênticos aos saldos 
contábeis, uma vez que não existem instrumentos similares no mercado nacional com 
vencimento e taxas de juros comparáveis. 
 

c. Limitações 
 
Os valores de mercado foram estimados em um momento específico, baseados em 
“informações relevantes de mercado”.  As mudanças nas premissas podem afetar 
significativamente as estimativas apresentadas. 
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15 Cobertura de seguros 

 
Em 30 de junho de 2003, a Editora e sua controlada possuíam cobertura de seguros contra incêndio 
e riscos diversos para os bens do ativo imobilizado e para os estoques, por valores considerados 
suficientes para cobrir eventuais perdas. 
 
 

16 Evento subseqüente 
 
Em 04 de agosto de 2003, a Editora assinou contrato para aquisição do controle acionário da 
Formato Editorial Ltda.. A operação será levada à aprovação da AGE convocada para o dia 25 de 
agosto de 2003 e foi divulgada através de Fato Relevante publicado em 06 de agosto de 2003. 
 
O investimento foi de R$7.683, sendo que o montante de R$2.579 foi pago em agosto de 2003, 
restando um saldo a pagar de R$5.104, condicionado à performance das vendas no Programa 
Nacional do Livro Didático (PNLD) – 2004 e no Programa Nacional de Biblioteca na Escola 
(PNBE) – 2004 e em função do número de títulos aprovados para o PNLD – 2005.   
 
Outras informações estão apresentadas pela Administração, no Comentário do Desempenho 
Consolidado. 
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Legislação Societária

01047-2 SARAIVA S.A. LIVREIROS EDITORES 60.500.139/0001-26

EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

06.01 - BALANÇO PATRIMONIAL ATIVO CONSOLIDADO (Reais Mil)

1 - CÓDIGO 2 - DESCRIÇÃO 4 - 31/03/20033 - 30/06/2003

 

Data-Base - 30/06/2003

Divulgação Externa

1 - CÓDIGO CVM 2 - DENOMINAÇÃO SOCIAL 3 - CNPJ

1 Ativo Total 228.847 253.689

1.01 Ativo Circulante 141.473 166.387

1.01.01 Disponibilidades 1.215 4.571

1.01.01.01 Caixa e bancos 1.215 4.571

1.01.01.03 Títulos e valores mobiliários 0 0

1.01.02 Créditos 33.239 66.740

1.01.02.01 Clientes 31.664 64.215

1.01.02.02 Impostos a recuperar 1.167 1.015

1.01.02.04 Outros 408 1.510

1.01.03 Estoques 99.699 94.896

1.01.03.01 Produtos acabados e mercadorias 71.544 74.630

1.01.03.02 Produtos em elaboração 11.586 13.138

1.01.03.03 Matéria prima 15.940 6.454

1.01.03.04 Materiais de embalagem e consumo 629 674

1.01.04 Outros 7.320 180

1.01.04.01 Gastos com PNLD a apropriar 7.271 0

1.01.04.02 Despesas do exercício seguinte 49 180

1.02 Ativo Realizável a Longo Prazo 26.722 24.573

1.02.01 Créditos Diversos 0 0

1.02.02 Créditos com Pessoas Ligadas 0 0

1.02.02.01 Com Coligadas 0 0

1.02.02.02 Com Controladas 0 0

1.02.02.03 Com Outras Pessoas Ligadas 0 0

1.02.03 Outros 26.722 24.573

1.02.03.01 Depósitos por incentivos fiscais 0 0

1.02.03.02 Depósitos judiciais 15.719 14.820

1.02.03.03 Imp. renda e  contrib. social diferidos 10.955 9.705

1.02.03.04 Outros 48 48

1.03 Ativo Permanente 60.652 62.729

1.03.01 Investimentos 1.079 1.079

1.03.01.01 Participações em Coligadas 0 0

1.03.01.02 Participações em Controladas 0 0

1.03.01.03 Outros Investimentos 1.079 1.079

1.03.01.03.01 Incentivos fiscais 1.024 1.024

1.03.01.03.02 Outros 55 55

1.03.02 Imobilizado 51.782 52.988

1.03.02.01 Terrenos 2.032 2.032

1.03.02.02 Edifícios e contruções 6.870 6.963

1.03.02.03 Móveis, utentílios e instalações 19.448 19.882

1.03.02.04 Veículos 1.493 1.617

1.03.02.05 Máquinas e equipamentos 5.057 5.143
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1.03.02.06 Equipamentos de processamento de dados 15.647 16.116

1.03.02.07 Outras imobilizações 1.235 1.235

1.03.03 Diferido 7.791 8.662

1.03.03.01 Ágio a amortizar 2.379 2.776

1.03.03.02 Outros 5.412 5.886
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Divulgação Externa

1 - CÓDIGO CVM 2 - DENOMINAÇÃO SOCIAL 3 - CNPJ

2 Passivo Total 228.847 253.689

2.01 Passivo Circulante 76.107 85.560

2.01.01 Empréstimos e Financiamentos 26.560 15.024

2.01.02 Debêntures 0 0

2.01.03 Fornecedores 29.571 31.312

2.01.04 Impostos, Taxas e Contribuições 2.570 3.465

2.01.04.01 Provisão para imposto de renda 0 0

2.01.04.03 Impostos e encargos sociais 2.570 3.465

2.01.05 Dividendos a Pagar 0 0

2.01.06 Provisões 11.551 15.872

2.01.06.01 Provisão para férias e encargos 4.269 4.550

2.01.06.02 Provisão para imposto de renda 4.555 7.530

2.01.06.03 Provisão para contribuição social 854 2.012

2.01.06.04 Participação dos administradores 1.323 736

2.01.06.05 Provisão para 13º salário e encargos 550 1.044

2.01.07 Dívidas com Pessoas Ligadas 0 0

2.01.08 Outros 5.855 19.887

2.01.08.01 Contas e despesas a pagar 3.010 2.461

2.01.08.02 Direitos autorais 2.819 7.222

2.01.08.03 Juros s/capital próprio propostos 26 8.616

2.01.08.04 Participação dos administradores 0 1.588

2.02 Passivo Exigível a Longo Prazo 47.375 53.526

2.02.01 Empréstimos e Financiamentos 20.234 27.210

2.02.02 Debêntures 0 0

2.02.03 Provisões 26.507 25.537

2.02.03.01 Contribuições e impostos 26.507 25.537

2.02.04 Dívidas com Pessoas Ligadas 0 0

2.02.05 Outros 634 779

2.03 Resultados de Exercícios Futuros 0 0

2.04 Participações Minoritárias 43 45

2.05 Patrimônio Líquido 105.322 114.558

2.05.01 Capital Social Realizado 39.721 36.880

2.05.01.01 Capital atualizado 39.721 36.880

2.05.02 Reservas de Capital 13.947 13.947

2.05.02.01 Reservas por incentivos fiscais 4.427 4.427

2.05.02.02 Reserva de ágio de subscritores 8.653 8.653

2.05.02.03 Reserva para manut. capital giro próprio 724 724

2.05.02.04 Outras 143 143

2.05.03 Reservas de Reavaliação 0 0

2.05.03.01 Ativos Próprios 0 0

2.05.03.02 Controladas/Coligadas 0 0
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2.05.04 Reservas de Lucro 35.613 38.454

2.05.04.01 Legal 6.234 6.234

2.05.04.02 Estatutária 0 0

2.05.04.03 Para Contingências 0 0

2.05.04.04 De Lucros a Realizar 0 0

2.05.04.05 Retenção de Lucros 0 0

2.05.04.06 Especial p/ Dividendos Não Distribuídos 0 0

2.05.04.07 Outras Reservas de Lucro 29.379 32.220

2.05.04.07.01 Reserva para aumento de capital 32.249 35.090

2.05.04.07.02 Ações em tesouraria (2.870) (2.870)

2.05.05 Lucros/Prejuízos Acumulados 16.041 25.277
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Divulgação Externa

1 - CÓDIGO CVM 2 - DENOMINAÇÃO SOCIAL 3 - CNPJ

6 - 01/01/2002 a 30/06/2002

Data-Base - 30/06/2003

3.01 Receita Bruta de Vendas e/ou Serviços 62.10267.523 222.130 207.101
3.02 Deduções da Receita Bruta (5.300)(6.037) (17.083) (14.050)
3.03 Receita Líquida de Vendas e/ou Serviços 56.80261.486 205.047 193.051
3.04 Custo de Bens e/ou Serviços Vendidos (30.752)(30.005) (84.171) (84.555)
3.05 Resultado Bruto 26.05031.481 120.876 108.496
3.06 Despesas/Receitas Operacionais (42.626)(44.613) (96.768) (90.780)
3.06.01 Com Vendas (22.201)(27.830) (63.559) (54.733)
3.06.02 Gerais e Administrativas (11.836)(13.835) (25.408) (21.664)
3.06.02.01 Honorários dos administradores (920)(1.036) (2.071) (1.611)
3.06.02.02 Outras (10.916)(12.799) (23.337) (20.053)
3.06.03 Financeiras (5.431)391 (1.446) (7.996)
3.06.03.01 Receitas Financeiras 1.630582 817 2.359
3.06.03.02 Despesas Financeiras (7.061)(191) (2.263) (10.355)
3.06.04 Outras Receitas Operacionais 369223 651 754
3.06.05 Outras Despesas Operacionais (3.527)(3.562) (7.006) (7.141)
3.06.05.01 Depreciações e amortizações (3.497)(3.525) (6.892) (7.068)
3.06.05.02 Outras (30)(37) (114) (73)
3.06.06 Resultado da Equivalência Patrimonial 00 0 0
3.07 Resultado Operacional (16.576)(13.132) 24.108 17.716
3.08 Resultado Não Operacional (34)(94) 53 829
3.08.01 Receitas (34)(94) 53 829
3.08.02 Despesas 00 0 0
3.09 Resultado Antes Tributação/Participações (16.610)(13.226) 24.161 18.545
3.10 Provisão para IR e Contribuição Social 4.4323.302 (9.512) (8.029)
3.11 IR Diferido 1.1451.273 1.476 1.538
3.12 Participações/Contribuições Estatutárias (471)(587) (1.323) (982)
3.12.01 Participações (471)(587) (1.323) (982)
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6 - 01/01/2002 a 30/06/2002

Data-Base - 30/06/2003

3.12.01.01 Participação dos Administradores (471)(587) (1.323) (982)
3.12.02 Contribuições 00 0 0
3.13 Reversão dos Juros sobre Capital Próprio 00 0 0
3.14 Participações Minoritárias 32 2 2
3.15 Lucro/Prejuízo do Período (11.501)(9.236) 14.804 11.074

PREJUÍZO POR AÇÃO 
LUCRO POR AÇÃO 
NÚMERO AÇÕES, EX-TESOURARIA (Mil)

0,64545
(0,40269) (0,49426)

22.936 22.936 23.269 23.269
0,47591
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1. DESTAQUES 
Os principais dados financeiros consolidados, comparando o 1º 

semestre* de 2003 ao mesmo período de 2002 foram: 
 Lucro consolidado de R$ 14,8 milhões, registrando crescimento de 34%; 
 Venda líquida consolidada de R$ 205,0 milhões, indicando crescimento de 
6%; 

 Lucro operacional consolidado (EBITDA) de R$ 32,9 milhões, 
apresentando estabilidade em relação ao ano anterior; 

 Melhora no resultado financeiro líquido consolidado, passando de uma 
despesa financeira líquida de R$ 8,0 milhões em 2002 para R$ 1,4 milhão 
em 2003. 

 
*Devido a característica fortemente sazonal do ramo editorial, a análise isolada do 2º trimestre é pouco 
representativa em relação ao total do ano. Todas as análises do presente comentário estão elaboradas 
comparando o 1º semestre de 2003 com o mesmo período de 2002. 
 
 

2. EDITORA SARAIVA 
O quadro abaixo resume os principais dados do desempenho 

econômico-financeiro: 
                 R$ 
milhões 

1º Sem/03 1º Sem/02 Descrição  
Valor A V % Valor A V % AH % 

4 Venda líquida 107,1 100,0 95,7 100,0 12 
4 Margem bruta 82,1 76,6 72,2 75,4 14 
4 Despesas operacionais 55,8 52,1 45,0 47,0 24 
4 EBITDA 30,1 28,1 30,6 32,0 (2) 
4 Despesa financeira líquida (0,4) (0,4) 6,5 6,8 (106) 
4 Lucro líquido antes da 

equivalência patrimonial 
16,8 15,7 13,2 13,8 27 
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  Os destaques no desempenho do 1º semestre de 2003 foram: 
 

 Crescimento de 12% nas vendas líquidas, com destaque para o expressivo 
desempenho da área de livros jurídicos, impulsionado pelas vendas das 
obras relacionadas com o novo Código Civil brasileiro; 

 Melhora na margem bruta, passando de 75,4% no 1º semestre de 2002 para 
76,6% no mesmo período de 2003. Esse resultado reflete positivamente a 
mudança no mix de vendas, em função da maior participação dos livros 
jurídicos; 

 Acréscimo de 24% nas despesas operacionais. Os fatores que levaram a um 
crescimento de despesas superior ao das vendas foram: 

 Postura conservadora com a contabilização de despesas relacionadas 
com a expressiva divulgação para as vendas ao governo federal no 
âmbito do PNLD/04 (Programa Nacional do Livro Didático). Apesar 
das vendas estarem previstas para ocorrer no último trimestre deste ano, 
optamos por não diferir essas despesas. Vale ressaltar que, baseados no 
excelente índice de aprovação obtido na avaliação pedagógica do MEC 
(Ministério da Educação), temos expectativas bastante positivas para as 
vendas no PNLD/04; 
 Forte pressão inflacionária, em especial nos preços administrados; 

 Redução de 2% na geração de caixa operacional medida pelo EBITDA. 
Apesar do maior  volume de vendas e da melhora na margem bruta, a 
relação EBITDA/venda líquida apresentou redução, passando de 32,0% em 
2002 para 28,1% em 2003, refletindo o acréscimo nas despesas 
operacionais. 

 Expressiva melhora no resultado financeiro líquido, passando de uma 
despesa líquida de R$ 6,5 milhões no 1º semestre de 2002 para uma receita 
líquida de R$ 0,4 milhão em 2003. Esse resultado é conseqüência 
principalmente da apreciação cambial ocorrida no 1º semestre de 2003, 
influenciando positivamente nosso passivo de longo prazo denominado em 
dólar; 

 Crescimento de 27% no lucro líquido antes da equivalência patrimonial da 
Livraria, passando de R$ 13,2 milhões no 1º semestre de 2002 para R$ 16,8 
milhões em 2003. Os acréscimos de vendas e margem bruta, aliados ao 
melhor resultado financeiro, superaram o acréscimo das despesas 
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operacionais e resultaram na elevação da relação lucro líquido/venda 
líquida, a qual passou de 11,6% em 2002 para 13,8% em 2003. 

 
 
INVESTIMENTOS 
 Os principais destaques durante o 2º trimestre de 2003 foram: 

 Aquisição de uma importante coleção de livros de ciências, fortalecendo 
nossa posição nesse segmento. Trata-se de uma coleção tradicional, 
aprovada na avaliação qualitativa do MEC e com  perspectivas de boa 
performance já dentro do PNLD/04, cujas vendas serão efetivadas no 2º 
semestre de 2003; 

 Lançamento de produto desenvolvido em parceria com a Microsoft e a 
Paradigma, por meio do qual os profissionais do Direito podem consultar 
todo o acervo jurídico on-line da Saraiva direto dos aplicativos Word e 
Outlook do Microsoft Office XP. No mês de lançamento, já foi o 2º 
software mais vendido (exceto jogos) nas lojas da Livraria Saraiva. 

 
 

3. LIVRARIA SARAIVA 
 Visando uma análise mais precisa, demonstramos a seguir os principais 
dados financeiros da Livraria, segregando o resultado das lojas físicas e do 
varejo on-line através do site saraiva.com.br. Os dados agregados da Livraria 
(loja físicas + varejo on-line) estão informados na seção 18.01 – demonstração 
do resultado da controlada das informações trimestrais.  
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LOJAS FÍSICAS 
 
RESULTADOS 

R$ 
milhões 

1º Sem/03 1º Sem/02 Descrição  
Valor A V % Valor A V % 

AH % 

4 Venda líquida 89,4 100,0 91,6 100,0 (2) 
4 Margem bruta 33,2 37,2 32,5 35,5 2 
4 Despesas operacionais 33,9 38,0 32,4 35,4 5 
4 EBITDA 2,5 2,8 4,1 4,4 (39) 
4 Lucro líquido  (1,5) (1,7) (0,6) (0,6) 178 
 
 Os destaques no desempenho das lojas físicas foram: 

 Queda de 2% nas vendas líquidas, explicada por dois motivos: 
 Cenário de retração econômica e conseqüente queda no poder aquisitivo 
da população; 
 Aumento na alíquota do PIS incidente sobre o faturamento bruto, 
passando de 0,65% para 1,65%. Cabe ressaltar que esse efeito impacta a 
venda líquida mas é praticamente revertido na margem bruta em função 
do crédito do PIS na aquisição dos produtos para revenda. 

 Melhora na margem bruta, passando de 35,5% em 2002 para 37,2% em 
2003, explicada por mudanças no mix dos produtos vendidos, com maior 
participação de livros jurídicos. 

 Apesar das fortes pressões inflacionárias e do dissídio coletivo de 11% 
concedido em dez/02, as despesas operacionais apresentaram crescimento 
de 5%. É importante ressaltar os esforços contínuos que têm sido realizados 
no sentido de racionalização de despesas, dentre os quais destacam-se: 

 Redução de 75 funcionários no quadro de pessoal (jun/03 x jun/02); 
 Renegociação dos contratos de locação de nossas lojas. 

Na medida em que o cenário econômico melhore, de forma a retomarmos o 
nível de vendas esperado, o  resultado das medidas de controle de gastos 
significará importante diluição de despesas; 
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 Queda nos indicadores de lucratividade. O quadro econômico recessivo se 
refletiu também na piora do EBTIDA, que passou de R$ 4,1 milhões em 
2002 para R$ 2,5 milhões em 2003, e no resultado líquido final, que passou 
de prejuízo de R$ 0,6 milhão para R$ 1,5 milhão. 

 
 
INVESTIMENTOS 
 Durante o 2º trimestre de 2003, os investimentos foram direcionados 
para: 

 Estudo de prospecção de localizações estratégicas para o prosseguimento 
do programa de expansão da rede de lojas físicas; 

 
 Ampliação e reforma da loja localizada no Shopping Interlagos, em São 
Paulo. Com o dobro da área de vendas e ampliação do mix de produtos, 
segmentamos melhor nossa base de clientes, assegurando que todos tenham 
conforto e serviços diferenciados durante a experiência de compra. 

 
Para o 2º semestre de 2003, duas unidades novas estão contratadas: 

 Livraria Saraiva Itaim, em São Paulo, a qual terá um moderno conceito 
arquitetônico visando facilitar a localização de produtos e integrará o 
Brascan Century Plaza, empreendimento que reúne múltiplos espaços para 
negócios e lazer; 

 Mega Store Shopping Flamboyant, o principal ponto comercial de Goiânia. 
 

Vale lembrar que o projeto de expansão da nossa rede de lojas físicas 
está sendo financiando com o apoio do BNDES (Banco Nacional de 
Desenvolvimento Econômico e Social), em condições atrativas de custos e 
prazos. 
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SARAIVA.COM.BR 
 
RESULTADOS 

           R$ 
milhões 

1º Sem/03 1º Sem/02 Descrição  
Valor A V % Valor A V % AH % 

4 Venda líquida 15,4 100,0 10,1 100,0 52 
4 Margem bruta 5,6 36,2 3,8 37,8 46 
4 Despesas operacionais 6,2 40,0 6,1 60,1 1 
4 EBITDA (0,2) (1,1) (1,9) (18,7) (91) 
4 Lucro líquido  (0,4) (2,8) (1,5) (15,2) (72) 
 
 Os destaques no desempenho das operações de e-commerce durante o 1º 
semestre de 2003 foram: 

 Crescimento de 52% na venda líquida; 
 Redução na margem bruta, passando de 37,8% em 2002 para 36,2% em 
2003. Essa queda é motivada pela mudança no mix de produtos vendidos, 
com maior participação de produtos de áudio e vídeo; 

 Melhora significativa na relação despesas operacionais/vendas líquidas, 
passando de 60,1% em 2002 para 40,0% em 2003. Esse desempenho reflete 
os esforços contínuos na racionalização de despesas bem como a maior 
diluição de gastos com os ganhos de escala obtidos; 

 Continuidade da tendência de expressivos ganhos nos indicadores de 
lucratividade. A geração de caixa operacional foi negativa em R$ 1,9 
milhão em 2002 contra R$ 0,2 milhão em 2003. O resultado líquido passou 
de prejuízo de R$ 1,5 milhão em 2002 para R$ 0,4 milhão em 2003. 

 
 
 
 



SERVIÇO PÚBLICO FEDERAL         Divulgação Externa 
CVM - COMISSÃO DE VALORES MOBILIÁRIOS 
ITR - Informações Trimestrais                            Legislação Societária 
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS                   Data-Base - 30/06/2003 
  
 

01047-2 SARAIVA S.A. LIVREIROS EDITORES          60.500.139/0001-26 
 

08.01 - COMENTÁRIO DO DESEMPENHO CONSOLIDADO NO TRIMESTRE 

02/10/2003 18:33:28                                                           Pág: 36 

Demonstramos a seguir a evolução de alguns importantes indicadores 
de desempenho de nossa operação de e-commerce: 
 

Indicadores 1º Sem/03 1º Sem/02 

Clientes (mil) 843 568 
Percentual sobre total de 
vendas líquidas da Livraria 14,7 10,0 

Ticket médio (R$) 70 59 

 
 

4. CONSOLIDADO 
  As vendas líquidas consolidadas subiram 6%, passando de R$ 193,1 
milhões no 1º semestre de 2002 para R$ 205,0 milhões em 2003. 
 
 
  O lucro líquido consolidado do 1º semestre de 2003 foi de 
R$ 14,8 milhões, contra R$ 11,1 milhões em 2002, registrando crescimento de 
34%. 
 
 Na análise do crescimento do lucro líquido consolidado, observamos 
que a  expressiva melhora no resultado financeiro da Editora se refletiu 
também no resultado consolidado. Pelo lado da Livraria, não houve impacto 
no consolidado, uma vez que a melhora no resultado do varejo eletrônico 
acabou sendo compensada pela queda no resultado das lojas físicas. 
 
 

5. ESTRUTURA DE CAPITAL 
 O passivo financeiro exposto à variação cambial é equivalente a US$ 
5,8 milhões, com parcelas semestrais a vencer entre jun/04 e jun/06. Conforme 
nossa estratégia de minimizar o impacto da variação cambial no caixa, a 
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próxima parcela (dez/03) está protegida através de operação de hedge, de 
forma que ficamos passivos em CDI e ativos em variação cambial. 
 
 

6. EVENTOS SUBSEQUENTES 
 Na Editora, em linha com nossa estratégia de investimentos em 
aquisições ou associações com empresas do setor, que fortaleça nossa 
participação de mercado e gere relevantes sinergias, firmamos, no início de 
agosto/03, Contrato de compra e venda de participação em sociedade 
empresária, visando a aquisição da Formato Editorial Ltda., sendo que a 
concretização dessa operação dependerá de aprovação em Assembléia Geral 
Extraordinária. 
 
 A Formato Editorial conta com obras de elevada qualidade e autores 
conceituados nos mercados de livros didáticos e paradidáticos. Possui 
abrangência nacional, com relevante participação no estado de Minas Gerais. 
 
 O quadro abaixo fornece um indicador do potencial de vendas que essa 
aquisição agrega. 
 
 

Número de obras aprovadas pelo MEC para 
participar das vendas dentro do PNLD/04 

 Quant. % 
 Saraiva 80 15 
 Formato  15 3 
 Outras editoras 440 82 

TOTAL 535 100 
 
 Considerando a força da estrutura de distribuição e vendas da Saraiva e 
as sinergias resultantes da junção das operações, esperamos relevante geração 
de valor para nossos acionistas. 
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7. PERSPECTIVAS 
 A força da tradição e experiência nos mercados de atuação das empresas 
do Grupo Saraiva, aliada a nossa postura de inovações contínuas e aos 
significativos investimentos que temos realizado na estruturação de nossas 
plataformas de negócios, permitem vislumbrarmos grandes perspectivas de 
crescimento sustentado. 
 
 Na Editora, a aquisição da Formato Editorial reforça nossa posição 
competitiva no mercado de livros didáticos e gera perspectivas positivas para 
as vendas já a partir da participação no PNLD/04. É crescente também a 
possibilidade de extensão do PNLD para o fornecimento de livros didáticos 
para o ensino médio, podendo atingir mais de 7 milhões de alunos da rede 
pública. 
 
 No portal Jurídico, já somos uma das maiores bibliotecas jurídicas 
digitais do mundo, com 1 milhão de páginas jurídicas  publicadas on-line e 
expressivo potencial de crescimento e geração de valor no médio e longo 
prazos. 
 
 Na Livraria, estamos posicionados para a expansão que proporcione 
ganhos de escala e resulte em maior lucratividade à medida que a atividade 
econômica se recupere. No varejo on-line, estamos em linha com nossas  
projeções de crescimento e estruturados para crescente geração de valor. 
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01047-2
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1- ITEM 2 - RAZÃO SOCIAL DA CONTROLADA/COLIGADA 3 - CNPJ

SARAIVA S.A. LIVREIROS EDITORES

2 - DENOMINAÇÃO SOCIAL

60.500.139/0001-26

3 - CNPJ

Legislação Societária

Divulgação Externa

4 - CLASSIFICAÇÃO 5 - % PARTICIPAÇÃO
 NO CAPITAL DA
INVESTIDA

6 - % PATRIMÔNIO
LÍQUIDO DA 
INVESTIDORA

7 - TIPO DE EMPRESA 8 - NÚMERO DE AÇÕES DETIDAS NO TRIMESTRE ATUAL

Data-Base - 30/06/2003

9 - NÚMERO DE AÇÕES DETIDAS NO TRIMESTRE ANTERIOR

(Mil) (Mil)

01 LIVRARIA E PAPELARIA SARAIVA S.A. 61.254.454/0001-83 FECHADA CONTROLADA 99,91 46,54
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS 57.490 57.490
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Operações de venda por intermédio da Internet 
 
Com o objetivo de divulgar o resultado das operações de “e-comerce” realizadas pela Livraria e 
Papelaria Saraiva S.A. , apresentamos o resultado destas operações destacadamente do resultado 
do período encerrado em 30 de junho de 2003 : 
 

01/01/2003 a 
31/03/2003

01/01/2003 a 
30/06/2003

01/01/2002 a 
31/03/2002

01/01/2002 a 
30/06/2002

Receita operacional bruta 8.285 17.167 5.098 11.015
Deduções ( ICMS, PIS e COFINS ) (933) (1.767) (456) (883)

Receita operacional líquida 7.352 15.400 4.642 10.132
Custo da vendas (4.559) (9.822) (2.758) (6.304)
Lucro bruto 2.793 5.578 1.884 3.828

Despesas operacionais
Vendas (2.931) (5.669) (2.821) (5.637)
Honorários da administração (49) (98) (45) (90)
Financeiras (47) (92) (39) (75)
Depreciações e amortizações (197) (392) (183) (360)
Outras 2 21 2 3

(3.222) (6.230) (3.086) (6.159)
Prejuízo líquido antes do IR e CSLL (429) (652) (1.202) (2.331)

IR e CSLL diferidos 146 222 426 793

Prejuízo líquido do período (283) (430) (776) (1.538)  
 
 
 
Os dados relativos a essas operações foram revisados pela KPMG Auditores Independentes 
juntamente com o relatório sobre a revisão especial referente o trimestre findo em 30 de junho de 
2003. 
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Ao 
Conselho de Administração e Acionistas da 
Saraiva S.A. Livreiros Editores 
São Paulo - SP 
 
 
 
Efetuamos uma revisão especial das Informações Trimestrais (ITRs) da Saraiva S.A. Livreiros 
Editores e consolidadas dessa Empresa e sua controlada, referentes ao trimestre findo em 30 de 
junho de 2003, compreendendo o balanço patrimonial, a demonstração do resultado, o relatório de 
desempenho e as informações relevantes, preparadas de acordo com as práticas contábeis adotadas 
no Brasil. 
 
Nossa revisão foi efetuada de acordo com as normas específicas estabelecidas pelo IBRACON - 
Instituto dos Auditores Independentes do Brasil, em conjunto com o Conselho Federal de 
Contabilidade, e consistiu, principalmente, de: (a) indagação e discussão com os administradores 
responsáveis pelas áreas contábil, financeira e operacional da Empresa e sua controlada, quanto aos 
principais critérios adotados na elaboração das informações trimestrais; e (b) revisão das 
informações e dos eventos subseqüentes que tenham ou possam vir a ter efeitos relevantes sobre a 
situação financeira e as operações dessa Empresa e sua controlada. 
 
Baseados em nossa revisão especial, não temos conhecimento de qualquer modificação relevante 
que deva ser feita nas informações trimestrais acima referidas, para que estas estejam de acordo 
com as práticas contábeis adotadas no Brasil e condizentes com as normas expedidas pela Comissão 
de Valores Mobiliários, especificamente aplicáveis à elaboração das informações trimestrais 
obrigatórias. 
 
 
12 de agosto de 2003 
 
 
KPMG Auditores Independentes 
CRC 2SP014428/O-6 
 
 
 
 
Fernando Octavio Sepúlveda Munita 
Contador CRC 1SP105080/O-0 
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1 - CÓDIGO 2 - DESCRIÇÃO 5 - 01/04/2002 a 30/06/20024 - 01/01/2003 a 30/06/20033 - 01/04/2003 a 30/06/2003

 

Divulgação Externa

1 - CÓDIGO CVM 2 - DENOMINAÇÃO SOCIAL 3 - CNPJ

6 - 01/01/2002 a 30/06/2002

Data-Base - 30/06/2003

DENOMINAÇÃO SOCIAL

CONTROLADA/COLIGADA

3.01 Receita Bruta de Vendas e/ou Serviços 47.15648.958 116.636 112.160
3.02 Deduções da Receita Bruta (4.714)(5.084) (11.853) (10.425)
3.03 Receita Líquida de Vendas e/ou Serviços 42.44243.874 104.783 101.735
3.04 Custo de Bens e/ou Serviços Vendidos (27.823)(27.531) (65.994) (65.433)
3.05 Resultado Bruto 14.61916.343 38.789 36.302
3.06 Despesas/Receitas Operacionais (19.289)(20.274) (41.594) (39.310)
3.06.01 Com Vendas (13.914)(14.621) (30.297) (28.984)
3.06.02 Gerais e Administrativas (3.047)(3.272) (6.553) (5.818)
3.06.02.01 Honorários da administração (345)(374) (748) (629)
3.06.02.02 Outras (2.702)(2.898) (5.805) (5.189)
3.06.03 Financeiras (873)(862) (1.857) (1.455)
3.06.03.01 Receitas Financeiras 2748 99 371
3.06.03.02 Despesas Financeiras (900)(910) (1.956) (1.826)
3.06.04 Outras Receitas Operacionais 355139 383 706
3.06.05 Outras Despesas Operacionais (1.810)(1.658) (3.270) (3.759)
3.06.05.01 Depreciações e amortizações (1.798)(1.648) (3.246) (3.722)
3.06.05.02 Outras (12)(10) (24) (37)
3.06.06 Resultado da Equivalência Patrimonial 00 0 0
3.07 Resultado Operacional (4.670)(3.931) (2.805) (3.008)
3.08 Resultado Não Operacional (4)(157) (152) (131)
3.08.01 Receitas 00 0 0
3.08.02 Despesas (4)(157) (152) (131)
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DENOMINAÇÃO SOCIAL

CONTROLADA/COLIGADA

3.09 Resultado Antes Tributação/Participações (4.674)(4.088) (2.957) (3.139)
3.10 Provisão para IR e Contribuição Social 532216 0 0
3.11 IR Diferido 1.0141.158 989 1.047
3.12 Participações/Contribuições Estatutárias 10475 0 0
3.12.01 Participações 10475 0 0
3.12.02 Contribuições 00 0 0
3.13 Reversão dos Juros sobre Capital Próprio 00 0 0
3.15 Lucro/Prejuízo do Período (3.024)(2.639) (1.968) (2.092)

PREJUÍZO POR AÇÃO 
LUCRO POR AÇÃO 
NÚMERO AÇÕES, EX-TESOURARIA (Mil)

(0,04586) (0,03420) (0,05255)

57.540 57.540 57.540 57.540

(0,03636)
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VIDE COMENTÁRIO DO DESEMPENHO CONSOLIDADO NO TRIMESTRE – 08 / ITR. 
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