
SERVIÇO PÚBLICO FEDERAL
CVM - COMISSÃO DE VALORES MOBILIÁRIOS
ITR - INFORMAÇÕES TRIMESTRAIS

01.01 - IDENTIFICAÇÃO

01047-2 SARAIVA S.A. LIVREIROS EDITORES 60.500.139/0001-26
1 - CÓDIGO CVM 2 - DENOMINAÇÃO SOCIAL 3 - CNPJ

Legislação Societária
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS
 

Divulgação Externa

O  REGISTRO  NA  CVM  NÃO  IMPLICA  QUALQUER   APRECIAÇÃO  SOBRE  A   COMPANHIA ,  SENDO   OS   SEUS
ADMINISTRADORES RESPONSÁVEIS PELA VERACIDADE DAS INFORMAÇÕES PRESTADAS.

35300025300
4 - NIRE

Data-Base - 30/06/2006

Maurício Pires de Andrade Resende

Deloitte Touche Tohmatsu Auditores Independentes 00385-9

603.835.426-34

01.03 - DIRETOR DE RELAÇÕES COM INVESTIDORES (Endereço para Correspondência com a Companhia)

João Luís Ramos Hopp

Rua Edgar Teotônio Santana 206

01140-030 São Paulo SP

Barra Funda

011 3611-3344     -        -    

011 3619-3062     -        -    

01.04 - REFERÊNCIA / AUDITOR

EXERCÍCIO SOCIAL EM CURSO

01/01/2006

1 - NOME

2 - ENDEREÇO COMPLETO 3 - BAIRRO OU DISTRITO

4 - CEP 5 - MUNICÍPIO

7 - DDD 8 - TELEFONE 9 - TELEFONE 10 - TELEFONE 11 - TELEX

12 - DDD 13 - FAX 14 - FAX 15 - FAX

01.02 - SEDE

Av. Marquês de São Vicente nº 1697 Barra Funda

01139-904 São Paulo

011 3611-3344     -        -    

    -        -    3611-3308011

SP

http:/www.editorasaraiva.com.br

1 - ENDEREÇO COMPLETO

3 - CEP 4 - MUNICÍPIO 5 - UF

6 - DDD 7 - TELEFONE 8 - TELEFONE 9 - TELEFONE 10 - TELEX

11 - DDD 12 - FAX 13 - FAX 14 - FAX

15 - E-MAIL

6 - UF

jlhopp@editorasaraiva.com.br

16 - E-MAIL

2 - BAIRRO OU DISTRITO

1 - INÍCIO 2 - TÉRMINO

TRIMESTRE ATUAL

3 - NÚMERO 4 - INÍCIO 5 - TÉRMINO

TRIMESTRE ANTERIOR

6 - NÚMERO 7 - INÍCIO 8 - TÉRMINO

31/12/2006 01/04/2006 30/06/2006 01/01/2006 31/03/20062 1
9 - NOME/RAZÃO SOCIAL DO AUDITOR

11 - NOME DO RESPONSÁVEL TÉCNICO

10 - CÓDIGO CVM

12 - CPF DO RESP. TÉCNICO
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01.01 - IDENTIFICAÇÃO
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Divulgação Externa

Data-Base - 30/06/2006

Sem Ressalva

30/06/200531/03/200630/06/2006

01.06 - CARACTERÍSTICAS DA EMPRESA

01.07 - SOCIEDADES NÃO INCLUÍDAS NAS DEMONSTRAÇÕES FINANCEIRAS CONSOLIDADAS

1 - ITEM 2 - CNPJ 3 - DENOMINAÇÃO SOCIAL

Total

6 - TIPO DE CONSOLIDADO

Empresa Comercial, Industrial e Outras

1 - TIPO DE EMPRESA

Operacional

2 - TIPO DE SITUAÇÃO

Privada Nacional

3 - NATUREZA DO CONTROLE ACIONÁRIO

Edição e impressão de livros

5 - ATIVIDADE PRINCIPAL

Número de Ações

(Mil)
1 - TRIMESTRE ATUAL 2 - TRIMESTRE ANTERIOR

          1 - Ordinárias
          2 - Preferenciais
          3 - Total
Em Tesouraria
          4 - Ordinárias
          5 - Preferenciais
          6 - Total

Do Capital Integralizado

25.596
15.974
9.622

01.05 - COMPOSIÇÃO DO CAPITAL SOCIAL

9.622
18.974
28.596

0

366
366

0
366
366

1100 - Gráficas e Editoras

4 - CÓDIGO ATIVIDADE

3 - IGUAL TRIMESTRE EX. ANTERIOR

9.622
13.647
23.269

0
333
333

7 - TIPO DO RELATÓRIO DOS AUDITORES

01.08 - PROVENTOS EM DINHEIRO DELIBERADOS E/OU PAGOS DURANTE E  APÓS O TRIMESTRE

1 - ITEM 2 - EVENTO 4 - PROVENTO 5 - INÍCIO PGTO. 6 - TIPO AÇÃO 7 - VALOR DO PROVENTO P/ AÇÃO3 - APROVAÇÃO

01 AGO 06/04/2006 Dividendo 28/04/2006 ON 0,0364278600
02 AGO 06/04/2006 Dividendo 28/04/2006 PN 0,0364278600
03 RCA 21/02/2006 Juros Sobre Capital Próprio 28/04/2006 ON 0,4014592000
04 RCA 21/02/2006 Juros Sobre Capital Próprio 28/04/2006 PN 0,4014592000
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7 - QUANTIDADE DE  AÇÕES EMITIDAS

SERVIÇO PÚBLICO FEDERAL
CVM - COMISSÃO DE VALORES MOBILIÁRIOS
ITR - INFORMAÇÕES TRIMESTRAIS
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS
 

01.01 - IDENTIFICAÇÃO

1 - CÓDIGO CVM

01047-2

01.09 - CAPITAL SOCIAL SUBSCRITO E ALTERAÇÕES NO EXERCÍCIO SOCIAL EM CURSO

1- ITEM 2 - DATA  DA
ALTERAÇÃO

3 - VALOR DO CAPITAL SOCIAL

(Reais Mil)

4 - VALOR DA ALTERAÇÃO

(Reais Mil)

5 - ORIGEM DA ALTERAÇÃO

SARAIVA S.A. LIVREIROS EDITORES

2 - DENOMINAÇÃO SOCIAL

(Mil)

8 - PREÇO DA AÇÃO NA 
EMISSÃO

(Reais)

60.500.139/0001-26

3 - CNPJ

Legislação Societária

Divulgação Externa

Data-Base - 30/06/2006

06/01/200601 67.827 21.422 Reserva de Lucro 0 0,0000000000
06/01/200602 81.774 13.947 Reserva de Capital 0 0,0000000000
11/04/200603 147.774 66.000 Subscrição Pública 3.000.000 22,0000000000

01.10 - DIRETOR DE RELAÇÕES COM INVESTIDORES

1 - DATA 2 - ASSINATURA

11/08/2006
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ITR - INFORMAÇÕES TRIMESTRAIS

01.01 - IDENTIFICAÇÃO

Legislação Societária

01047-2 SARAIVA S.A. LIVREIROS EDITORES 60.500.139/0001-26

EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

02.01 - BALANÇO PATRIMONIAL ATIVO (Reais Mil)

1 - CÓDIGO 2 - DESCRIÇÃO 4 - 31/03/20063 - 30/06/2006

 

Data-Base - 30/06/2006

Divulgação Externa

1 - CÓDIGO CVM 2 - DENOMINAÇÃO SOCIAL 3 - CNPJ

1 Ativo Total 283.762 243.740

1.01 Ativo Circulante 192.579 161.511

1.01.01 Disponibilidades 95.242 49.288

1.01.01.01 Caixa e bancos 954 14.291

1.01.01.02 Aplicações financeiras 94.288 34.997

1.01.02 Créditos 29.223 57.079

1.01.02.01 Clientes 24.356 52.912

1.01.02.02 Dividendos a receber de controlada 0 0

1.01.02.03 Impostos a recuperar 4.511 3.570

1.01.02.04 Imp. Renda e Contrib.social diferidos 0 95

1.01.02.05 Outros 356 502

1.01.03 Estoques 54.136 55.073

1.01.03.01 Produtos acabados 25.706 28.211

1.01.03.02 Mercadorias para revenda 4 4

1.01.03.03 Produtos em elaboração 14.500 18.033

1.01.03.04 Matérias primas 13.558 8.444

1.01.03.05 Materiais de embalagem e consumo 368 381

1.01.04 Outros 13.978 71

1.01.04.01 Desp. de propag. e promoção a apropriar 13.954 7

1.01.04.02 Outras 24 64

1.02 Ativo Realizável a Longo Prazo 13.311 2.830

1.02.01 Créditos Diversos 0 0

1.02.02 Créditos com Pessoas Ligadas 10.372 0

1.02.02.01 Com Coligadas 0 0

1.02.02.02 Com Controladas 10.372 0

1.02.02.03 Com Outras Pessoas Ligadas 0 0

1.02.03 Outros 2.939 2.830

1.02.03.01 Depósitos por incentivos fiscais 0 0

1.02.03.02 Depósitos judiciais 2.230 2.171

1.02.03.03 Imp.renda e contr.social diferidos 709 659

1.02.03.04 Impostos a recuperar 0 0

1.02.03.05 Outros 0 0

1.03 Ativo Permanente 77.872 79.399

1.03.01 Investimentos 55.687 55.974

1.03.01.01 Participações em Coligadas 0 0

1.03.01.02 Participações em Controladas 55.279 55.566

1.03.01.02.01 Livraria e Papelaria Saraiva S.A. 55.279 55.566

1.03.01.03 Outros Investimentos 408 408

1.03.01.03.01 Incentivos fiscais 352 352

1.03.01.03.02 Outros 56 56

1.03.02 Imobilizado 20.412 21.487
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SERVIÇO PÚBLICO FEDERAL
CVM - COMISSÃO DE VALORES MOBILIÁRIOS
ITR - INFORMAÇÕES TRIMESTRAIS

01.01 - IDENTIFICAÇÃO

Legislação Societária

01047-2 SARAIVA S.A. LIVREIROS EDITORES 60.500.139/0001-26

EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

02.01 - BALANÇO PATRIMONIAL ATIVO (Reais Mil)

1 - CÓDIGO 2 - DESCRIÇÃO 4 -31/03/20063 -30/06/2006

 

Data-Base - 30/06/2006

Divulgação Externa

1 - CÓDIGO CVM 2 - DENOMINAÇÃO SOCIAL 3 - CNPJ

1.03.02.01 Terrenos 2.029 2.029

1.03.02.02 Edifícios e construções 4.688 4.761

1.03.02.03 Móveis, utensílios e instalações 3.027 3.176

1.03.02.04 Veículos 1.428 1.698

1.03.02.05 Máquinas e equipamentos 2.618 2.742

1.03.02.06 Software e equipamentos de informática 5.656 6.166

1.03.02.07 Outras imobilizações 966 915

1.03.03 Diferido 1.773 1.938

1.03.03.01 Ágio a amortizar 1.116 1.220

1.03.03.02 Outros 657 718
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SERVIÇO PÚBLICO FEDERAL
CVM - COMISSÃO DE VALORES MOBILIÁRIOS
ITR - INFORMAÇÕES TRIMESTRAIS

01.01 - IDENTIFICAÇÃO

Legislação Societária

01047-2 SARAIVA S.A. LIVREIROS EDITORES 60.500.139/0001-26

EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

02.02 - BALANÇO PATRIMONIAL PASSIVO (Reais Mil)

1 - CÓDIGO 2 - DESCRIÇÃO 4 - 31/03/20063 - 30/06/2006

 

Data-Base - 30/06/2006

Divulgação Externa

1 - CÓDIGO CVM 2 - DENOMINAÇÃO SOCIAL 3 - CNPJ

2 Passivo Total 283.762 243.740

2.01 Passivo Circulante 38.934 59.672

2.01.01 Empréstimos e Financiamentos 203 2.955

2.01.02 Debêntures 0 0

2.01.03 Fornecedores 21.464 12.438

2.01.04 Impostos, Taxas e Contribuições 1.709 2.066

2.01.04.01 Imposto de renda 0 0

2.01.04.02 Contribuição social 0 0

2.01.04.03 Impostos e encargos sociais 1.709 2.066

2.01.05 Dividendos a Pagar 0 0

2.01.06 Provisões 13.854 19.343

2.01.06.01 Provisão para férias e encargos 3.041 3.557

2.01.06.02 Provisão para imposto de renda 6.942 10.677

2.01.06.03 Provisão para contribuição social 1.698 3.380

2.01.06.04 Participação dos adminstradores 1.731 832

2.01.06.05 Provisão para 13º salário e encargos 442 897

2.01.07 Dívidas com Pessoas Ligadas 0 0

2.01.07.01 Empréstimos de controlada 0 0

2.01.08 Outros 1.704 22.870

2.01.08.01 Contas e despesas a pagar 343 488

2.01.08.02 Direitos autorais a pagar 1.329 7.723

2.01.08.03 Dividendos JCP propostos 32 11.048

2.01.08.04 Participação dos administradores a pagar 0 3.383

2.01.08.05 Perdas em operações com derivativos 0 228

2.01.08.07 Vendas a entregar 0 0

2.02 Passivo Exigível a Longo Prazo 20.384 16.965

2.02.01 Empréstimos e Financiamentos 14.633 11.074

2.02.02 Debêntures 0 0

2.02.03 Provisões 5.751 5.891

2.02.03.01 Provisão para contingências 2.832 2.684

2.02.03.02 Imp. Renda e Contrib.social diferidos 2.919 3.207

2.02.04 Dívidas com Pessoas Ligadas 0 0

2.02.04.01 Empresa controlada 0 0

2.02.05 Outros 0 0

2.03 Resultados de Exercícios Futuros 0 0

2.05 Patrimônio Líquido 224.444 167.103

2.05.01 Capital Social Realizado 147.774 81.774

2.05.02 Reservas de Capital 0 0

2.05.02.01 Reserva por incentivos fiscais 0 0

2.05.02.02 Reserva de ágio de subscritores 0 0

2.05.02.03 Reserva p/ manut.capital giro próprio 0 0
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SERVIÇO PÚBLICO FEDERAL
CVM - COMISSÃO DE VALORES MOBILIÁRIOS
ITR - INFORMAÇÕES TRIMESTRAIS

01.01 - IDENTIFICAÇÃO

Legislação Societária

01047-2 SARAIVA S.A. LIVREIROS EDITORES 60.500.139/0001-26

EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

02.02 - BALANÇO PATRIMONIAL PASSIVO (Reais Mil)

1 - CÓDIGO 2 - DESCRIÇÃO 4 -31/03/20063 -30/06/2006

 

Data-Base - 30/06/2006

Divulgação Externa

1 - CÓDIGO CVM 2 - DENOMINAÇÃO SOCIAL 3 - CNPJ

2.05.02.04 Outras 0 0

2.05.03 Reservas de Reavaliação 0 0

2.05.03.01 Ativos Próprios 0 0

2.05.03.02 Controladas/Coligadas 0 0

2.05.04 Reservas de Lucro 49.944 49.944

2.05.04.01 Legal 9.892 9.892

2.05.04.02 Estatutária 0 0

2.05.04.03 Para Contingências 0 0

2.05.04.04 De Lucros a Realizar 0 0

2.05.04.05 Retenção de Lucros 0 0

2.05.04.06 Especial p/ Dividendos Não Distribuídos 0 0

2.05.04.07 Outras Reservas de Lucro 40.052 40.052

2.05.04.07.01 Reserva para aumento de capital 42.922 42.922

2.05.04.07.02 Ações em tesouraria (2.870) (2.870)

2.05.05 Lucros/Prejuízos Acumulados 26.726 35.385
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SERVIÇO PÚBLICO FEDERAL
CVM - COMISSÃO DE VALORES MOBILIÁRIOS
ITR - INFORMAÇÕES TRIMESTRAIS

01.01 - IDENTIFICAÇÃO

Legislação Societária

01047-2 SARAIVA S.A. LIVREIROS EDITORES 60.500.139/0001-26

EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

03.01 - DEMONSTRAÇÃO DO RESULTADO (Reais Mil)

1 - CÓDIGO 2 - DESCRIÇÃO 5 - 01/04/2005 a 30/06/20054 - 01/01/2006 a 30/06/20063 - 01/04/2006 a 30/06/2006

 

Divulgação Externa

1 - CÓDIGO CVM 2 - DENOMINAÇÃO SOCIAL 3 - CNPJ

6 - 01/01/2005 a 30/06/2005

Data-Base - 30/06/2006

3.01 Receita Bruta de Vendas e/ou Serviços 18.32023.223 131.806 130.502
3.02 Deduções da Receita Bruta (59)(38) (142) (103)
3.03 Receita Líquida de Vendas e/ou Serviços 18.26123.185 131.664 130.399
3.04 Custo de Bens e/ou Serviços Vendidos (4.960)(7.992) (32.343) (37.786)
3.05 Resultado Bruto 13.30115.193 99.321 92.613
3.06 Despesas/Receitas Operacionais (22.426)(26.966) (59.761) (56.642)
3.06.01 Com Vendas (12.064)(13.661) (37.444) (35.405)
3.06.02 Gerais e Administrativas (11.104)(11.642) (21.589) (20.919)
3.06.02.01 Honorários da administração (866)(899) (1.731) (1.732)
3.06.02.02 Outras (10.238)(10.743) (19.858) (19.187)
3.06.03 Financeiras 711(158) (857) (811)
3.06.03.01 Receitas Financeiras 1.1293.796 4.394 1.555
3.06.03.02 Despesas Financeiras (418)(3.954) (5.251) (2.366)
3.06.04 Outras Receitas Operacionais 1.679233 322 1.714
3.06.05 Outras Despesas Operacionais (1.513)(1.451) (2.828) (3.060)
3.06.05.01 Depreciações e amortizações (1.508)(1.303) (2.663) (3.052)
3.06.05.02 Outras (5)(148) (165) (8)
3.06.06 Resultado da Equivalência Patrimonial (135)(287) 2.635 1.839
3.07 Resultado Operacional (9.125)(11.773) 39.560 35.971
3.08 Resultado Não Operacional 2818 43 77
3.08.01 Receitas 2818 43 77
3.08.02 Despesas 00 0 0
3.09 Resultado Antes Tributação/Participações (9.097)(11.755) 39.603 36.048
3.10 Provisão para IR e Contribuição Social 3.0333.752 (13.355) (12.820)
3.11 IR Diferido 138243 972 1.494
3.12 Participações/Contribuições Estatutárias (866)(899) (1.731) (1.732)
3.12.01 Participações (866)(899) (1.731) (1.732)
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01.01 - IDENTIFICAÇÃO

Legislação Societária

01047-2 SARAIVA S.A. LIVREIROS EDITORES 60.500.139/0001-26

EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

03.01 - DEMONSTRAÇÃO DO RESULTADO (Reais Mil)

1 - CÓDIGO 2 - DESCRIÇÃO 5 - 01/04/2005 a 30/06/20054 - 01/01/2006 a 30/06/20063 - 01/04/2006 a 30/06/2006

 

Divulgação Externa

1 - CÓDIGO CVM 2 - DENOMINAÇÃO SOCIAL 3 - CNPJ

6 - 01/01/2005 a 30/06/2005

Data-Base - 30/06/2006

3.12.01.01 Participação dos administradores (866)(899) (1.731) (1.732)
3.12.02 Contribuições 00 0 0
3.13 Reversão dos Juros sobre Capital Próprio 00 0 0
3.15 Lucro/Prejuízo do Período (6.792)(8.659) 25.489 22.990

PREJUÍZO POR AÇÃO 
LUCRO POR AÇÃO 
NÚMERO AÇÕES, EX-TESOURARIA (Mil)

0,90290
(0,30673) (0,29613)

28.230 28.230 22.936 22.936
1,00235
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CVM - COMISSÃO DE VALORES MOBILIÁRIOS 
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EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS                   Data-Base - 30/06/2006 
  
 

01047-2 SARAIVA S.A. LIVREIROS EDITORES          60.500.139/0001-26 
 

04.01 - NOTAS EXPLICATIVAS 

15/08/2006 16:25:48                                                           Pág: 10 

(Notas explicativas em milhares de reais exceto se de outra forma indicado) 

1. CONTEXTO OPERACIONAL 

A Saraiva S.A. Livreiros Editores (“Editora”) tem como atividade principal a edição de 
livros para o Ensino Fundamental e Médio, paradidáticos, jurídicos e de 
economia/administração. 

As operações da Editora são bastante sazonais, concentrando 80% das vendas no 
primeiro e último trimestres do ano. Essa concentração do faturamento é determinada 
por dois fatores: (a) período de “volta às aulas” no primeiro trimestre; e (b) venda de 
livros didáticos para o governo no quarto e primeiro trimestres.  
 
A Livraria e Papelaria Saraiva S. A. (“Livraria”), empresa controlada da Editora, atua 
preponderantemente no varejo de livros, DVDs, música, artigos de papelaria, 
informática e produtos eletroeletrônicos. A distribuição é efetuada por meio da 
plataforma de vendas pela Internet e de uma rede de 30 lojas, sendo 15 “Mega Stores” 
e 15 lojas convencionais. 

 

2. APRESENTAÇÃO DAS DEMONSTRAÇÕES CONTÁBEIS 

As demonstrações contábeis, controladora e consolidado, foram elaboradas de acordo 
com as práticas contábeis adotadas no Brasil e com as normas da Comissão de Valores 
Mobiliários - CVM. 

A Administração faz uso de estimativas contábeis na elaboração das demonstrações 
contábeis relacionadas a ativos e passivos fiscais diferidos, provisões e contingências 
passivas, considerando as melhores evidências disponíveis e baseada em premissas 
existentes nas datas de encerramento dos períodos. Os resultados finais, quando de sua 
realização, podem diferir dos valores estimados. 

3. PRINCIPAIS PRÁTICAS CONTÁBEIS 

a) Princípios gerais 

As receitas, custos e despesas são incluídos na apuração do resultado do período 
em que ocorrerem, pela transferência dos riscos e benefícios e sempre 
simultaneamente quando se correlacionarem,  de acordo com os Princípios 
Contábeis da Competência e da Oportunidade. 
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04.01 - NOTAS EXPLICATIVAS 

15/08/2006 16:25:48                                                           Pág: 11 

 

b) Ativos circulante e realizável a longo prazo 

• Aplicações financeiras 

São registradas ao custo, acrescido dos rendimentos proporcionais apurados até 
as datas de encerramento dos períodos. 

• Provisão para créditos de liquidação duvidosa 

Constituída em montante considerado suficiente para cobrir eventuais perdas 
na realização das contas a receber de clientes. Os créditos considerados 
irrecuperáveis são levados diretamente aos resultados dos períodos. 
 

• Estoques 

Avaliados ao custo médio de aquisição ou de produção, deduzido de provisão 
para ajustá-lo ao valor de mercado, quando este for inferior. 

• Demais ativos circulante e realizável a longo prazo 

São apresentados pelo valor líquido de realização. 

c) Permanente 

• Investimentos 

O investimento em empresa controlada é avaliado pelo método de equivalência 
patrimonial e os demais investimentos são avaliados pelo custo, deduzido de 
provisão para desvalorização. 

• Imobilizado 

Registrado ao custo de aquisição, formação ou construção, corrigido 
monetariamente até 31 de dezembro de 1995 e deduzido de depreciação e 
amortização, calculadas pelo método linear a taxas que levam em consideração 
o tempo de vida útil-econômica dos bens e direitos. 

• Diferido 

Registrado pelo valor do capital aplicado, deduzido de amortização. Inclui ágio 
e, no caso da empresa controlada, gastos pré-operacionais com cessão 
comercial e despesas incorridas antes do início das operações das novas lojas.  
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A amortização dos gastos pré-operacionais é efetuada a partir do início das 
operações comerciais das lojas no prazo de cinco anos ou conforme 
disposições contratuais de locação dos imóveis.  

O ágio é resultante da incorporação de investimentos realizados, com 
fundamento econômico baseado na projeção da capacidade de geração de 
lucros futuros no prazo previsto para o retorno do investimento e amortizado 
linearmente em 60 parcelas mensais. 

d) Passivos circulante e exigível a longo prazo 

• Direitos autorais 

São creditados no momento da realização das vendas e, em alguns casos, no 
momento da edição. No primeiro caso, os direitos autorais são considerados 
como despesas operacionais com vendas e, no segundo, são apropriados ao 
custo da produção. 

• Financiamentos 

São atualizados pelas variações monetárias e cambiais, acrescidos dos juros 
incorridos até as datas de encerramento dos períodos. 

• Demais passivos circulante e exigível a longo prazo 

São demonstrados pelos valores conhecidos ou calculáveis, acrescidos, quando 
aplicável, dos correspondentes encargos e variações monetárias até as datas de 
encerramento dos períodos. 
 

e) Imposto de renda e contribuição social 

São calculados e registrados com base nas alíquotas efetivas vigentes na data da 
elaboração das demonstrações contábeis de acordo com o regime de competência. 

O imposto de renda e a contribuição social diferidos, computados sobre os 
prejuízos fiscais, bases negativas de contribuição social e diferenças temporárias 
com base nas alíquotas vigentes, representam a expectativa da Administração de 
realização dos créditos fiscais diferidos ativos nos próximos 3 anos, conforme nota 
explicativa nº 15. 
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f) Provisão para contingências 

As contingências são reconhecidas diante de uma obrigação legal ou como 
resultado de um evento passado, desde que seja provável a utilização de um 
recurso econômico para saldar tais obrigações. As provisões são constituídas 
considerando as melhores estimativas disponíveis e com amparo em pareceres de 
assessores jurídicos externos em montantes considerados suficientes para cobrir as 
perdas e riscos envolvidos. O trânsito em julgado das ações judiciais pode resultar 
em montantes diferentes dos valores estimados devido a imprecisões inerentes ao 
processo de determinação da provisão. 

g) Lucro (Prejuízo) líquido por ação 

Calculado com base na quantidade de ações em circulação nas datas de 
encerramento dos períodos. 

4. DEMONSTRAÇÕES CONTÁBEIS CONSOLIDADAS 

As demonstrações contábeis consolidadas correspondem às demonstrações contábeis 
da Editora e da Livraria, na qual a Editora detém participação no capital de 99,91%. 
Na elaboração das demonstrações contábeis consolidadas foram utilizadas as 
demonstrações contábeis da Livraria encerradas na mesma data base e elaboradas de 
acordo com as práticas contábeis descritas na nota Explicativa nº 3. 

As demonstrações contábeis consolidadas foram preparadas de acordo com as práticas 
contábeis adotadas no Brasil e com as normas da Comissão de Valores Mobiliários – 
CVM, que compreendem: 

•  A eliminação dos direitos e das obrigações, bem como das receitas, dos custos e 
das despesas decorrentes de negócios realizados entre as empresas incluídas na 
consolidação. 

•  A eliminação do investimento na controladora contra o patrimônio líquido da 
controlada. 

•  O destaque da participação dos acionistas minoritários no patrimônio líquido e no 
resultado líquido da empresa controlada, respectivamente, nos balanços 
patrimoniais e demonstrações do resultado. 
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5. APLICAÇÕES FINANCEIRAS 

        Editora           Consolidado   
 06/2006 03/2006 06/2006 03/2006 
     
Certificados de depósitos bancários – CDB 90.768 31.880 91.160 39.587
Fundos de investimento financeiro – FIF   3.520    3.117   3.520   3.117
 94.288  34.997 94.680 42.704
 

 
 
6. CLIENTES 

        Editora           Consolidado   
 06/2006 03/2006 06/2006 03/2006 
     
Duplicatas a receber 21.409 49.817 19.525 44.736
Cartões de crédito 102 336 41.227 45.526
Cheques a receber 3.471 3.394 4.150 4.805
Provisão para créditos de liquidação duvidosa   (626)   (635)   (796)   (761)
 24.356 52.912 64.106 94.306
 

 

7. ESTOQUES 

        Editora           Consolidado   
 06/2006 03/2006 06/2006 03/2006 
     
Produtos acabados 25.706 28.211 25.706 28.211
Mercadorias para revenda 4 4 40.441 40.830
Produtos em elaboração 14.500 18.033 14.500 18.033
Matérias-primas 13.558 8.444 13.558 8.444
Materiais de embalagens e consumo      368      381      657      689
 54.136 55.073 94.862 96.207
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8. DEPÓSITOS JUDICIAIS 

        Editora           Consolidado   
 06/2006 03/2006 06/2006 03/2006 
     
Ações judiciais PIS/Cofins – Lei 9.718/98 534 515 9.531 9.511
Ações judiciais IR/CSLL – Plano Real Lei 8.880/94 861 861 861 861
Ação anulatória de débito fiscal 470 470 470 470
Ações trabalhistas 127 117 216 193
Outros    238    208      725      694
 2.230 2.171 11.803 11.729

 

9. INVESTIMENTOS 

        Editora           Consolidado   
 06/2006 03/2006 06/2006 03/2006 
     
Participação em empresa controlada 55.279 55.566 -  - 
Outros investimentos 1.810 1.810  2.480  2.480 
Provisão para desvalorização (1.402) (1.402) (1.937) (1.937)
 55.687 55.974     543      543 
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A participação em empresa controlada está representada pelo investimento na Livraria 
e as principais informações são apresentadas como segue: 

 06/2006 03/2006
Quantidade de ações do capital social – milhares 57.540 57.540 
Quantidade de ações possuídas – milhares 57.490 57.490 
Participação no capital social 99,91% 99,91% 
Participação do investimento no patrimônio líquido da controladora 24,63% 33,25%
Capital social atualizado 51.210 51.210 
Patrimônio líquido 55.327 55.615
   
Valor do investimento 55.279 55.566
   
 06/2006 06/2005
Base de cálculo do valor de equivalência patrimonial: 
  Lucro líquido do semestre findo em 30 de junho 1.963 1.841
  Ajustes no patrimônio líquido que não transitaram pelo resultado do período    674         -
   Total 2.637 1.841
   
Resultado de equivalência patrimonial 2.635 1.839

 

Balanços Patrimoniais em 30 de junho de 2006 e 31 de março de 2006 
 06/2006 03/2006  06/2006 03/2006
  
ATIVO 123.898 136.677 PASSIVO 123.898 136.677
  
CIRCULANTE 87.563 100.730 CIRCULANTE 41.258 63.592
Disponibilidades 1.206 8.342 Empréstimos e financiamentos 1.209 1.800
Clientes 41.784 46.774 Fornecedores 30.491 50.797
Estoques 40.726 41.134 Impostos e contribuições sociais 3.190 3.065
Impostos a recuperar 1.256 1.334 Provisão de férias, 13º e encargos 1.806 2.660
I.Renda e C.Social diferidos 2.358 3.014 Contas e despesas a pagar 4.344 4.270
Outras contas a receber 209 79 Participação dos administradores 218 1.000
Despesas do exercício seguinte 24 53  
  
REALIZÁVEL A LONGO 
PRAZO 16.975 15.768

EXIGÍVEL  A LONGO 
PRAZO 27.313 17.470

Depósitos judiciais 9.573 9.558 Empréstimos e financiamentos 612 819
I.Renda e C.Social diferidos 7.402 6.210 Provisão para contingências 

Impostos e contrib.sociais 
10.575
5.754

10.553
6.098

 Empréstimos de controladora 10.372 -
  
PERMANENTE 19.360 20.179 PATRIMÔNIO LÍQUIDO 55.327 55.615
Investimentos 135 135 Capital social 51.210 51.210
Imobilizado 17.120 17.778 Reservas de capital 2.190 2.190
Diferido 2.105 2.266 Lucros  acumulados 1.927 2.215
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10. IMOBILIZADO 

 
                                            Editora                                         
 Taxa                 06/2006                      03/2006
 anual de 

depreciação - %
 

Custo 
 

Depreciação 
Valor 

líquido 
Valor 

Líquido
      
Terrenos - 2.029 - 2.029 2.029
Edifícios e construções 4 8.172 (3.484) 4.688 4.761
Máquinas e equipamentos 10 14.770 (12.152) 2.618 2.742
Móveis, utensílios e 

instalações 10 21.579 (18.552) 3.027 3.176
Veículos 20 3.419 (1.991) 1.428 1.698
Software e equipamentos de 

informática 20 22.730 (17.074) 5.656 6.166
Adiantamento a 

fornecedores - 360 - 360 309
Outras imobilizações -     606             -      606      606
   73.665 (53.253) 20.412 21.487
    

 
                                         Consolidado                                      
 Taxa                 06/2006                      03/2006
 anual de 

depreciação - % 
 

Custo 
 

Depreciação 
Valor 

líquido 
Valor 

Líquido
  
Terrenos - 2.032 - 2.032 2.032
Edifícios e construções 4 9.613 (4.085) 5.528 5.615
Máquinas e equipamentos 10 15.059 (12.403) 2.656 2.786
Móveis, utensílios e 

instalações 10 69.775 (55.005) 14.770 15.464
Veículos 20 3.576 (2.120) 1.456 1.731
Software e equipamentos de 

informática 20 34.353 (25.093) 9.260 9.889
Adiantamento a 

fornecedores - 619 - 619 528
Outras imobilizações -    1.211           -    1.211   1.219
 136.238 (98.706) 37.532 39.264
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11. DIFERIDO 

          Editora           Consolidado     
 06/2006 03/2006 06/2006 03/2006 
     
Gastos pré-operacionais e outros valores 

diferidos 2.691 2.691 25.404 25.404
Ágio a amortizar 10.022 10.022 10.022 10.022
Amortização acumulada (10.940) (10.775) (31.549) (31.222)
     1.773     1.938     3.877    4.204
   
 

12. FINANCIAMENTOS 

          Editora           Consolidado     
 06/2006 03/2006 06/2006 03/2006 
Circulante     

   
Moeda nacional – BNDES – FINEM 203 392 1.412 2.192
Moeda estrangeira – IFC       - 2.563         - 2.563

   
 203 2.955 1.412 4.755

   
Longo prazo   

   
Moeda nacional – BNDES - FINEM  14.633 11.074 15.244 11.894

   
   

 

A composição do longo prazo em 30 de junho e 2006 por ano de vencimento é a 
seguinte: 

 2007 2008 2009 2010 Total 
      
Editora 406 4.878 4.878 4.471 14.633 
      
Consolidado 773 5.122 4.878 4.471 15.244 
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. 

Financiamento Finalidade Garantias Vencimento Encargos 
     
Editora                   
BNDES – FINEM     
Contrato 10/2000 

Aquisição e implantação de 
Sistema Integrado de Gestão 
Empresarial – ERP e construção 
do Centro de Distribuição 

Hipoteca de bens do 
ativo imobilizado 

07/2006 3,5% + TJLP

     
Editora  (i)              
BNDES – FINEM 
Contrato 11/2005 

Plano Editorial – 2005 / 2007 e 
sistemas de informação 

Hipoteca bens do ativo 
imobilizado e fiança 
bancária 

11/2010 4% + TJLP

     
Editora                   
IFC 
Contrato 04/1998 

Projeto de investimento em lojas 
tipo Mega Store e modernização 
das lojas convencionais da 
controlada 

Livre de garantias 
reais 

06/2006 Variação 
cambial e 
LIBOR + 3% 

     
Livraria                  
BNDES – 
FINEM 04/2000 

Projeto de investimento em lojas 
tipo Mega Store e modernização 
das lojas convencionais da 
controlada 

Aval da controladora 04/2008 3,5% + TJLP

 

(i) Em 23 de junho de 2006 foi creditada a 3ª liberação do financiamento  BNDES – 
FINEM assinado em novembro de 2005, no valor de R$ 3.501. 

13. PROGRAMA DE FIDELIZAÇÃO DE CLIENTES - SARAIVA PLUS 

A Livraria implementou em 2005 o programa de fidelização de clientes (“Saraiva 
Plus”) pelo qual as compras de produtos efetuadas pelos clientes nas lojas e “site” são 
transformadas em pontos para abatimento em compras futuras. Os pontos acumulados, 
líquidos de resgates, são provisionados considerando as estimativas de resgate. Em 30 
de junho de 2006, a Livraria possuía provisão no montante de R$2.427 (R$2.087 em 
31 de março de 2006), registrada sob a rubrica “Outras contas a pagar” no passivo 
circulante. 

 

14. PARTES RELACIONADAS 

As transações entre a Editora e a Livraria compreendem operações comerciais de 
compra, venda e empréstimo de mútuo. Os empréstimos a pagar à Livraria, contraídos 
em 2005 foram liquidados no primeiro trimestre. Os empréstimos à receber da Livraria 
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possuem prazo de vencimento indeterminado e rendem juros equivalentes a 101% da 
variação do CDI.  

 

Empréstimos realizados no período com a Livraria – contrato de mútuo 

Empréstimos   10.295 
Encargos financeiros  99 
IRRF s/ juros      (22) 
 
Saldos em 30/06/2006 

  
10.372 

 

Os principais saldos e transações com partes relacionadas estão demonstrados a seguir 

           Saldos          
 06/2006 03/2006
Ativo circulante   

Contas a receber (incluídas na rubrica “Clientes”) 2.032 5.380 
   Contas a pagar  (incluídas na rubrica “Fornecedores”) 1 - 
Realizável a longo prazo   

Empréstimos a receber 10.372 - 
   
   
       Transações       
 06/2006 06/2005

   
Vendas de produtos 7.525 5.286 
Compras de mercadorias 6 4 
Despesas financeiras 127 156 
Receitas financeiras 99 - 
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15. IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUIÇÃO SOCIAL 

a) Diferidos 

O imposto de renda e a contribuição social diferidos têm a seguinte origem: 

         Editora              Consolidado     
 06/2006 03/2006 06/2006 03/2006
 
Ativo circulante 

 
       -    95 2.358 3.109

  
Realizável a longo prazo:  

Prejuízo fiscal e base negativa de contribuição 
social - -  2.547 1.277

Provisão para contingências 709 659 5.564 5.592
 709 659 8.111 6.869
Exigível a longo prazo:  

Provisão para perda com estoque de livros - Lei 
nº 10.753/03 2.914 3.198 2.914 3.198

Diferimento da depreciação acelerada incentivada        5        9        5        9
 2.919 3.207 2.919 3.207
  
 
A Editora, baseada na opinião de seus advogados externos, considerou o incentivo 
fiscal instituído pela Lei nº 10.753/03, com redação alterada pela Lei nº 10.833/03, 
relacionado à dedutibilidade da provisão para perdas nos estoques, como uma 
diferença temporária entre a base fiscal e o respectivo valor contábil, reconhecendo o 
efeito fiscal nos termos da Instrução Normativa CVM nº 371/02. 
 
A Editora e a Livraria, fundamentadas na expectativa de geração de lucros tributáveis e 
fluxos de caixa positivos futuros, trazidos a valor presente, conforme estabelecido na 
Instrução CVM nº 371/02, mantiveram em suas demonstrações contábeis o registro do 
ativo fiscal diferido. 

A Administração considera o valor contábil dos ativos fiscais diferidos constituídos na 
Editora, referentes às diferenças temporárias, realizáveis na proporção da solução final 
das ações judiciais impetradas. 
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Em relação aos ativos fiscais diferidos da Livraria, em caso de decisão definitiva para 
as ações judiciais impetradas, a estimativa de realização é a seguinte: 

 Realização  
do ativo  

fiscal diferido 

Saldo do  
ativo fiscal
 diferido    

  
Saldo do ativo diferido em 30 de junho de 2006 - 9.760 
31 de dezembro de 2006 3.526 6.234 
31 de dezembro de 2007 4.652 1.582 
31 de dezembro de 2008 1.582 - 

 

b) Conciliação da despesa 

A conciliação da despesa calculada pela aplicação das alíquotas fiscais combinadas e 
da despesa de imposto de renda e contribuição social debitada no resultado para os 
semestres findos em 30 de junho é demonstrada como segue: 

          Editora                Consolidado       
 06/2006 06/2005 06/2006 06/2005 
     
Lucro contábil ajustado antes do imposto de 

renda e da contribuição social 39.603 36.048 40.949 37.298
Alíquota fiscal combinada    34%    34%     34%     34% 
Imposto de renda e contribuição social pela 

alíquota fiscal combinada (13.465) (12.258) (13.925) (12.683)
   
Adições permanentes:   

Despesas não dedutíveis (20) (72) (40) (109)
   
Exclusões permanentes:   

Outras exclusões 156  156 176 174
Equivalência patrimonial 896 626 -  - 

   
Outros itens         50       222        280        248 
 (12.383) (11.326) (13.509) (12.370)
Imposto de renda e contribuição social no 

resultado do exercício: 
  

Correntes (13.355) (12.820) (13.355) (13.697)
Diferidos        972      1.494      (154)       1.327

Despesa de imposto de renda e contribuição 
social (12.383)

 
(11.326) 

 
(13.509) (12.370)

Alíquota efetiva sobre o lucro líquido ajustado  31,3%  31,4%   33,0%   33,2% 
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16. PROVISÃO PARA CONTINGÊNCIAS 

A Editora e a Livraria discutem judicialmente as Leis 9.718/98, 10.637/02 e 10.833/03, 
relativamente ao alargamento da base de cálculo das contribuições ao PIS e Cofins e, 
no caso da Livraria, também, a majoração da alíquota da Cofins. O crédito tributário 
está garantido por depósitos judiciais (nota explicativa nº 8). 
 
Os passivos registrados para IR e CSLL representam a discussão judicial sobre o 
expurgo inflacionário (diferença entre UFIR e IGPM) ocorrido com o plano 
econômico instituído com a Lei 8.880/1994 – Plano Real. O crédito tributário da 
Editora está garantido por depósito judicial (nota explicativa nº 8).  

 
A composição do passivo contingente é a seguinte: 

          Editora           Consolidado     
 06/2006 03/2006 06/2006 03/2006 
     
PIS/Cofins  534 517 9.532 9.513
IR/CSLL  2.185 2.167   3.763   3.724
Outras ações judiciais cíveis e trabalhistas    113        -     113          -
 2.832 2.684 13.408 13.237
   
 

17. PATRIMÔNIO LÍQUIDO 

a) Capital social 

Em 11 de abril de 2006, a Editora completou o processo de oferta pública 
primária e secundária de ações na Bolsa de Valores de São Paulo – BOVESPA, 
com o objetivo principal de captar recursos para eventuais aquisições de 
editoras/livrarias/catálogos editoriais, unificação das atividades corporativas, 
investimentos em tecnologia de informação, consolidação das operações na 
Internet (Livraria e Editora), expansão de Lojas Físicas, ampliação do catálogo 
com lançamento de novos títulos e capital de giro. 

  
Nessa data, em reunião do Conselho de Administração, foi aprovada a elevação 
do capital social da Editora, dentro do limite de capital autorizado, no valor de 
R$66.000, corresponde a emissão de 3.000.000 ações preferenciais, ao preço de 
R$ 22,00 por ação. Os recursos ingressaram na Editora em 18 de abril de 2006, 
reduzidos em R$2.422 relativos à comissão de intermediação financeira, 
registrada como despesa financeira (Nota 19). 
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O capital social totalmente integralizado em 30 de junho de 2006, no valor de 
R$147.774 (R$81.774 em 31 de março de 2006) está representado por 28.596.123 
ações, sendo 9.622.313 ações ordinárias e 18.973.810 ações preferenciais sem 
valor nominal.  

Em reunião do Conselho de Administração realizada em 9 de março de 2006, 
foram deliberadas propostas de alterações estatutárias necessárias à adequação do 
Estatuto Social da Editora às Práticas Diferenciadas de Governança Corporativa 
Nível 2 da BOVESPA. 

Entre as principais alterações estão a extensão do direito ao voto às ações 
preferenciais para matérias específicas definidas no estatuto; alteração do capital 
social autorizado; limite de retenção de disponibilidade financeira; e adesão à 
Câmara de Arbitragem do Mercado para resolução de conflitos societários.  

A Editora está autorizada a aumentar o capital social, mediante a emissão de novas 
ações para subscrição e independentemente de reforma estatutária, em até 
4.000.000 de ações, podendo desse total serem destinadas até 500.000 ações para a 
outorga de opções de compra, nos termos do estatuto. 

As ações preferenciais da Editora, cujo número não poderá ultrapassar 2/3 do total 
de ações emitidas, conferem aos seus titulares os seguintes direitos ou vantagens: 

a) direito de voto restrito, na forma do estatuto; 

b) direito de alienar as ações preferenciais na hipótese de alienação do poder de 
controle da Editora; 

c) dividendos iguais aos atribuídos às ações ordinárias; 

d) participação na distribuição de ações bonificadas provenientes de capitalização 
de reservas, lucros acumulados e de quaisquer outros fundos, em igualdade de 
condições com os acionistas titulares de ações ordinárias. 

Não é admitida a conversão de ações ordinárias em preferenciais, e destas 
naquelas. 

O saldo remanescente de lucros acumulados é anterior à vigência da Lei nº 
6.404/76. 
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b) Ações em tesouraria - Instruções CVM nº 10/80 e nº 298/97  

Em reunião do Conselho de Administração realizada em 22 de setembro de 2005, 
nos termos do Estatuto Social, foi deliberada autorização para a aquisição de 
500.000 ações preferenciais escriturais de emissão da Editora para permanência 
em tesouraria. 

A Editora mantém 365.750 ações preferenciais em tesouraria adquiridas pelo valor 
de R$2.870 com valor de mercado equivalente a R$7.425 (R$20,30 por ação - 
cotação em 30 de junho de 2006). No período encerrado em 30 de junho de 2006 
não foram efetuadas novas operações de aquisição de ações. 

c) Juros sobre o capital próprio e dividendos 

É assegurado aos acionistas o dividendo mínimo de 25% do lucro líquido ajustado 
de cada exercício. 

A Editora não poderá, salvo se autorizada pela maioria de votos em assembléia 
especial dos acionistas titulares de ações preferenciais, reter, por mais de quatro 
trimestres sucessivos, disponibilidade financeira em quantia superior a 25% do seu 
ativo total, desde que assim permita sua situação econômica e financeira. A 
disponibilidade financeira corresponderá a soma dos valores registrados  sob a s 
rubricas “caixa e bancos” e “aplicações financeiras” subtraída a soma dos valores 
contabilizados sob a rubrica “financiamentos” dos passivos circulante e exigível a 
longo prazo. 

Conforme disposição estatutária, os juros sobre o capital próprio imputados ao 
dividendo obrigatório são líquidos do imposto de renda. 

Em Assembléia Geral Ordinária realizada em 6 de abril de 2006 foi definido o 
pagamento aos acionistas dos juros sobre o capital próprio no valor de R$8.610, 
líquidos do imposto de renda e dos dividendos no valor de R$919. O referido 
pagamento ocorreu em 28 de abril de 2006. 

18. INSTRUMENTOS FINANCEIROS 

a) Operações com derivativos 

A Editora realiza operações registradas em contas patrimoniais que têm como 
objetivo o atendimento às suas necessidades operacionais e a redução da exposição 
a riscos de flutuação de moeda e taxas de juros.  
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As operações são realizadas com instituições financeiras de reconhecida solidez e 
administradas pela área financeira com determinação de limites de posições e 
exposição e monitoramento dos riscos envolvidos. 

A operação com derivativos realizada pela Editora com reflexos financeiros no 
período foi a seguinte: 

• Contrato de “hedge” cambial - “swap” sem caixa para oferecer cobertura à 
última parcela de amortização do financiamento com a IFC. A operação, no 
valor de US$1.160.000, contratada em setembro de 2005, com vencimento 
para junho de 2006, registrou perda de R$183 no período encerrado em 30 de 
junho de 2006, apresentada em despesas financeiras. 

b) Demais instrumentos financeiros 

Os saldos contábeis e os valores de mercado dos instrumentos financeiros 
incluídos no balanço patrimonial consolidado em 30 de junho de 2006 estão 
identificados a seguir: 

 Saldo Valor de 
Descrição Contábil Mercado 
  
Disponibilidades 96.449 96.449 
Financiamentos em moeda nacional 16.656 16.656 
 
Critérios, premissas e limitações utilizados no cálculo dos valores de mercado: 
•  Disponibilidades 

As disponibilidades são representadas por depósitos bancários livres para 
movimentação e aplicações financeiras de liquidez imediata. 

•  Financiamentos 

Os saldos contábeis de empréstimos e financiamentos correspondem aos 
recursos obtidos com o BNDES. Os financiamentos são específicos e possuem 
taxa de juros subsidiadas, prejudicando a comparação com os valores de 
mercado, se assumidas taxas de empréstimos convencionais para a realização 
do cálculo. Desta forma, os valores de mercado para esses financiamentos não 
apresentam variações significativas em relação aos respectivos saldos 
contábeis em 30 de junho de 2006. 
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•  Limitações 

Os valores de mercado foram estimados em um momento específico, com base 
em “informações relevantes de mercado”. As mudanças nas premissas podem 
afetar as estimativas apresentadas. 

c) Fatores de risco de mercado 

•  Risco de crédito - para minimizar as possíveis perdas com inadimplência de 
seus clientes, a Editora e a Livraria adotam políticas de gestão rigorosa na 
concessão de crédito, consistindo em análises criteriosas do perfil dos clientes, 
bem como monitoramento tempestivo dos saldos a receber. 

•  Risco de obsolescência dos estoques - descontinuidade de produtos e novas 
tecnologias podem ocasionar excesso e obsolescência dos estoques. Para 
minimizar tais condições, a Editora e a Livraria monitoram periodicamente os 
níveis de estoques e tomam as ações necessárias para sua realização. 

19. RESULTADO FINANCEIRO 

A composição das rubricas “Despesas financeiras” e “Receitas financeiras” é a 
seguinte: 

                              Editora                                 
 01/04/2006 a 

30/06/2006 
01/01/2006 a 
30/06/2006 

01/04/2005 a 
30/06/2005 

01/01/2005 a 
30/06/2005 

DESPESAS FINANCEIRAS    
Despesas financeiras - operações da  

Resolução BACEN nº 2.770 - -  - 70 
Perdas sobre aplicações financeiras - “hedge”  (96) 183  811 944 
Juros e variações monetárias e cambiais sobre 

financiamentos 547 694  (828) (613) 
Outros juros e variações monetárias passivas 128 430  77 1.029 
CPMF/IOC  576 928  300 785 
Comissão de intermediação financeira (Nota 17) 2.422 2.422  - - 
Outras despesas financeiras    377    594    58    151 
 3.954 5.251  418 2.366 
RECEITAS FINANCEIRAS   
Receitas sobre aplicações financeiras 3.067 3.513  926 1.181 
Juros recebidos de clientes 215 343  137 231 
Juros sobre impostos e contrib. recuperar 402 408  28 103 
Outras receitas financeiras    112    130       38      40 
 3.796 4.394  1.129  1.555 
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                             Consolidado                          
 01/04/2006 a 

30/06/2006 
01/01/2006 a 
30/06/2006 

01/04/2005 a 
30/06/2005 

01/01/2005 a 
30/06/2005 

DESPESAS FINANCEIRAS    
Despesas financeiras - operações da  

Resolução BACEN nº 2.770 - -  - 70 
Perdas sobre aplicações financeiras - “hedge”  (96) 183  811 944 
Juros e variações monetárias e cambiais sobre 

financiamentos 609 847  (660) (256) 
Outros juros e variações monetárias passivas 509 908  87 1.240 
CPMF/IOC  928 1.610  569 1.349 
Comissão de intermediação financeira (Nota 17) 2.422 2.422  - - 
Outras despesas financeiras    247    524  184    447 
 4.619 6.494  991 3.794 
   
RECEITAS FINANCEIRAS   
Receitas sobre aplicações financeiras 3.128 4.092  1.194 1.638 
Juros recebidos de clientes 221 356  143 242 
Juros sobre impostos e contrib. recuperar 402 408  28 103 
Outras receitas financeiras      77    104     104    133 
 3.828 4.960  1.469  2.116 

 
 

20. COBERTURA DE SEGUROS  

Em 30 de junho de 2006, a Editora e a Livraria possuíam cobertura de seguros contra 
incêndio e riscos diversos para os bens do ativo imobilizado e para os estoques, em 
valores considerados suficientes para cobrir eventuais perdas. 
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DEMOSTRAÇÕES DO FLUXO DE CAIXA PARA OS SEMESTRES FINDOS EM 30 
DE JUNHO 

         Editora             Consolidado     
 06/2006 06/2005 06/2006 06/2005 
ATIVIDADES OPERACIONAIS 
Lucro líquido do período 25.489 22.990 25.489 22.990
Ajustes para reconciliar o lucro líquido ao caixa gerado pelas 

atividades operacionais   
   Depreciações e amortizações 2.942 3.588 5.515 6.291
   Variações monetárias e cambiais líquidas 160 (843) 488 (407)
   Imposto de renda e contribuição social diferidos (972) (1.494) 154 (1.327)
   Provisão p/ devedores duvidosos e outras provisões operacionais 1.066 (2.441) 1.321 (1.988)
   Resultado na venda de ativo imobilizado (43) (77) 66 81
   Resultado de equivalência patrimonial (2.635) (1.839) - -
   Participação minoritária na empresa controlada           -            -           2          1
 26.007 19.884 33.035 25.641
VARIAÇÕES  NOS ATIVOS E PASSIVOS 

OPERACIONAIS   
   Redução (Aumento) em contas a receber de clientes 34.678 16.794 25.647 21.720
   Redução (Aumento) em estoques 8.303 6.505 7.955 8.756
   Redução (Aumento) em outros ativos (11.219) 1.828 (12.423) 1.574
   Aumento (Redução) em fornecedores 604 (20.561) (20.100) (30.536)
   Aumento (Redução) em Imposto de renda e contrib.social 1.836 8.189 (1.299) 8.189
   Aumento (Redução) em outros passivos (9.680) (3.814) (10.755) (5.620)
 24.522   8.941 (10.975)   4.083
CAIXA LÍQUIDO GERADO NAS ATIVIDADES 

OPERACIONAIS 50.529 28.825 22.060 29.724
ATIVIDADES DE INVESTIMENTO   
   Aquisição de ativo imobilizado (595) (1.186) (1.690) (1.919)
   Recebimentos por vendas de ativo imobilizado         259     104      262     332
   Empréstimos concedidos (10.372)          -           -          -
CAIXA LÍQUIDO GERADO PELAS ATIVIDADES DE 

INVESTIMENTO (10.708) (1.082) (1.428) (1.587)
ATIVIDADES DE FINANCIAMENTO   
   Integralização de capital 66.000 - 66.000 -
   Pagamento de dividendos e juros sobre capital próprio (11.016) (9.316) (11.016) (9.316)
   Empréstimos e financiamentos obtidos 7.001 - 7.001 -
   Amortização de empréstimos e financiamentos (14.701) (51.091) (5.721) (40.898)
   Pagamento de juros por empréstimos e financiamentos      (503)       (360)     (641)      (639)
CAIXA LÍQUIDO GERADO PELAS ATIVIDADES DE 

FINANCIAMENTO 46.781 (60.767) 55.623 (50.853)
   
Aumento (redução) do caixa no período 86.602 (33.024) 76.255 (22.716)
   
Demonstração do aumento (redução) do caixa no período   
   Saldo de caixa no início do período 8.640 43.170 20.194 45.016
   Saldo de caixa no final do período 95.242    10.146 96.449    22.300
Aumento (redução) do caixa no período 86.602 (33.024) 76.255 (22.716)

 



SERVIÇO PÚBLICO FEDERAL         Divulgação Externa 
CVM - COMISSÃO DE VALORES MOBILIÁRIOS 
ITR - Informações Trimestrais                            Legislação Societária 
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS                   Data-Base - 30/06/2006 
  
 

01047-2 SARAIVA S.A. LIVREIROS EDITORES          60.500.139/0001-26 
 

05.01 - COMENTÁRIO DO DESEMPENHO DA COMPANHIA NO TRIMESTRE 

15/08/2006 16:26:56                                                           Pág: 30 

VIDE COMENTÁRIO DO DESEMPENHO CONSOLIDADO NO TRIMESTRE – 08.01/ITR. 
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Data-Base - 30/06/2006

Divulgação Externa

1 - CÓDIGO CVM 2 - DENOMINAÇÃO SOCIAL 3 - CNPJ

1 Ativo Total 339.975 319.470

1.01 Ativo Circulante 278.109 256.861

1.01.01 Disponibilidades 96.449 57.629

1.01.01.01 Caixa e bancos 1.769 14.925

1.01.01.03 Aplicações financeiras 94.680 42.704

1.01.02 Créditos 72.796 102.901

1.01.02.01 Clientes 64.106 94.306

1.01.02.02 Impostos a recuperar 5.767 4.904

1.01.02.04 Imp. de renda e contrib social diferidos 2.358 3.109

1.01.02.05 Outros 565 582

1.01.03 Estoques 94.862 96.207

1.01.03.01 Produtos acabados e mercadorias 66.147 69.041

1.01.03.02 Produtos em elaboração 14.500 18.033

1.01.03.03 Matéria prima 13.558 8.444

1.01.03.04 Materiais de embalagem e consumo 657 689

1.01.04 Outros 14.002 124

1.01.04.01 Desp. de propag.e promoção a apropriar 13.954 7

1.01.04.02 Outros 48 117

1.02 Ativo Realizável a Longo Prazo 19.914 18.598

1.02.01 Créditos Diversos 0 0

1.02.02 Créditos com Pessoas Ligadas 0 0

1.02.02.01 Com Coligadas 0 0

1.02.02.02 Com Controladas 0 0

1.02.02.03 Com Outras Pessoas Ligadas 0 0

1.02.03 Outros 19.914 18.598

1.02.03.01 Depósitos por incentivos fiscais 0 0

1.02.03.02 Depósitos judiciais 11.803 11.729

1.02.03.03 Imp. renda e  contrib. social diferidos 8.111 6.869

1.02.03.04 Impostos a recuperar 0 0

1.02.03.05 Outros 0 0

1.03 Ativo Permanente 41.952 44.011

1.03.01 Investimentos 543 543

1.03.01.01 Participações em Coligadas 0 0

1.03.01.02 Participações em Controladas 0 0

1.03.01.02.01 Ágio s/ investimento em controlada 0 0

1.03.01.03 Outros Investimentos 543 543

1.03.01.03.01 Incentivos fiscais 487 487

1.03.01.03.02 Outros 56 56

1.03.02 Imobilizado 37.532 39.264

1.03.02.01 Terrenos 2.032 2.032

1.03.02.02 Edifícios e contruções 5.528 5.615
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Data-Base - 30/06/2006

Divulgação Externa

1 - CÓDIGO CVM 2 - DENOMINAÇÃO SOCIAL 3 - CNPJ

1.03.02.03 Móveis, utentílios e instalações 14.770 15.464

1.03.02.04 Veículos 1.456 1.731

1.03.02.05 Máquinas e equipamentos 2.656 2.786

1.03.02.06 Software e equipamentos de informática 9.260 9.889

1.03.02.07 Outras imobilizações 1.830 1.747

1.03.03 Diferido 3.877 4.204

1.03.03.01 Ágio a amortizar 1.116 1.220

1.03.03.02 Outros 2.761 2.984

15/08/2006 16:28:41 Pág: 32



SERVIÇO PÚBLICO FEDERAL
CVM - COMISSÃO DE VALORES MOBILIÁRIOS
ITR - INFORMAÇÕES TRIMESTRAIS

01.01 - IDENTIFICAÇÃO

Legislação Societária

01047-2 SARAIVA S.A. LIVREIROS EDITORES 60.500.139/0001-26

EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

06.02 - BALANÇO PATRIMONIAL PASSIVO CONSOLIDADO (Reais Mil)

1 - CÓDIGO 2 - DESCRIÇÃO 4 - 31/03/20063 - 30/06/2006

 

Data-Base - 30/06/2006

Divulgação Externa

1 - CÓDIGO CVM 2 - DENOMINAÇÃO SOCIAL 3 - CNPJ

2 Passivo Total 339.975 319.470

2.01 Passivo Circulante 78.158 117.883

2.01.01 Empréstimos e Financiamentos 1.412 4.755

2.01.02 Debêntures 0 0

2.01.03 Fornecedores 49.922 57.854

2.01.04 Impostos, Taxas e Contribuições 4.898 5.132

2.01.04.01 Imposto de renda 0 0

2.01.04.02 Contribuição social 0 0

2.01.04.03 Impostos e encargos sociais 4.898 5.132

2.01.05 Dividendos a Pagar 0 0

2.01.06 Provisões 15.878 22.327

2.01.06.01 Provisão para férias e encargos 4.606 5.744

2.01.06.02 Provisão para imposto de renda 6.942 10.677

2.01.06.03 Provisão para contribuição social 1.698 3.380

2.01.06.04 Participação dos administradores 1.949 1.157

2.01.06.05 Provisão para 13º salário e encargos 683 1.369

2.01.07 Dívidas com Pessoas Ligadas 0 0

2.01.08 Outros 6.048 27.815

2.01.08.01 Contas e despesas a pagar 712 939

2.01.08.02 Direitos autorais 1.329 7.723

2.01.08.03 Dividendos e JCP propostos 32 11.048

2.01.08.05 Perdas em opreações com derivativos 0 228

2.01.08.06 Alugueis a pagar 1.548 1.733

2.01.08.07 Participação dos administradores a pagar 0 4.057

2.01.08.08 Vendas a entregar 0 0

2.01.08.09 Programa de fidelização de clientes 2.427 2.087

2.02 Passivo Exigível a Longo Prazo 37.325 34.435

2.02.01 Empréstimos e Financiamentos 15.244 11.894

2.02.02 Debêntures 0 0

2.02.03 Provisões 22.081 22.541

2.02.03.01 Provisão para contingências 13.408 13.237

2.02.03.02 Imp. de Renda e Contrib Social diferidos 2.919 3.207

2.02.03.03 Impostos e contribuições sociais 5.754 6.097

2.02.04 Dívidas com Pessoas Ligadas 0 0

2.02.05 Outros 0 0

2.03 Resultados de Exercícios Futuros 0 0

2.04 Participações Minoritárias 48 49

2.05 Patrimônio Líquido 224.444 167.103

2.05.01 Capital Social Realizado 147.774 81.774

2.05.01.01 Capital atualizado 147.774 81.774

2.05.02 Reservas de Capital 0 0
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2.05.02.01 Reservas por incentivos fiscais 0 0

2.05.02.02 Reserva de ágio de subscritores 0 0

2.05.02.03 Reserva para manut. capital giro próprio 0 0

2.05.02.04 Outras 0 0

2.05.03 Reservas de Reavaliação 0 0

2.05.03.01 Ativos Próprios 0 0

2.05.03.02 Controladas/Coligadas 0 0

2.05.04 Reservas de Lucro 49.944 49.944

2.05.04.01 Legal 9.892 9.892

2.05.04.02 Estatutária 0 0

2.05.04.03 Para Contingências 0 0

2.05.04.04 De Lucros a Realizar 0 0

2.05.04.05 Retenção de Lucros 0 0

2.05.04.06 Especial p/ Dividendos Não Distribuídos 0 0

2.05.04.07 Outras Reservas de Lucro 40.052 40.052

2.05.04.07.01 Reserva para aumento de capital 42.922 42.922

2.05.04.07.02 Ações em tesouraria (2.870) (2.870)

2.05.05 Lucros/Prejuízos Acumulados 26.726 35.385
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1 - CÓDIGO CVM 2 - DENOMINAÇÃO SOCIAL 3 - CNPJ

6 - 01/01/2005 a 30/06/2005

Data-Base - 30/06/2006

3.01 Receita Bruta de Vendas e/ou Serviços 73.53795.029 295.488 257.136
3.02 Deduções da Receita Bruta (5.425)(8.146) (16.767) (12.026)
3.03 Receita Líquida de Vendas e/ou Serviços 68.11286.883 278.721 245.110
3.04 Custo de Bens e/ou Serviços Vendidos (34.182)(47.617) (122.711) (106.595)
3.05 Resultado Bruto 33.93039.266 156.010 138.515
3.06 Despesas/Receitas Operacionais (43.051)(52.328) (115.669) (101.136)
3.06.01 Com Vendas (27.991)(32.970) (78.055) (68.604)
3.06.02 Gerais e Administrativas (14.489)(15.870) (29.919) (27.223)
3.06.02.01 Honorários dos administradores (1.111)(1.359) (2.626) (2.222)
3.06.02.02 Outras (13.378)(14.511) (27.293) (25.001)
3.06.03 Financeiras 478(791) (1.534) (1.678)
3.06.03.01 Receitas Financeiras 1.4693.828 4.960 2.116
3.06.03.02 Despesas Financeiras (991)(4.619) (6.494) (3.794)
3.06.04 Outras Receitas Operacionais 1.808337 473 2.193
3.06.05 Outras Despesas Operacionais (2.857)(3.034) (6.634) (5.824)
3.06.05.01 Depreciações e amortizações (2.739)(2.526) (5.126) (5.570)
3.06.05.02 Outras (118)(508) (1.508) (254)
3.06.06 Resultado da Equivalência Patrimonial 00 0 0
3.07 Resultado Operacional (9.121)(13.062) 40.341 37.379
3.08 Resultado Não Operacional (48)664 608 (81)
3.08.01 Receitas 27692 717 77
3.08.02 Despesas (75)(28) (109) (158)
3.09 Resultado Antes Tributação/Participações (9.169)(12.398) 40.949 37.298
3.10 Provisão para IR e Contribuição Social 3.1363.752 (13.355) (13.697)
3.11 IR Diferido 92778 (154) 1.327
3.12 Participações/Contribuições Estatutárias (851)(792) (1.949) (1.937)
3.12.01 Participações (851)(792) (1.949) (1.937)
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3.12.01.01 Participação dos Administradores (851)(792) (1.949) (1.937)
3.12.02 Contribuições 00 0 0
3.13 Reversão dos Juros sobre Capital Próprio 00 0 0
3.14 Participações Minoritárias 01 (2) (1)
3.15 Lucro/Prejuízo do Período (6.792)(8.659) 25.489 22.990

PREJUÍZO POR AÇÃO 
LUCRO POR AÇÃO 
NÚMERO AÇÕES, EX-TESOURARIA (Mil)

0,90290
(0,30673) (0,29613)

28.230 28.230 22.936 22.936
1,00235

Pág: 3615/08/2006 16:28:51



SERVIÇO PÚBLICO FEDERAL         Divulgação Externa 
CVM - COMISSÃO DE VALORES MOBILIÁRIOS 
ITR - Informações Trimestrais                            Legislação Societária 
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS                   Data-Base - 30/06/2006 
  
 

01047-2 SARAIVA S.A. LIVREIROS EDITORES          60.500.139/0001-26 
 

08.01 - COMENTÁRIO DO DESEMPENHO CONSOLIDADO NO TRIMESTRE 

15/08/2006 16:28:53                                                           Pág: 37 

O grupo Saraiva atua no segmento editorial, por meio da Editora Saraiva (Saraiva S/A Livreiros Editores), e 
no segmento varejista por intermédio da Livraria Saraiva (Livraria e Papelaria Saraiva S/A). As informações 
operacionais e financeiras da Companhia são consolidadas, apresentadas em reais, conforme a Legislação 
Societária, e referem-se ao primeiro semestre de 2006 (1S06), exceto quando indicado de outra forma. Todas 
as comparações foram feitas em relação ao primeiro semestre de 2005 (1S05), exceto quando especificado em 
contrário. Cabe destacar que, devido à característica fortemente sazonal do ramo editorial, a análise isolada do 
segundo trimestre é pouco representativa em relação ao resultado acumulado do ano.  
 
DESTAQUES 
 
O primeiro semestre de 2006 mostrou avanços importantes. A Saraiva realizou com sucesso 
uma operação de aumento de capital, o que reforçou o caixa para a realização de novos 
investimentos e contribuiu para o expressivo aumento de liquidez de suas ações. Os 
resultados obtidos demonstram que a Saraiva está trilhando o caminho do crescimento 
sustentável e se encontra mais fortalecida para atingir novas conquistas. 
 
Receita – A receita bruta consolidada alcançou R$ 295,5 milhões, o que representa 
crescimento de 14,9% em relação ao 1S05 e reflete o desempenho observado na controlada 
Livraria Saraiva, que teve acréscimo de 29,8% nas vendas;  
 
Ebitda – A geração bruta ajustada de caixa consolidada acumulou R$ 48,3 milhões e 
superou em 8,3% igual período do ano anterior; 
 
Resultado - O lucro líquido semestral atingiu novo recorde e totalizou R$ 25,5 milhões, o 
que significou incremento de 10,9%. 
 
EDITORA SARAIVA (SARAIVA S/A LIVREIROS EDITORES) 
 
A Editora Saraiva é a controladora da Livraria Saraiva, com 99,91% das ações – as 
empresas têm atividades e razões sociais distintas. 
 
O quadro a seguir resume os principais dados do desempenho econômico-financeiro da 
Editora: 
 

R$ mil AV % R$ mil AV %
Receita Bruta 131.806    100,1 130.502    100,1 1,0
Receita Líquida 131.664    100,0 130.399    100,0 1,0
Lucro Bruto 99.321      75,4 92.613      71,0 7,2
Despesas Operacionais 61.696      46,9 59.376      45,5 3,9
EBITDA 40.445      30,7 37.995      29,1 6,4
Despesas Financeiras Líquidas 857           0,7 811           0,6 5,7
Lucro Líquido antes da Equivalência Patrimonial 22.854      17,4 21.151      16,2 8,1
Lucro Líquido 25.489      19,4 22.990      17,6 10,9

1S06 1S05Descrição AH %
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Receita Bruta 
A receita bruta somou R$ 131,8 milhões, com crescimento de 1,0% sobre a receita obtida 
no 1S05. O gráfico a seguir demonstra a evolução da receita bruta semestral nos últimos 
anos, segregando a participação das receitas realizadas nas vendas ao governo da 
comercialização auferida no mercado privado: 

R e c e i t a  B r u t a  
 ( R $  m i lh õ e s )

9 0 , 5
1 0 7 , 0 1 0 4 , 4 1 0 5 , 7 1 0 9 , 1

8 , 9

2 8 , 1 2 4 , 8 2 2 , 7
9 9 ,3

1 1 2 ,4

1 3 2 ,5 1 3 0 ,5 1 3 1 ,8

5 , 4

1 S 0 2 1 S 0 3 1 S 0 4 1 S 0 5 1 S 0 6

M e r c a d o G o v e r n o
 

 
O crescimento das vendas de livros no mercado privado no 1S06 compensou a menor 
apropriação da receita com a venda de livros didáticos ao governo, no âmbito do Programa 
Nacional do Livro Didático para o ensino fundamental (PNLD/06). É importante ressaltar 
que a redução ocorreu em razão do cronograma de aquisições – neste Programa foram 
adquiridos apenas livros para repor as edições danificadas nos dois anos anteriores. 
 
Com relação ao recém-criado Programa Nacional do Livro para o Ensino Médio (PNLEM), 
ocorreram os seguintes destaques durante o 1S06: 
•  Aquisição antecipada de 2,6 milhões de livros (biologia, física e química), por parte do 

governo do estado de Minas Gerais, sendo que a Saraiva obteve a expressiva 
participação de 22,8% em quantidade. Além disso, o governo desse estado divulgou a 
intenção de adquirir, ainda em 2006, 1,7 milhão de livros de história e geografia para o 
ano letivo de 2007; 

•  Embora o governo federal tivesse divulgado até o início do ano, a intenção de adquirir 
19,0 milhões de exemplares, entre livros de biologia, física e química, no âmbito do 
PNLEM/07, o edital do Fundo Nacional de Desenvolvimento da Educação (FNDE), 
divulgado em junho/06, confirmou a aquisição somente das obras de biologia e a 
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reposição das disciplinas de português e matemática adquiridas em anos anteriores, 
perfazendo um total de 9,3 milhões de livros. 

 
Em síntese, de uma estimativa inicial de adquirir 19,0 milhões de exemplares para o ensino 
médio durante o exercício de 2006, o governo mudou para uma previsão atual de 13,6 
milhões, contemplando os programas do governo federal e do estado de Minas Gerais, o 
que ainda assim representa um crescimento em relação aos programas anteriores, conforme 
demonstrado abaixo: 
 

Quantidade Total Participação
de Livros do Programa (milhões) Saraiva (1)

2005 2,7 20,7%
2006 12,6 25,1%
2007    13,6(2) Não disponível (2)

(1) Participação percentual em termos de faturamento.
(2) Abrange o governo federal: aquisição de obras novas de biologia e reposição de português
e matemática (9,3M) e o governo de MG: compras já efetuadas no 1S06 de livros de biologia,
física e química (2,6M) e previsão de aquisição de obras de história e geografia (1,7M).
Fonte: FNDE / SEE-MG / Saraiva

Ano Letivo

 
 
As expectativas para os próximos anos continuam sendo de ampliação da abrangência do 
PNLEM, em termos de disciplinas e séries alcançadas, mas a efetiva contratação está 
condicionada à aprovação de verbas.  
 
A seguir, um resumo das apropriações das vendas governamentais nos dois últimos 
exercícios: 
 

Programa por Venda Total
Ano Letivo (Valor do Contrato)

PNLD + PNLEM R$ milhões 2S04 1S05 2S05 1S06
2005 83,3 58,6 24,8

 2006* 73,0 50,3 22,7

Apropriação das Vendas por Ano Fiscal
R$ milhões

 
* As compras governamentais de livros para o ensino fundamental seguem um ciclo trienal de aquisição de livros novos e para reposição. 
No terceiro ano de cada ciclo (o ano letivo de 2006 enquadra-se nesse critério), a finalidade principal é repor os livros que foram 
danificados, o que proporciona uma compra relativamente inferior aos outros dois anos do ciclo. 
 
Lucro Bruto 
O lucro bruto totalizou R$ 99,3 milhões, o que equivale ao acréscimo de 7,2% em relação 
ao ano anterior. A margem bruta alcançou expressiva melhora e atingiu 75,4%, superando a 
marca obtida no 1S05, de 71,0%. Essa evolução decorre da maior participação das vendas 
ao mercado privado - com margens superiores às obtidas na comercialização com o 
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governo – e das alterações no mix de vendas nesse segmento, com maior participação de 
livros jurídicos em relação ao mesmo período do ano anterior. 
 
Resultado Operacional 
As despesas operacionais apresentaram crescimento de 3,9% no período, ao somar R$ 61,7 
milhões. A relação entre as despesas operacionais e a receita líquida passou de 45,5% no 
1S05 para 46,9% no 1S06. O dissídio coletivo de 5,1%, concedido em setembro/05 e os 
gastos administrativos, relacionados com a oferta pública de ações realizada em abril/06, no 
montante de R$ 0,5 milhão (não incluem as despesas de corretagem), pressionaram o total 
de despesas. 
 
Com o objetivo de proporcionar ganhos contínuos de eficiência operacional, a 
Administração da Companhia irá implementar, pelo terceiro ano consecutivo, o programa 
de gestão de caixa no 2S06. Esse programa, que envolve os principais gestores da empresa, 
busca adotar práticas de racionalização de gastos e otimização na utilização de recursos. 
 
Geração de Caixa 
A geração bruta de caixa operacional (Ebitda) totalizou R$ 40,4 milhões, ao superar em 
6,4% os R$ 38,0 milhões alcançados no 1S05. A expansão no lucro bruto compensou o 
acréscimo nas despesas e contribuiu para a evolução da margem Ebitda, que passou de 
29,1% (1S05) para 30,7% (1S06).  
 

Reconciliação EBITDA - R$ mil 1S06 1S05 Var.
Resultado Operacional após a Despesa Financeira Líquida 36.925 34.132 8,2%
(+) Depreciação e Amortização 2.663 3.052 -12,7%
(+) Despesa Financeira Líquida 857 811 5,7%
(=) EBITDA 40.445 37.995 6,4%  
 
Resultado Financeiro / Estrutura de Capital 
As despesas financeiras líquidas permaneceram estáveis e somaram R$ 0,9 milhão no 1S06, 
ante R$ 0,8 milhão no 1S05. O impacto da contabilização, neste semestre, de R$ 2,4 
milhões de despesas de intermediação para a oferta pública de ações foi compensado pelo 
significativo aumento nas receitas financeiras, com a maior posição de caixa. 
 
A forte geração de caixa operacional no período e a entrada de recursos com a oferta 
pública de distribuição primária de ações ocorrida em abril/06, permitiram o expressivo 
aumento da posição de caixa líquido, que evoluiu de R$ 2,1 milhões ao final de 2005, para 
R$ 80,4 milhões no encerramento do 1S06.  
 
Durante o 2T06, também ocorreu mais uma liberação de recursos do financiamento obtido 
com o BNDES, no valor de R$ 3,5 milhões, destinado à execução do plano de 
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investimentos previsto para o período 2005/2007. Do total contratado de R$ 32,5 milhões, 
já foram liberados R$ 14,5 milhões. 
 
Lucro Líquido 
O lucro líquido antes da equivalência patrimonial da controlada Livraria Saraiva acumulou 
R$ 22,9 milhões, o que indica acréscimo de 8,1% sobre o resultado obtido no 1S05. O lucro 
após a equivalência atingiu R$ 25,5 milhões, montante 10,9% superior à performance do 
1S05. 
 
Investimentos 
O total de investimentos ao longo do primeiro semestre do ano alcançou R$ 0,6 milhão e 
foi direcionado para projetos na área de tecnologia da informação. 
 
 
 
 
 
LIVRARIA SARAIVA (LIVRARIA E PAPELARIA SARAIVA S/A) 
 
A Livraria atua preponderantemente no varejo de livros, DVDs, música, artigos de 
papelaria, informática e produtos eletroeletrônicos. 
 
O quadro abaixo apresenta os principais dados do desempenho econômico-financeiro: 
 

R$ mil AV % R$ mil AV %
Receita Bruta 171.213    110,8 131.924    109,9 29,8
Receita Líquida 154.588    100,0 120.002    100,0 28,8
Lucro Bruto 56.696      36,7 45.907      38,3 23,5
Despesas Operacionais 51.412      33,3 42.026      35,0 22,3
EBITDA ajustado 7.874        5,1 6.632        5,5 18,7
Despesas Financeiras Líquidas 676           0,4 866           0,7 -21,9
Lucro Líquido 1.963        1,3 1.841        1,5 6,6

Descrição 1S06 1S05 AH %

 
 
Receita Bruta 
A receita bruta da Livraria apresentou crescimento de 29,8% e totalizou R$ 171,2 milhões. 
As vendas comparáveis (mesmas lojas + Saraiva.com) tiveram elevação de 24,3%. 
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Esse resultado atesta o sucesso do plano de ação adotado no segundo semestre de 2005, que 
adicionou categorias de produtos no mix de vendas, criou o programa de fidelização 
“Saraiva Plus” e passou a oferecer opções diferenciadas nas condições de vendas aos 
clientes, como a ampliação nos prazos de pagamentos. 
 
O bom desempenho das vendas reflete tanto o crescimento na divisão de varejo eletrônico 
(+61,1%) como o incremento verificado nas lojas físicas (+20,3%). Cabe ressaltar que o 
crescimento poderia ter sido ainda melhor, não fosse o efeito de retração observado no 
varejo de Shopping Centers, por conta dos jogos da copa do mundo de futebol durante o 
mês de junho/06. 
 
Utilizando como parâmetro o índice de crescimento nominal do setor de livros, jornais, 
revistas e papelaria, divulgado pelo IBGE na pesquisa mensal do comércio (acumulado de 
janeiro a maio/06) que apontou variação de 6,4%, nota-se importante ganho de participação 
de mercado da Companhia, dado que o crescimento da Saraiva nesses segmentos no 
período atingiu 19,2%. 
 
O gráfico a seguir retrata a evolução das vendas das lojas físicas comparáveis, avaliando o 
crescimento da receita trimestral sobre o mesmo período do ano anterior: 



SERVIÇO PÚBLICO FEDERAL         Divulgação Externa 
CVM - COMISSÃO DE VALORES MOBILIÁRIOS 
ITR - Informações Trimestrais                            Legislação Societária 
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS                   Data-Base - 30/06/2006 
  
 

01047-2 SARAIVA S.A. LIVREIROS EDITORES          60.500.139/0001-26 
 

08.01 - COMENTÁRIO DO DESEMPENHO CONSOLIDADO NO TRIMESTRE 

15/08/2006 16:28:53                                                           Pág: 43 

Crescimento Nominal das lojas comparáveis - por trimestre
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Lucro Bruto 
No 1S06, o lucro bruto acumulou R$ 56,7 milhões, montante 23,5% superior ao registrado 
no 1S05. A margem bruta cedeu de 38,3% no 1S05 para 36,7% no 1S06, resultado de 
mudanças no mix de vendas com a maior participação de produtos de informática e, 
principalmente, de eletroeletrônicos devido às vendas extraordinárias de televisores em 
razão da copa do mundo de futebol. 
 
Resultado Operacional 
Houve melhora na relação entre as despesas operacionais e a receita líquida, que passou de 
35,0% no 1S05 para 33,3% no 1S06, reflexo da maior diluição de gastos fixos com a 
expressiva elevação das vendas.  
 
É importante destacar que o rigoroso controle de gastos tem sido uma das prioridades da 
Companhia. Com esse objetivo, foi iniciado no final do 2T06, um plano de ação que tem 
por meta a efetiva redução de despesas e o aperfeiçoamento contínuo na gestão do capital 
de giro da empresa. Dentro dessa estratégia, foi desenvolvido um estudo por intermédio de 
uma consultoria especializada, que resultou em uma série de medidas a serem 
implementadas a partir do 2S06, de otimização das operações de abastecimento das lojas 
(cross-docking), o que inclui a busca de um espaço único para agregar as atividades 
logísticas das lojas físicas e do varejo eletrônico. 
 
Geração de Caixa 
A geração bruta de caixa operacional (Ebitda) alcançou R$ 6,6 milhões, o que representou 
uma margem de 4,2%. Considerando que o Ebitda do 1S06 está diminuído da provisão de 
R$ 1,3 milhão, relativa ao resgate futuro de bônus do programa de fidelização “Saraiva 
Plus”, e dado que essa provisão não representa saída de caixa, o Ebitda ajustado no período 
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é de R$ 7,9 milhões e indica crescimento de 18,7% em relação ao 1S05. A margem Ebitda 
ajustada cedeu dos 5,5% obtidos no 1S05 para 5,1% no 1S06. 
 

Reconciliação EBITDA - R$ mil 1S06 1S05 Var.
Resultado Operacional após a Despesa Financeira Líquida 3.416 3.248 5,2%
(+) Depreciação e Amortização 2.463 2.518 -2,2%
(+) Despesa Financeira Líquida 676 866 -21,9%
(=) EBITDA 6.555 6.632 -1,2%
(+) Provisão para resgate de bônus "Saraiva Plus" 1.319 0 -
(=) EBITDA Ajustado 7.874 6.632 18,7%  
 
Resultado Financeiro / Estrutura de Capital 
As despesas financeiras líquidas foram de R$ 0,7 milhão no 1S06, o que representou 
discreta redução em relação ao resultado do 1S05, de R$ 0,9 milhão, reflexo da maior 
disponibilidade média de caixa ao longo do 1S06. 
 
A posição financeira ao final do 1S06 era equivalente ao endividamento líquido de R$ 0,6 
milhão, enquanto que, no encerramento de 2005, essa posição correspondia ao caixa líquido 
de R$ 8,1 milhões. Esse resultado é fruto da sazonalidade das operações, além da adoção da 
estratégia de aumentar o prazo médio de pagamento, concedido aos clientes, que contribuiu 
positivamente para o acréscimo nas vendas, mas alterou a posição financeira líquida.  
 
Capital de Giro 
O ciclo operacional (prazo médio de giro de estoques + contas a receber – contas a pagar), 
considerando os últimos 12 meses em relação ao período imediatamente anterior, 
demonstra evolução, com redução de sete dias. A política de ampliação do prazo de contas 
a receber, como estratégia para alavancar vendas, tem sido equacionada pela maior 
eficiência na administração do giro de estoques e pelos esforços para aumentar o prazo 
médio de pagamento de fornecedores. O gráfico a seguir demonstra a evolução da 
eficiência na administração do capital de giro nos últimos semestres. 

 
Capital de Giro (1) /  Receita Bruta  (2) 

1 7 , 4 % 1 6 , 4 %
1 4 , 0 %
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(1) Estoques + Clientes – Fornecedores (média mensal últimos 12 meses) 
(2) Venda Bruta últimos 12 meses 

 
Lucro Líquido 
O lucro líquido obtido no 1S06 somou R$ 2,0 milhões, com elevação de 6,6% em relação 
ao 1S05. 
 
Investimentos 
Os investimentos do 1S06 totalizaram R$ 1,1 milhão e foram concentrados em projetos de 
tecnologia da informação. 
 
Dentro do projeto de expansão da rede de lojas, está contratada mais uma inauguração: 
•  Loja localizada no Shopping Iguatemi de Florianópolis (o melhor ponto comercial da 

cidade), com 500 m² de área de vendas e previsão de inauguração em março/07. 
Outras unidades se encontram em fase final de contratação, sendo mais uma loja na cidade 
do Rio de Janeiro e uma outra na cidade de Salvador. 
 
Com o objetivo de adequar algumas das unidades da rede aos novos modelos de Mega 
Store e de loja tradicional desenvolvidos pela Administração da Companhia, que amplia as 
categorias de produtos e intensifica o cross selling, estão previstas reformas em 18 
unidades. Para o segundo semestre/06, essas reformas serão executadas em três lojas:  
•  Mega Store Shopping Morumbi, em São Paulo; 
•  Loja tradicional localizada no Shopping Iguatemi, em São Paulo;  
•  Loja tradicional localizada na cidade de São José do Rio Preto-SP 
No final do 1S06, foi fechada a loja tradicional localizada no Shopping West Plaza, em São 
Paulo, em razão das perspectivas futuras não indicarem potencial de geração de valor. 
 
Marketing 
Dois pontos merecem destaque nessa área: 
•  O sucesso do Programa de Fidelização “Saraiva Plus”, que tem representado importante 

ferramenta de atração e retenção de clientes. Com menos de um ano de existência, o 
Programa está perto de completar 1 milhão de associados. No final do 1S06, contava 
com 921 mil clientes (661 mil provenientes das lojas físicas e 260 mil do site de 
vendas), o que significa crescimento de 19,3% sobre a base existente no final do 1T06; 

•  A contratação, em abril/06, da agência de publicidade Taterka, que responderá pela 
organização da comunicação com os clientes e pelo aperfeiçoamento da identidade 
visual das lojas e do site. 
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Saraiva.com – Divisão de Varejo Eletrônico 
A receita de vendas apresentou expressivo desempenho: expansão de 61,1% no 1S06 em 
relação ao 1S05. A estratégia de aumentar a gama de categoria de produtos tem contribuído 
para essa performance e favorecido a elevação do ticket médio, que neste semestre superou 
em 32,5% o mesmo período de 2005.  
 
Ao analisar a evolução trimestral do crescimento de vendas na Saraiva.com, em 
comparação com o mesmo trimestre do ano anterior, os resultados demonstram a 
aceleração obtida nos últimos trimestres, com destaque para o incremento de 79,3% 
alcançado no 2T06. 
 

Crescimento Nominal da Saraiva.com - por trimestre

0,0%

10,0%

20,0%

30,0%

40,0%

50,0%

60,0%

70,0%

80,0%

90,0%

Crescimento Nominal
Saraiva.com

15,2% 12,7% 39,4% 48,5% 79,3%

Abr a Jun-05 Jul a Set-05 Out a Dez-05 Jan a Mar-06 Abr a Jun-06

 
 
Durante o 2T06 foi ampliada a comercialização de livros, CDs e DVDs importados, com 
um catálogo de mais de 1 milhão de títulos - estudos indicam significativo potencial de 
geração de valor nesse segmento.  
 
Com o rápido crescimento das vendas e a implementação da estratégia para elevar o ticket 
médio, as despesas foram pressionadas e apresentaram crescimento de 55,1%. Para reverter 
esse quadro e maximizar os benefícios com os ganhos de escala na diluição dos gastos 
fixos, estão sendo avaliadas diversas medidas de racionalização dentro do programa de 
gestão de caixa que foi iniciado no final do 2T06. 
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Indicadores  Saraiva.com 1S06 1S05 Var.
Receita Bruta (R$ mil) 49.343 30.638 61,1%
Despesas Operacionais (SG&A) 10.439 6.729 55,1%
EBITDA Ajustado (R$ mil) (1) 5.801 4.607 25,9%
Clientes ativos (mil) (2) 924 631 46,5%
% sobre Receita Bruta da Livraria 28,8% 23,2% 24,1%
Ticket Médio (R$) 110,20 83,15 32,5%  

(1) Ebitda ajustado: soma no cálculo a provisão para resgate futuro de bônus do “Saraiva Plus” (R$ 438 mil), que não representa saída 
de caixa. 

(2) Clientes ativos: usuário que realizou pelo menos uma compra por ano nos últimos dois anos. 
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CONSOLIDADO 
 
A tabela abaixo apresenta os principais dados do desempenho econômico-financeiro 
consolidado: 
 

R$ mil 1S06 1S05 Var.
Receita Bruta 295.488 257.136 14,9%
Receita Líquida 278.721 245.110 13,7%
Lucro Bruto 156.010 138.515 12,6%
Margem Bruta 56,0% 56,5%
Resultado Operacional (EBIT) (a) 41.875 39.057 7,2%
Margem Operacional 15,0% 15,9%
Resultado Financeiro (1.534) (1.678) -8,6%
Lucro Líquido 25.489 22.990 10,9%
Margem Líquida 9,1% 9,4%
EBITDA Ajustado (b) 48.320 44.627 8,3%
Margem EBITDA 17,3% 18,2%
Ativo Total 339.975 220.010 54,5%
Patrimônio Líquido 224.444 126.877 76,9%
Caixa / (Endividamento) Líquido 79.793 10.508 659,4%
(a) Lucro antes dos juros e impostos
(b) Lucro antes dos juros, impostos, depreciações, amortizações e provisão para resgate de bônus do "Saraiva Plus"  
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Receita Bruta 
A receita bruta consolidada atingiu R$ 295,5 milhões, o que significou elevação de 14,9% 
em relação ao 1S05. Esse desempenho reflete, principalmente, o aumento das vendas pela 
Livraria Saraiva.  
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Lucro Bruto 
O lucro bruto consolidado alcançou R$ 156,0 milhões e apresentou crescimento de 12,6% 
sobre o 1S05. A margem bruta consolidada manteve-se praticamente estável: passou de 
56,5% no 1S05 para 56,0% no 1S06. A melhora na margem da Editora foi compensada pela 
maior participação ponderada da Livraria no consolidado. 
 
Resultado Operacional 
O resultado operacional antes das despesas financeiras líquidas (Ebit) registrou R$ 41,9 
milhões, equivalentes ao acréscimo de 7,2% se comparado ao 1S05.  
 
Geração de Caixa 
A geração bruta de caixa ajustada cresceu 8,3% e acumulou R$ 48,3 milhões. A margem 
ajustada alcançou 17,3% no 1S06, ante 18,2% no 1S05. 
 

Reconciliação EBITDA - R$ mil 1S06 1S05 Var.
Resultado Operacional após a Despesa Financeira Líquida 40.341 37.379 7,9%
(+) Depreciação e Amortização 5.126 5.570 -8,0%
(+) Despesa Financeira Líquida 1.534 1.678 -8,6%
(=) EBITDA 47.001 44.627 5,3%
(+) Provisão para resgate de bônus "Saraiva Plus" 1.319 0 -
(=) EBITDA Ajustado 48.320 44.627 8,3%  
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Resultado Financeiro 
As despesas financeiras líquidas consolidadas tiveram queda de 8,6% no 1S06. O 
acréscimo por conta da contabilização das despesas com a intermediação da oferta pública 
de ações foi mais do que compensado pela elevação da receita financeira, decorrente da 
maior posição de caixa líquido no período. 
 
Lucro Líquido 
O lucro líquido semestral consolidado acumulou o montante recorde de R$ 25,5 milhões, o 
que corresponde à elevação de 10,9% sobre o lucro apurado no 1S05.  
 
ESTRUTURA DE CAPITAL 
 
A posição financeira consolidada, refletindo a geração operacional de caixa e a entrada 
líquida de R$ 63,6 milhões relativos aos recursos provenientes da oferta pública de ações, 
evoluiu de um caixa líquido de R$ 6,1 milhões no encerramento de 2005, para R$ 79,8 
milhões ao final do 1S06. 
 
No mês de junho/06, ocorreu o pagamento da última parcela do financiamento obtido com 
a IFC, o que zerou o passivo financeiro em moeda estrangeira da Companhia. 
 
Com o objetivo de otimizar a estrutura de capital para fazer frente aos projetos de 
investimento necessários ao fortalecimento da competitividade do Grupo Saraiva, a 
Companhia tem obtido importantes parcerias com o BNDES.  
 
Na Editora, foi contratado um financiamento de R$ 32,5 milhões, no final de 2005, dos 
quais R$ 14,5 milhões já foram liberados para o plano de investimentos 2005/07.  
 
Na Livraria, existe um pleito de financiamento de R$ 22,1 milhões, em fase final de 
aprovação, destinado ao programa de expansão de lojas físicas 2005/08 (em execução), e ao 
projeto de reforma de 18 unidades da rede. O investimento total previsto nesses dois 
projetos é de R$ 28,4 milhões (capex), sem considerar capital de giro e despesas pré-
operacionais.  
 
 
MERCADO DE CAPITAIS 
 
O principal destaque do 1S06 foi a realização da Oferta Pública de Distribuição Primária e 
Secundária de Ações, ocorrida em abril/06, na qual a Companhia emitiu 3.000.000 de ações 
preferenciais, ao preço de R$ 22,00 por ação, e alguns dos principais acionistas 
preferencialistas venderam parte de suas posições no mercado, perfazendo o total de 
5.299.965 ações para a oferta secundária. Esse evento, em conjunto com outras medidas 
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que a Saraiva vem adotando sistematicamente para intensificar a aproximação com o 
mercado de capitais, têm contribuído significativamente para o expressivo aumento na 
liquidez dos papéis da Companhia. Alguns exemplos concretos dessa postura: 
•   a Saraiva foi a primeira empresa no Brasil a oferecer, em março de 2000, o mecanismo 

de tag along de 90% aos portadores de ações preferenciais; 
•  a Companhia aderiu às Práticas Diferenciadas de Governança Corporativa Nível 2 da 

Bovespa em março/06; 
•  o Estatuto da Companhia determina a distribuição da disponibilidade financeira (caixa e 

bancos + aplicações financeiras – empréstimos e financiamentos de curto e longo 
prazo), do que exceder 25% dos ativos totais, caso isso ocorra por quatro trimestres 
consecutivos; 

•  a contratação do Banco Pactual, em março/06, para atuar como formador de mercado. 
 
Os indicadores a seguir resumem a movimentação das ações no período: 
 

Número de Negócios   (1)          14.842 461 3119,5%
Participação nos Pregões - %    (1)            100,0 73,2 36,6%
Quantidade Negociada - mil   (1) 8.890 1.569 466,6%
Volume Negociado - R$ mil    (1) 179.906 20.366 783,4%
Preço da Ação - R$    (1) (2) 20,30 13,10 55,0%
Total de Ações em Circulação - mil   (2) (3)          28.230          22.937 23,1%
Valor de Mercado - R$ milhões    (2) 573,1 300,5 90,7%
Fonte: Bovespa

(1) Referente Ação PN (SLED4)
(2) No final do período
(3) Houve bonificação de 2.326.920 ações preferenciais em 06/01/06, conforme decisão da AGE. Houve emissão
de 3.000.000 de ações preferenciais em abril/06.

Indicadores 1S06 1S05 Var. 

 
 
Em reconhecimento ao contínuo trabalho que a administração da Companhia vem 
desenvolvendo junto ao mercado de capitais, que comprova o forte compromisso com a 
transparência e a qualidade das informações prestadas, a Saraiva recebeu Menção Honrosa 
em duas categorias na premiação realizada pelo IBRI (Instituto Brasileiro de Relações com 
Investidores) e a IR Magazine, em associação com a PR Newswire e a Revista RI, durante 
o IR Magazine Awards 2006 Brasil: 
 
•  Melhor programa de relações com investidores (de empresas small & mid cap); 
•  Melhor executivo (João Luís Ramos Hopp) de relações com investidores (de empresas 

small & mid cap). 
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A valorização das ações preferenciais (SLED4) atingiu 55,0% nos últimos 12 meses, o que 
supera o desempenho de 46,2% do Ibovespa no período. 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
PERSPECTIVAS 
 
A Saraiva encontra-se em posição privilegiada financeira e operacionalmente para 
participar ativamente das oportunidades de consolidação dos setores editorial e livreiro. 
Aliado a isso, a Companhia conta com uma gestão altamente profissionalizada, orientada 
para a geração de valor e alinhada com os interesses dos acionistas, fatores que favorecem a 
continuidade do crescimento de forma rentável e consistente. 
 
As perspectivas da Editora estão fundamentadas: 
 
•  na capacidade técnica e financeira para aquisições estratégicas de editoras e catálogos; 
•  na possibilidade de ampliação dos programas governamentais para os ensinos 

fundamental e médio e na reconhecida excelência editorial de seus profissionais e 
autores, que têm proporcionado altos índices de aprovação dos livros inscritos nos 
programas oficiais de aquisição de livros didáticos – entre os principais grupos 
editoriais, a Saraiva foi a empresa com maior índice de aprovação para o PNLD/07; 

•  na forte estrutura de distribuição e logística, com abrangência nacional; 
•  no desenvolvimento de ações diferenciadas que fortalecem o relacionamento com seu 

principal público alvo, que são os professores; 
•  na contínua renovação do catálogo editorial e na exploração de novos nichos de 

mercado, como o mercado de ensino à distância; 
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Na Livraria, essas perspectivas se fundamentam: 
•  no projeto de expansão da rede de lojas físicas iniciado em 2005, que prevê a abertura 

de mais 11 unidades até 2008 e que proporcionará importantes ganhos de escala; 
•  no projeto de conversão das atuais lojas, que serão remodeladas para adaptar as áreas de 

vendas às novas categorias de produtos, potencializando o cross selling; 
•  na possibilidade de estudar eventuais oportunidades de aquisição de outras empresas do 

setor ou pontos comerciais, que agreguem sinergias e ganhos de escala; 
•  no potencial de geração de valor a partir das parcerias firmadas com fornecedores 

estrangeiros para a comercialização de extensa gama de títulos importados de livros, 
CDs e DVDs (no médio prazo, estima-se que o segmento de livros importados passe a 
representar entre 7 e 10% do total dessa linha); 

•  na continuidade do sucesso do programa de fidelização “Saraiva Plus”, que, aliado às 
demais ações de marketing, tem contribuído de forma relevante para a conquista de 
market share; 

•  no impressionante ritmo de crescimento do segmento de e-commerce no Brasil. Existem 
várias razões para acreditar que a expansão desse mercado continuará expressiva. O 
acesso em alta velocidade vem se popularizando e o número de usuários que compra 
pela Internet tem crescido rapidamente, além do aumento na freqüência de compras dos 
usuários habituais. 
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01.01 - IDENTIFICAÇÃO

1 - CÓDIGO CVM

01047-2

09.01 - PARTICIPAÇÕES EM SOCIEDADES CONTROLADAS E/OU COLIGADAS

1- ITEM 2 - RAZÃO SOCIAL DA CONTROLADA/COLIGADA 3 - CNPJ

SARAIVA S.A. LIVREIROS EDITORES

2 - DENOMINAÇÃO SOCIAL

60.500.139/0001-26

3 - CNPJ

Legislação Societária

Divulgação Externa

4 - CLASSIFICAÇÃO 5 - % PARTICIPAÇÃO
 NO CAPITAL DA
INVESTIDA

6 - % PATRIMÔNIO
LÍQUIDO DA 
INVESTIDORA

7 - TIPO DE EMPRESA 8 - NÚMERO DE AÇÕES DETIDAS NO TRIMESTRE ATUAL

Data-Base - 30/06/2006

9 - NÚMERO DE AÇÕES DETIDAS NO TRIMESTRE ANTERIOR

(Mil) (Mil)

01 LIVRARIA E PAPELARIA SARAIVA S.A. 61.254.454/0001-83 FECHADA CONTROLADA 99,91 24,62
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS 57.490 57.490
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Requisitos adicionais previstos para o Nível 2 de Práticas de Governança Corporativa 
 
1. Acionistas com mais de 5% das ações de cada espécie e classe - ITR 
 
 

POSIÇÃO ACIONÁRIA DOS DETENTORES DE MAIS DE 5% DAS AÇÕES DE CADA ESPÉCIE E 
CLASSE DA COMPANHIA, ATÉ O NÍVEL DE PESSOA FÍSICA 
Companhia: Saraiva S.A. Livreiros Editores Posição em 

[31/07/2006] 
(Em [Mil] Ações) 

Ações Ordinárias Ações Preferenciais Total 
Acionista 

Quantidade % Quantidade % Quantidade % 
Jorge Eduardo Saraiva 4.520 46,98 - - 4.520 15,81
Olga Maria Barbosa Saraiva 1.131 11,76 - - 1.131 3,95
Maria Eugênia Saraiva 
M.Gonçalves 494

 
5,13 -

 
- 494

 
1,73

Maria Henriqueta Saraiva 
M.Gonçalves 494

 
5,13 13

 
0,07 507

 
1,77

Maria Cecília Saraiva M. Gonçalves 494 5,13 50 0,27 544 1,90
Maria Sylvia Saraiva M. Gonçalves 494 5,13 - - 494 1,73
Hatteras LLC (i) 1 0,01 1.402 7,39 1.403 4,91
IRB Brasil Resseguros S A (ii) - - 980 5,16 980 3,43
HSBC Global Investment Funds (i) - - 1.102 5,81 1.102 3,85
Ações em tesouraria  366 1,93 366 1,28
Outros  1.994 20,73 15.061 79,37 17.055 59,64
Total 9.622 100 18.974 100 28.596 100
 
(i) Acionista com sede no exterior 
(ii) As informações até o nível de pessoa física não foram divulgadas pelo IRB Brasil Resseguros 
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2. Posição dos controladores, administradores e ações em circulação 
POSIÇÃO ACIONÁRIA CONSOLIDADA DOS CONTROLADORES 

E ADMINISTRADORES E AÇÕES EM CIRCULAÇÃO 
Posição em [31/07/2006] 

  Acionista 
Quantidade de 

Ações 
Ordinárias 

(Em Unidades)
% 

Quantidade de 
Ações 

Preferenciais 
(Em Unidades)

% 

Quantidade 
Total de Ações
(Em Unidades) % 

  Controlador 4.520.326 46,98 - - 4.520.326 15,81 
    

  Administradores    
  Conselho de Administração 649.594 6,75 50.500 0,26 700.094 2,45 
  Diretoria - - 82.609 0,44 82.609 0,29 
    

  Conselho Fiscal (iii) - - - - - - 
    

  Ações em Tesouraria - - 365.750 1,93 365.750 1,28 
    

  Outros Acionistas 4.452.393 46,27 18.474.951 97,37 22.927.344 80,17 
    

  Total 9.622.313 100 18.973.810 100 28.596.123 100 
       

  Ações em Circulação  4.452.393 46,27 18.474.951 97,37 22.927.344 80,17 

 
 

POSIÇÃO ACIONÁRIA CONSOLIDADA DOS CONTROLADORES 
E ADMINISTRADORES E AÇÕES EM CIRCULAÇÃO 

Posição em [31/07/2005] (12 meses atrás) 

  Acionista 
Quantidade de 

Ações 
Ordinárias 

(Em Unidades)
% 

Quantidade de 
Ações 

Preferenciais 
(Em Unidades)

% 

Quantidade 
Total de Ações
(Em Unidades) % 

  Controlador 4.520.326 46,98 85.744 0,63 4.606.070 19,79 
    

  Administradores    
  Conselho de Administração 649.494 6,75 103.287 0,75 752.781 3,24 
  Diretoria - - 78.925 0,58 78.925 0,34 
    
  Conselho Fiscal (iii) - - - - - - 
    

  Ações em Tesouraria - - 332.500 2,44 332.500 1,43 
    

  Outros Acionistas 4.452.493 46,27 13.046.434 95,60 17.498.927 75,20 
    

  Total 9.622.313 100 13.646.890 100 23.269.203 100 
    

  Ações em Circulação 4.452.493 46,27 13.046.434 95,60 17.498.927 75,20 
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 (iii) A Companhia não instalou o Conselho Fiscal.  
 
3. Cláusula compromissória de arbitragem 
 
A Companhia está vinculada à arbitragem na Câmara de Arbitragem do Mercado, conforme 
Cláusula Compromissória constante no Estatuto Social. 
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Aos Acionistas e Conselho de Administração da 
Saraiva S/A Livreiros Editores 
São Paulo - SP 
 
1. Efetuamos uma revisão especial das Informações Trimestrais - ITR da Saraiva S.A. Livreiros 

Editores e controlada, referentes ao trimestre e semestre findos em 30 de junho de 2006, 
elaboradas de acordo com as práticas contábeis adotadas no Brasil e sob a responsabilidade da 
Administração da Companhia e de sua controlada, compreendendo os balanços patrimoniais 
(individual e consolidado), as respectivas demonstrações do resultado e os relatórios de 
desempenho. 

2. Nossa revisão foi efetuada de acordo com as normas específicas estabelecidas pelo IBRACON 
- Instituto dos Auditores Independentes do Brasil, em conjunto com o Conselho Federal de 
Contabilidade, e consistiu, principalmente, em: (a) indagação e discussão com os 
administradores responsáveis pelas áreas contábil, financeira e operacional da Companhia e de 
sua controlada quanto aos principais critérios adotados na elaboração das Informações 
Trimestrais; e (b) revisão das informações e dos eventos subseqüentes que tenham ou possam 
vir a ter efeitos relevantes sobre a situação financeira e as operações da Companhia e de sua 
controlada. 

3. Baseados em nossa revisão especial, não temos conhecimento de nenhuma modificação 
relevante que deva ser feita nas Informações Trimestrais acima referidas para que estas 
estejam de acordo com as práticas contábeis adotadas no Brasil, aplicadas de forma condizente 
com as normas expedidas pela Comissão de Valores Mobiliários, especificamente aplicáveis à 
elaboração das Informações Trimestrais obrigatórias. 

4. As informações suplementares para o trimestre e semestre findos em 30 de junho de 2006 e de 
2005, referentes às demonstrações do fluxo de caixa (controladora e consolidado), são 
apresentadas com o propósito de permitir análises adicionais e não são requeridas como parte 
das demonstrações financeiras básicas. Essas informações foram por nós revisadas de acordo 
com as normas específicas mencionadas no parágrafo 2 e, baseados em nossa revisão, não 
temos conhecimento de nenhuma modificação relevante que deva ser feita para que elas 
estejam adequadamente apresentadas, em todos os aspectos relevantes, em relação às 
informações trimestrais tomadas em conjunto. 

5. Os balanços patrimoniais (controladora e consolidado) levantados em 31 de março de 2006 e 
as demonstrações do resultado (controladora e consolidado) para o trimestre e semestre findos 
em 30 de junho de 2005, apresentados para fins de comparação, foram por nós revisados e 
nossos relatórios de revisão especial, emitidos em 12 de maio de 2006 e 11 de agosto de 2005, 
respectivamente, não contiveram ressalvas. 

 

São Paulo, 11 de agosto de 2006 
 

DELOITTE TOUCHE TOHMATSU Maurício Pires de Andrade Resende
Auditores Independentes Contador 
CRC nº 2 SP 011609/O-8 CRC nº 1 MG 049699/O-2 “T” SP 

As folhas das ITR, por nós revisadas, estão rubricadas tão-somente para fins de identificação. 
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Divulgação Externa

1 - CÓDIGO CVM 2 - DENOMINAÇÃO SOCIAL 3 - CNPJ

6 - 01/01/2005 a 30/06/2005

Data-Base - 30/06/2006

DENOMINAÇÃO SOCIAL

CONTROLADA/COLIGADA

3.01 Receita Bruta de Vendas e/ou Serviços 56.64073.226 171.213 131.924
3.02 Deduções da Receita Bruta (5.365)(8.108) (16.625) (11.922)
3.03 Receita Líquida de Vendas e/ou Serviços 51.27565.118 154.588 120.002
3.04 Custo de Bens e/ou Serviços Vendidos (30.644)(41.042) (97.892) (74.095)
3.05 Resultado Bruto 20.63124.076 56.696 45.907
3.06 Despesas/Receitas Operacionais (20.762)(25.652) (53.280) (42.659)
3.06.01 Com Vendas (15.930)(19.311) (40.618) (33.204)
3.06.02 Gerais e Administrativas (3.385)(4.229) (8.331) (6.304)
3.06.02.01 Honorários dos administradores (244)(461) (896) (489)
3.06.02.02 Outras (3.141)(3.768) (7.435) (5.815)
3.06.03 Financeiras (232)(633) (676) (866)
3.06.03.01 Receitas Financeiras 496131 793 717
3.06.03.02 Despesas Financeiras (728)(764) (1.469) (1.583)
3.06.04 Outras Receitas Operacionais 129104 151 479
3.06.05 Outras Despesas Operacionais (1.344)(1.583) (3.806) (2.764)
3.06.05.01 Depreciações e amortizações (1.231)(1.223) (2.463) (2.518)
3.06.05.02 Outras (113)(360) (1.343) (246)
3.06.06 Resultado da Equivalência Patrimonial 00 0 0
3.07 Resultado Operacional (131)(1.576) 3.416 3.248
3.08 Resultado Não Operacional (75)(28) (109) (158)
3.08.01 Receitas 00 0 0
3.08.02 Despesas (75)(28) (109) (158)
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1 - CÓDIGO CVM 2 - DENOMINAÇÃO SOCIAL 3 - CNPJ

6 - 01/01/2005 a 30/06/2005

Data-Base - 30/06/2006

DENOMINAÇÃO SOCIAL

CONTROLADA/COLIGADA

3.09 Resultado Antes Tributação/Participações (206)(1.604) 3.307 3.090
3.10 Provisão para IR e Contribuição Social 1030 0 (877)
3.11 IR Diferido (46)535 (1.126) (167)
3.12 Participações/Contribuições Estatutárias 14107 (218) (205)
3.12.01 Participações 14107 (218) (205)
3.12.02 Contribuições 00 0 0
3.13 Reversão dos Juros sobre Capital Próprio 00 0 0
3.15 Lucro/Prejuízo do Período (135)(962) 1.963 1.841

PREJUÍZO POR AÇÃO 
LUCRO POR AÇÃO 
NÚMERO AÇÕES, EX-TESOURARIA (Mil)

0,03412
(0,01672) (0,00235)

57.540 57.540 57.540 57.540
0,03200
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Controlada/Coligada :     LIVRARIA E PAPELARIA SARAIVA S.A. 
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VIDE COMENTÁRIO DO DESEMPENHO CONSOLIDADO NO TRIMESTRE – 08.01 / ITR. 
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