SERVIGO PUBLICO FEDERAL

CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

ITR - INFORMAGOES TRIMESTRAIS Data-Base - 30/06/2006
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

Divulgacéo Externa

Legislagdo Societaria

O REGISTRO NA CVM NAO IMPLICA QUALQUER APRECIACAO SOBRE A COMPANHIA, SENDO OS SEUS
ADMINISTRADORES RESPONSAVEIS PELA VERACIDADE DAS INFORMAGOES PRESTADAS.

01.01 - IDENTIFICAGCAO

1-CODIGO CVM
01047-2

2 - DENOMINAGAO SOCIAL
SARAIVA S.A. LIVREIROS EDITORES

3-CNPJ

60.500.139/0001-26

4 - NIRE

35300025300

01.02 - SEDE

1 - ENDERECO COMPLETO 2 - BAIRRO OU DISTRITO

Av. Marqués de S&o Vicente n° 1697 Barra Funda

3-CEP 4 - MUNICIPIO

01139-904

5-UF
SP

Sao Paulo

6 - DDD

011

7 - TELEFONE

3611-3344

8 - TELEFONE

9 - TELEFONE

10 - TELEX

11 - DDD

011

12 - FAX

3611-3308

13 - FAX

14 - FAX

15 - E-MAIL

http:/www.editorasaraiva.com.br

01.03 - DIRETOR DE RELACOES COM INVESTIDORES (Endereco para Correspondéncia com a Companhia)

1-NOME

Jodo Luis Ramos Hopp

2 - ENDERECO COMPLETO

Rua Edgar Teotdnio Santana 206

3 - BAIRRO OU DISTRITO

Barra Funda

4-CEP

01140-030

5 - MUNICIPIO

Séo Paulo

6 - UF
SP

7 -DDD

011

8 - TELEFONE

3611-3344

9 - TELEFONE

10 - TELEFONE

11 - TELEX

12 - DDD

011

13 - FAX

3619-3062

14 - FAX

15 - FAX

16 - E-MAIL

jlhopp@editorasaraiva.com.br

01.04 - REFERENCIA / AUDITOR

EXERCICIO

SOCIAL EM CURSO

TRIMESTRE ATUAL

TRIMESTRE ANTERIOR

1 - INiClO

2 - TERMINO

3 - NUMERO 4 - INIiCIO

5- TERMINO

6 - NUMERO

7 - INiCIO

8 - TERMINO

01/01/2006

31/12/2006

2 01/04/2006

30/06/2006

1

01/01/2006

31/03/2006

10 - CODIGO CVM

00385-9
12 - CPF DO RESP. TECNICO

603.835.426-34

9 - NOME/RAZAO SOCIAL DO AUDITOR

Deloitte Touche Tohmatsu Auditores Independentes
11 - NOME DO RESPONSAVEL TECNICO

Mauricio Pires de Andrade Resende
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SERVIGO PUBLICO FEDERAL

CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

ITR - INFORMAGOES TRIMESTRAIS Data-Base - 30/06/2006
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

Divulgacéo Externa

Legislagdo Societaria

01.01 - IDENTIFICACAO

1-CODIGO CVM
01047-2

2 - DENOMINAGAO SOCIAL
SARAIVA S.A. LIVREIROS EDITORES

3-CNPJ
60.500.139/0001-26

01.05 - COMPOSIGCAO DO CAPITAL SOCIAL

Nimero de Acbes 1 - TRIMESTRE ATUAL 2 - TRIMESTRE ANTERIOR 3 - IGUAL TRIMESTRE EX. ANTERIOR
(Mmil) 30/06/2006 31/03/2006 30/06/2005
Do Capital Integralizado
1 - Ordinéarias 9.622 9.622 9.622
2 - Preferenciais 18.974 15.974 13.647
3 - Total 28.596 25.596 23.269
Em Tesouraria
4 - Ordinarias 0 0 0
5 - Preferenciais 366 366 333
6 - Total 366 366 333

01.06 - CARACTERISTICAS DA EMPRESA

1-TIPO DE EMPRESA

Empresa Comercial, Industrial e Outras

2 - TIPO DE SITUAGAO

Operacional

3 - NATUREZA DO CONTROLE ACIONARIO

Privada Nacional

4 - CODIGO ATIVIDADE
1100 - Graficas e Editoras

5 - ATIVIDADE PRINCIPAL

Edicéo e impresséo de livros

6 - TIPO DE CONSOLIDADO

Total

7 - TIPO DO RELATORIO DOS AUDITORES

Sem Ressalva

01.07 - SOCIEDADES NAO INCLUIDAS NAS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS CONSOLIDADAS

1-ITEM 2-CNPJ 3 - DENOMINAGAO SOCIAL

01.08 - PROVENTOS EM DINHEIRO DELIBERADOS E/OU PAGOS DURANTE E APOS O TRIMESTRE

1-ITEM |2 - EVENTO 3-APROVAGAO |4 - PROVENTO 5 - INICIO PGTO. |6 - TIPO AGAO |7 - VALOR DO PROVENTO P/ AGAO

01 AGO 06/04/2006 Dividendo 28/04/2006 |ON 0,0364278600
02 AGO 06/04/2006 Dividendo 28/04/2006 (PN 0,0364278600
03 RCA 21/02/2006 Juros Sobre Capital Préprio 28/04/2006 |ON 0,4014592000
04 RCA 21/02/2006 Juros Sobre Capital Préprio 28/04/2006 |PN 0,4014592000
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SERVIGO PUBLICO FEDERAL
CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

ITR - INFORMAGOES TRIMESTRAIS

Data-Base - 30/06/2006

EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

01.01 - IDENTIFICACAO

Divulgacé&o Externa

Legislagdo Societaria

1- CODIGO CVM
01047-2

2 - DENOMINAGAO SOCIAL

SARAIVA S.A. LIVREIROS EDITORES

3-CNPJ
60.500.139/0001-26

01.09 - CAPITAL SOCIAL SUBSCRITO E ALTERAGCOES NO EXERCICIO SOCIAL EM CURSO

1- ITEM |2 - DATA DA 3 - VALOR DO CAPITAL SOCIAL 4 - VALOR DA ALTERAGAO 5 - ORIGEM DA ALTERAGCAO 7 - QUANTIDADE DE ACOES EMITIDAS [8 - PRECO DA AGAO NA
ALTERAGAO is Mi i Mi ' EMISSAO
(Reais Mil) (Reais Mil) (Mil) (Reais)
01 | 06/01/2006 67.827 21.422|Reserva de Lucro 0 0,0000000000
02 | 06/01/2006 81.774 13.947 |Reserva de Capital 0 0,0000000000
03 | 11/04/2006 147.774 66.000 [Subscriggo Puablica 3.000.000 22,0000000000

01.10 - DIRETOR DE RELAGOES COM INVESTIDORES

1-DATA
11/08/2006

2 - ASSINATURA
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SERVIGO PUBLICO FEDERAL
CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

ITR - INFORMAGOES TRIMESTRAIS

Data-Base - 30/06/2006

EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

01.01 - IDENTIFICACAO

Divulgacéo Externa

Legislagdo Societaria

1-CODIGO CVM
01047-2

2 - DENOMINAGAO SOCIAL
SARAIVA S.A. LIVREIROS EDITORES

3-CNPJ
60.500.139/0001-26

02.01 - BALANCO PATRIMONIAL ATIVO (Reais Mil)

1- CODIGO 2 - DESCRICAO 3 - 30/06/2006 4 - 31/03/2006

1 Ativo Total 283.762 243.740
1.01 Ativo Circulante 192.579 161.511
1.01.01 Disponibilidades 95.242 49.288
1.01.01.01 Caixa e bancos 954 14.291
1.01.01.02 Aplicagdes financeiras 94.288 34.997
1.01.02 Créditos 29.223 57.079
1.01.02.01 Clientes 24.356 52.912
1.01.02.02 Dividendos a receber de controlada 0 0
1.01.02.03 Impostos a recuperar 4511 3.570
1.01.02.04 Imp. Renda e Contrib.social diferidos 0 95
1.01.02.05 Outros 356 502
1.01.03 Estoques 54.136 55.073
1.01.03.01 Produtos acabados 25.706 28.211
1.01.03.02 Mercadorias para revenda 4 4
1.01.03.03 Produtos em elaboragao 14.500 18.033
1.01.03.04 Matérias primas 13.558 8.444
1.01.03.05 Materiais de embalagem e consumo 368 381
1.01.04 Outros 13.978 71
1.01.04.01 Desp. de propag. e promogéo a apropriar 13.954 7
1.01.04.02 Outras 24 64
1.02 Ativo Realizavel a Longo Prazo 13.311 2.830
1.02.01 Créditos Diversos 0 0
1.02.02 Créditos com Pessoas Ligadas 10.372 0
1.02.02.01 Com Coligadas 0 0
1.02.02.02 Com Controladas 10.372 0
1.02.02.03 Com Outras Pessoas Ligadas 0 0
1.02.03 Outros 2.939 2.830
1.02.03.01 Depésitos por incentivos fiscais 0 0
1.02.03.02 Depésitos judiciais 2.230 2171
1.02.03.03 Imp.renda e contr.social diferidos 709 659
1.02.03.04 Impostos a recuperar 0 0
1.02.03.05 Outros 0 0
1.03 Ativo Permanente 77.872 79.399
1.03.01 Investimentos 55.687 55.974
1.03.01.01 Participacdes em Coligadas 0 0
1.03.01.02 Participacdes em Controladas 55.279 55.566
1.03.01.02.01 Livraria e Papelaria Saraiva S.A. 55.279 55.566
1.03.01.03 Outros Investimentos 408 408
1.03.01.03.01 Incentivos fiscais 352 352
1.03.01.03.02 Outros 56 56
1.03.02 Imobilizado 20.412 21.487
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SERVIGO PUBLICO FEDERAL Divulgacgédo Externa
CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

ITR - INFORMAGOES TRIMESTRAIS Data-Base - 30/06/2006 Legislagd@o Societaria
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

01.01 - IDENTIFICACAO

1-CODIGO CVM 2 - DENOMINAGAO SOCIAL 3-CNPJ
01047-2 SARAIVA S.A. LIVREIROS EDITORES 60.500.139/0001-26

02.01 - BALANCO PATRIMONIAL ATIVO (Reais Mil)

1- CODIGO 2 - DESCRICAO 3 -30/06/2006 4 -31/03/2006

1.03.02.01 Terrenos 2.029 2.029
1.03.02.02 Edificios e construcées 4.688 4.761
1.03.02.03 Méveis, utensilios e instalagbes 3.027 3.176
1.03.02.04 Veiculos 1.428 1.698
1.03.02.05 Maquinas e equipamentos 2.618 2.742
1.03.02.06 Software e equipamentos de informatica 5.656 6.166
1.03.02.07 Outras imobilizagdes 966 915
1.03.03 Diferido 1.773 1.938
1.03.03.01 Agio a amortizar 1.116 1.220
1.03.03.02 Outros 657 718
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SERVIGO PUBLICO FEDERAL
CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

ITR - INFORMAGOES TRIMESTRAIS

EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

01.01 - IDENTIFICACAO

Data-Base - 30/06/2006

Divulgacéo Externa

Legislagdo Societaria

1-CODIGO CVM
01047-2

2 - DENOMINAGAO SOCIAL

SARAIVA S.A. LIVREIROS EDITORES

3-CNPJ
60.500.139/0001-26

02.02 - BALANCO PATRIMONIAL PASSIVO (Reais Mil)

1- CODIGO 2 - DESCRICAO 3 - 30/06/2006 4 - 31/03/2006

2 Passivo Total 283.762 243.740
2.01 Passivo Circulante 38.934 59.672
2.01.01 Empréstimos e Financiamentos 203 2.955
2.01.02 Debéntures 0 0
2.01.03 Fornecedores 21.464 12.438
2.01.04 Impostos, Taxas e Contribuigdes 1.709 2.066
2.01.04.01 Imposto de renda 0 0
2.01.04.02 Contribuigdo social 0 0
2.01.04.03 Impostos e encargos sociais 1.709 2.066
2.01.05 Dividendos a Pagar 0 0
2.01.06 Provisdes 13.854 19.343
2.01.06.01 Provisdo para férias e encargos 3.041 3.557
2.01.06.02 Provisdo para imposto de renda 6.942 10.677
2.01.06.03 Provis&o para contribui¢&o social 1.698 3.380
2.01.06.04 Participacédo dos adminstradores 1.731 832
2.01.06.05 Provisdo para 13° salario e encargos 442 897
2.01.07 Dividas com Pessoas Ligadas 0 0
2.01.07.01 Empréstimos de controlada 0 0
2.01.08 Outros 1.704 22.870
2.01.08.01 Contas e despesas a pagar 343 488
2.01.08.02 Direitos autorais a pagar 1.329 7.723
2.01.08.03 Dividendos JCP propostos 32 11.048
2.01.08.04 Participacédo dos administradores a pagar 0 3.383
2.01.08.05 Perdas em operagdes com derivativos 0 228
2.01.08.07 Vendas a entregar 0 0
2.02 Passivo Exigivel a Longo Prazo 20.384 16.965
2.02.01 Empréstimos e Financiamentos 14.633 11.074
2.02.02 Debéntures 0 0
2.02.03 Provisdes 5.751 5.891
2.02.03.01 Provis&o para contingéncias 2.832 2.684
2.02.03.02 Imp. Renda e Contrib.social diferidos 2.919 3.207
2.02.04 Dividas com Pessoas Ligadas 0 0
2.02.04.01 Empresa controlada 0 0
2.02.05 Outros 0 0
2.03 Resultados de Exercicios Futuros 0 0
2.05 Patriménio Liquido 224.444 167.103
2.05.01 Capital Social Realizado 147.774 81.774
2.05.02 Reservas de Capital 0 0
2.05.02.01 Reserva por incentivos fiscais 0 0
2.05.02.02 Reserva de agio de subscritores 0 0
2.05.02.03 Reserva p/ manut.capital giro préprio 0 0
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SERVIGO PUBLICO FEDERAL

CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

ITR - INFORMAGOES TRIMESTRAIS Data-Base - 30/06/2006
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

01.01 - IDENTIFICACAO

Divulgacéo Externa

Legislagdo Societaria

1-CODIGO CVM
01047-2

2 - DENOMINAGAO SOCIAL
SARAIVA S.A. LIVREIROS EDITORES

3-CNPJ
60.500.139/0001-26

02.02 - BALANCO PATRIMONIAL PASSIVO (Reais Mil)

1- CODIGO 2 - DESCRICAO 3 -30/06/2006 4 -31/03/2006

2.05.02.04 Outras 0 0
2.05.03 Reservas de Reavaliagdo 0 0
2.05.03.01 Ativos Préprios 0 0
2.05.03.02 Controladas/Coligadas 0 0
2.05.04 Reservas de Lucro 49.944 49.944
2.05.04.01 Legal 9.892 9.892
2.05.04.02 Estatutaria 0 0
2.05.04.03 Para Contingéncias 0 0
2.05.04.04 De Lucros a Realizar 0 0
2.05.04.05 Retencéo de Lucros 0 0
2.05.04.06 Especial p/ Dividendos N&o Distribuidos 0 0
2.05.04.07 Outras Reservas de Lucro 40.052 40.052
2.05.04.07.01 Reserva para aumento de capital 42.922 42.922
2.05.04.07.02 Acdes em tesouraria (2.870) (2.870)
2.05.05 Lucros/Prejuizos Acumulados 26.726 35.385
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SERVIGO PUBLICO FEDERAL

CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS
ITR - INFORMAGOES TRIMESTRAIS
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

01.01 - IDENTIFICACAO

Data-Base - 30/06/2006

Divulgacéo Externa

Legislagdo Societaria

1-CODIGO CVM
01047-2

2 - DENOMINAGAO SOCIAL
SARAIVA S.A. LIVREIROS EDITORES

3-CNPJ

60.500.139/0001-26

03.01 - DEMONSTRACAO DO RESULTADO (Reais Mil)

1- CODIGO 2 - DESCRIGAO 3 - 01/04/2006 a 30/06/2006 4 - 01/01/2006 a 30/06/2006 5 - 01/04/2005 a 30/06/2005 6 - 01/01/2005 a 30/06/2005

3.01 Receita Bruta de Vendas e/ou Servigos 23.223 131.806 18.320 130.502
3.02 Deducbes da Receita Bruta (38) (142) (59) (103)
3.03 Receita Liquida de Vendas e/ou Servicos 23.185 131.664 18.261 130.399
3.04 Custo de Bens e/ou Servigos Vendidos (7.992) (32.343) (4.960) (37.786)
3.05 Resultado Bruto 15.193 99.321 13.301 92.613
3.06 Despesas/Receitas Operacionais (26.966) (59.761) (22.426) (56.642)
3.06.01 Com Vendas (13.661) (37.444) (12.064) (35.405)
3.06.02 Gerais e Administrativas (11.642) (21.589) (11.104) (20.919)
3.06.02.01 Honoréarios da administragéo (899) (1.731) (866) (1.732)
3.06.02.02 Outras (10.743) (19.858) (10.238) (19.187)
3.06.03 Financeiras (158) (857) 711 (811)
3.06.03.01 Receitas Financeiras 3.796 4.394 1.129 1.555
3.06.03.02 Despesas Financeiras (3.954) (5.251) (418) (2.366)
3.06.04 Outras Receitas Operacionais 233 322 1.679 1.714
3.06.05 Qutras Despesas Operacionais (1.451) (2.828) (1.513) (3.060)
3.06.05.01 Depreciacdes e amortizagoes (2.303) (2.663) (1.508) (3.052)
3.06.05.02 Outras (148) (165) (5) 38)
3.06.06 Resultado da Equivaléncia Patrimonial (287) 2.635 (135) 1.839
3.07 Resultado Operacional (11.773) 39.560 (9.125) 35.971
3.08 Resultado N&o Operacional 18 43 28 77
3.08.01 Receitas 18 43 28 77
3.08.02 Despesas 0 0 0 0
3.09 Resultado Antes Tributagao/Participacdes (11.755) 39.603 (9.097) 36.048
3.10 Proviséo para IR e Contribui¢do Social 3.752 (13.355) 3.033 (12.820)
311 IR Diferido 243 972 138 1.494
3.12 Participacdes/Contribuicdes Estatutarias (899) (1.731) (866) (1.732)
3.12.01 Participacdes (899) (1.731) (866) (1.732)
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SERVIGO PUBLICO FEDERAL

CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

ITR - INFORMAGOES TRIMESTRAIS Data-Base - 30/06/2006
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

01.01 - IDENTIFICACAO

Divulgacéo Externa

Legislagdo Societaria

1-CODIGO CVM
01047-2

2 - DENOMINAGAO SOCIAL
SARAIVA S.A. LIVREIROS EDITORES

3-CNPJ
60.500.139/0001-26

03.01 - DEMONSTRACAO DO RESULTADO (Reais Mil)

1- CODIGO 2 - DESCRIGAO 3 - 01/04/2006 a 30/06/2006 4 - 01/01/2006 a 30/06/2006 5 - 01/04/2005 a 30/06/2005 6 - 01/01/2005 a 30/06/2005

3.12.01.01 Participacdo dos administradores (899) (1.731) (866) (1.732)

3.12.02 Contribuicbes 0 0 0 0

3.13 Reverséo dos Juros sobre Capital Préprio 0 0 0 0

3.15 Lucro/Prejuizo do Periodo (8.659) 25.489 (6.792) 22.990
NUMERO ACOES, EX-TESOURARIA (Mil) 28.230 28.230 22.936 22.936
LUCRO POR AGCAO 0,90290 1,00235
PREJUIZO POR AGAO (0,30673) (0,29613)
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SERVICO PUBL!CO FEDERAL Divulgacdo Externa
CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

ITR - Informagdes Trimestrais Legislacdo Societaria
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS Data-Base - 30/06/2006
01047-2 SARAIVA S_A. LIVREIROS EDITORES 60.500.139/0001-26

04.01 - NOTAS EXPLICATIVAS

(Notas explicativas em milhares de reais exceto se de outra forma indicado)

1. CONTEXTO OPERACIONAL

A Saraiva S.A. Livreiros Editores (“Editora”) tem como atividade principal a edigdo de
livros para o Ensino Fundamental e Médio, paradidaticos, juridicos e de

economia/administracao.

As operacOes da Editora sdo bastante sazonais, concentrando 80% das vendas no
primeiro e ultimo trimestres do ano. Essa concentracdo do faturamento € determinada
por dois fatores: (a) periodo de “volta as aulas” no primeiro trimestre; e (b) venda de

livros didaticos para o governo no quarto e primeiro trimestres.

A Livraria e Papelaria Saraiva S. A. (“Livraria”), empresa controlada da Editora, atua
preponderantemente no varejo de livros, DVDs, mdsica, artigos de papelaria,
informatica e produtos eletroeletrdnicos. A distribuicdo é efetuada por meio da
plataforma de vendas pela Internet e de uma rede de 30 lojas, sendo 15 “Mega Stores”

e 15 lojas convencionais.

2. APRESENTACAO DAS DEMONSTRACOES CONTABEIS

As demonstracOes contébeis, controladora e consolidado, foram elaboradas de acordo
com as préaticas contébeis adotadas no Brasil e com as normas da Comissao de Valores

Mobiliarios - CVM.

A Administracdo faz uso de estimativas contabeis na elaboracdo das demonstracfes
contabeis relacionadas a ativos e passivos fiscais diferidos, provisdes e contingéncias
passivas, considerando as melhores evidéncias disponiveis e baseada em premissas
existentes nas datas de encerramento dos periodos. Os resultados finais, quando de sua

realizacdo, podem diferir dos valores estimados.

3. PRINCIPAIS PRATICAS CONTABEIS

a) Principios gerais

As receitas, custos e despesas sdo incluidos na apuracdo do resultado do periodo
em que ocorrerem, pela transferéncia dos riscos e beneficios e sempre
simultaneamente quando se correlacionarem, de acordo com o0s Principios

Contabeis da Competéncia e da Oportunidade.
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SERVICO PUBL!CO FEDERAL Divulgacdo Externa
CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

ITR - Informagdes Trimestrais Legislacdo Societaria
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS Data-Base - 30/06/2006
01047-2 SARAIVA S_A. LIVREIROS EDITORES 60.500.139/0001-26

04.01 - NOTAS EXPLICATIVAS

b) Ativos circulante e realizavel a longo prazo

Aplicacdes financeiras

S&o registradas ao custo, acrescido dos rendimentos proporcionais apurados ateé
as datas de encerramento dos periodos.

Provisdo para créditos de liquidacdo duvidosa

Constituida em montante considerado suficiente para cobrir eventuais perdas
na realizacdo das contas a receber de clientes. Os créditos considerados
irrecuperaveis sao levados diretamente aos resultados dos periodos.

Estoques

Avaliados ao custo médio de aquisicdo ou de producdo, deduzido de provisao
para ajusta-lo ao valor de mercado, quando este for inferior.

Demais ativos circulante e realizavel a longo prazo

S&o apresentados pelo valor liquido de realizacéo.

c) Permanente

Investimentos

O investimento em empresa controlada é avaliado pelo método de equivaléncia
patrimonial e os demais investimentos sdo avaliados pelo custo, deduzido de
provisdo para desvalorizacao.

Imobilizado

Registrado ao custo de aquisi¢do, formacdo ou construgdo, corrigido
monetariamente até 31 de dezembro de 1995 e deduzido de depreciagdo e
amortizacdo, calculadas pelo método linear a taxas que levam em consideragdo
o tempo de vida Util-econémica dos bens e direitos.

Diferido

Registrado pelo valor do capital aplicado, deduzido de amortizacdo. Inclui agio
e, no caso da empresa controlada, gastos pré-operacionais com cessdo
comercial e despesas incorridas antes do inicio das operagdes das novas lojas.
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SERVICO PUBL!CO FEDERAL Divulgacdo Externa
CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

ITR - Informagdes Trimestrais Legislacdo Societaria
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS Data-Base - 30/06/2006
01047-2 SARAIVA S_A. LIVREIROS EDITORES 60.500.139/0001-26

04.01 - NOTAS EXPLICATIVAS

A amortizacdo dos gastos pré-operacionais € efetuada a partir do inicio das
operacBes comerciais das lojas no prazo de cinco anos ou conforme
disposi¢des contratuais de locacdo dos imoveis.

O 4&gio é resultante da incorporagdo de investimentos realizados, com
fundamento econdmico baseado na projecdo da capacidade de geracdo de
lucros futuros no prazo previsto para o retorno do investimento e amortizado
linearmente em 60 parcelas mensais.

d) Passivos circulante e exigivel a longo prazo

€)

Direitos autorais

S&o creditados no momento da realizagdo das vendas e, em alguns casos, no
momento da edi¢cdo. No primeiro caso, os direitos autorais sdo considerados
como despesas operacionais com vendas e, no segundo, sdo apropriados ao
custo da producéo.

Financiamentos

S&o atualizados pelas variagfes monetarias e cambiais, acrescidos dos juros
incorridos até as datas de encerramento dos periodos.

Demais passivos circulante e exigivel a longo prazo

S&o demonstrados pelos valores conhecidos ou calculaveis, acrescidos, quando
aplicavel, dos correspondentes encargos e variagdes monetérias até as datas de
encerramento dos periodos.

Imposto de renda e contribuigéo social

Sdo calculados e registrados com base nas aliquotas efetivas vigentes na data da
elaboracdo das demonstracOes contébeis de acordo com o regime de competéncia.

O imposto de renda e a contribuicdo social diferidos, computados sobre 0s
prejuizos fiscais, bases negativas de contribuicdo social e diferencas temporarias
com base nas aliquotas vigentes, representam a expectativa da Administracdo de
realizacdo dos creditos fiscais diferidos ativos nos préximos 3 anos, conforme nota
explicativa n° 15.
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f)

9)

Provisdo para contingéncias

As contingéncias sdo reconhecidas diante de uma obrigacdo legal ou como
resultado de um evento passado, desde que seja provavel a utilizacdo de um
recurso econbémico para saldar tais obrigacdes. As provisdes sdo constituidas
considerando as melhores estimativas disponiveis e com amparo em pareceres de
assessores juridicos externos em montantes considerados suficientes para cobrir as
perdas e riscos envolvidos. O transito em julgado das acgdes judiciais pode resultar
em montantes diferentes dos valores estimados devido a imprecisfes inerentes ao
processo de determinacgéo da provisao.

Lucro (Prejuizo) liquido por acéo

Calculado com base na quantidade de agcbes em circulacdo nas datas de
encerramento dos periodos.

4. DEMONSTRACOES CONTABEIS CONSOLIDADAS

As demonstracdes contabeis consolidadas correspondem as demonstragfes contabeis
da Editora e da Livraria, na qual a Editora detém participacdo no capital de 99,91%.
Na elaboracdo das demonstragdes contabeis consolidadas foram utilizadas as
demonstracdes contabeis da Livraria encerradas na mesma data base e elaboradas de
acordo com as praticas contabeis descritas na nota Explicativa n° 3.

As demonstracdes contébeis consolidadas foram preparadas de acordo com as préaticas
contabeis adotadas no Brasil e com as normas da Comisséo de Valores Mobiliarios —
CVM, que compreendem:

A eliminagdo dos direitos e das obrigacdes, bem como das receitas, dos custos e
das despesas decorrentes de negdcios realizados entre as empresas incluidas na
consolidagéo.

A eliminacdo do investimento na controladora contra o patriménio liquido da
controlada.

O destaque da participacdo dos acionistas minoritarios no patriménio liquido e no
resultado liquido da empresa controlada, respectivamente, nos balancos
patrimoniais e demonstracdes do resultado.
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5. APLICACOES FINANCEIRAS

Certificados de depdsitos bancérios — CDB
Fundos de investimento financeiro — FIF

6. CLIENTES

Duplicatas a receber

Cartdes de crédito

Cheques a receber

Provisdo para créditos de liquidacdo duvidosa

7. ESTOQUES

Produtos acabados

Mercadorias para revenda

Produtos em elaboragéo
Matérias-primas

Materiais de embalagens e consumo

Editora Consolidado
06/2006 03/2006 06/2006 03/2006
90.768 31.880 91.160 39.587
3.520 3.117 3.520 3.117
94.288 34.997 94.680 42.704
Editora Consolidado
06/2006 03/2006 06/2006 03/2006
21.409 49.817 19.525 44.736
102 336 41.227 45.526
3.471 3.394 4.150 4.805
(626) (635) (796) (761)
24.356 52912 64.106 94.306
Editora Consolidado
06/2006 03/2006 06/2006 03/2006
25.706  28.211 25.706 28.211
4 4 40.441 40.830
14500 18.033 14.500 18.033
13.558 8.444 13.558 8.444
368 381 657 689
54136 55.073 94.862 96.207
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8. DEPOSITOS JUDICIAIS

Editora Consolidado
06/2006 03/2006 06/2006 03/2006
Acdes judiciais PIS/Cofins — Lei 9.718/98 534 515 9.531 9.511
Ac0es judiciais IR/CSLL — Plano Real Lei 8.880/94 861 861 861 861
Acdo anulatoria de débito fiscal 470 470 470 470
Aco0es trabalhistas 127 117 216 193
Outros 238 208 725 694

9. INVESTIMENTOS

Editora Consolidado
06/2006 03/2006 06/2006 03/2006
Participagdo em empresa controlada 55.279  55.566 - -
Outros investimentos 1.810 1.810 2.480 2.480
Provisdo para desvalorizagédo (1.402) (1.402) (1.937) (1.937)
55.687  55.974 543 543

15/08/2006 16:25:48 Pag: 15



SERVICO PUBLICO FEDERAL
CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS
ITR - InformagBes Trimestrais

EMPRESA COMERCIAL,

Divulgacdo Externa

INDUSTRIAL E OUTRAS

Legislacédo Societaria
Data-Base - 30/06/2006

01047-2 SARAIVA S_A. LIVREIROS EDITORES

60.500.139/0001-26

04.01 - NOTAS EXPLICATIVAS

A participacdo em empresa controlada esta representada pelo investimento na Livraria
e as principais informacGes sdo apresentadas como segue:

06/2006 03/2006
Quantidade de acdes do capital social — milhares 57.540 57.540
Quantidade de a¢bes possuidas — milhares 57.490 57.490
Participacdo no capital social 99,91% 99,91%
Participacao do investimento no patriménio liquido da controladora 24,63% 33,25%
Capital social atualizado 51.210 51.210
Patrimonio liquido 55.327 55.615
Valor do investimento 55.279  55.566
06/2006 06/2005
Base de célculo do valor de equivaléncia patrimonial:
Lucro liquido do semestre findo em 30 de junho 1.963 1.841
Ajustes no patrimdnio liquido que ndo transitaram pelo resultado do periodo 674 -
Total 2.637 1.841
Resultado de equivaléncia patrimonial 2.635 1.839
Balancos Patrimoniais em 30 de junho de 2006 e 31 de mar¢o de 2006
06/2006 03/2006 06/2006 03/2006
ATIVO 123.898 136.677 PASSIVO 123.898 136.677
CIRCULANTE 87.563 100.730 CIRCULANTE 41.258 63.592
Disponibilidades 1.206 8.342 Empréstimos e financiamentos 1.209 1.800
Clientes 41.784  46.774 Fornecedores 30.491  50.797
Estoques 40.726  41.134 Impostos e contribuicdes sociais 3.190 3.065
Impostos a recuperar 1.256 1.334 Proviséo de férias, 13° e encargos 1.806 2.660
I.Renda e C.Social diferidos 2.358 3.014 Contas e despesas a pagar 4.344 4.270
Outras contas a receber 209 79 Participacdo dos administradores 218 1.000
Despesas do exercicio seguinte 24 53
REALIZAVEL A LONGO EXIGIVEL A LONGO
PRAZO 16.975 15.768 PRAZO 27.313 17.470
Depositos judiciais 9.573 9.558 Empréstimos e financiamentos 612 819
I.Renda e C.Social diferidos 7.402 6.210 Provisdo para contingéncias 10.575  10.553
Impostos e contrib.sociais 5.754 6.098
Empréstimos de controladora 10.372 -
PERMANENTE 19.360 20.179 PATRIMONIO LIQUIDO 55.327 55.615
Investimentos 135 135 Capital social 51.210 51.210
Imobilizado 17.120 17.778 Reservas de capital 2.190 2.190
Diferido 2.105 2.266 Lucros acumulados 1.927 2.215
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10. IMOBILIZADO

Editora
Taxa 06/2006 03/2006
anual de Valor  Valor
depreciacdo - % Custo Depreciacdo liguido Liquido
Terrenos - 2.029 - 2.029 2.029
Edificios e construcoes 4 8.172 (3.484) 4688  4.761
Maquinas e equipamentos 10 14.770 (12.152) 2.618 2.742
Moéveis, utensilios e
instalacOes 10 21.579 (18.552)  3.027 3.176
Veiculos 20 3.419 (1.991) 1.428 1.698
Software e equipamentos de
informatica 20 22.730 (17.074)  5.656 6.166
Adiantamento a
fornecedores - 360 - 360 309
Outras imobilizagdes - 606 - 606 606
73.665 (53.253) 20.412 21.487
Consolidado
Taxa 06/2006 03/2006
anual de Valor Valor
depreciacdo - % Custo Depreciacdo liquido Liquido
Terrenos - 2.032 - 2.032 2.032
Edificios e construgdes 4 9.613 (4.085) 5.528 5.615
Maquinas e equipamentos 10 15.059 (12.403) 2.656 2.786
Moveis, utensilios e
instalacGes 10 69.775 (55.005) 14770 15.464
Veiculos 20 3.576 (2.120) 1.456 1.731
Software e equipamentos de
informatica 20 34.353 (25.093) 9.260 9.889
Adiantamento a
fornecedores - 619 - 619 528
Outras imobilizacgdes - 1.211 - 1.211 1.219
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11. DIFERIDO

Editora Consolidado
06/2006 03/2006 06/2006 03/2006

Gastos pré-operacionais e outros valores

diferidos 2.691 2.691  25.404 25.404
Agio a amortizar 10.022  10.022  10.022 10.022
Amortizacdo acumulada (10.940) (10.775) (31.549) (31.222)

1.773 1.938 3.877 4.204

12. FINANCIAMENTOS

Editora Consolidado
06/2006 03/2006 06/2006 03/2006
Circulante
Moeda nacional — BNDES — FINEM 203 392 1.412 2.192
Moeda estrangeira — IFC - 2.563 - 2.563

Longo prazo

Moeda nacional — BNDES - FINEM 14633 11.074 15.244 11.894

A composi¢do do longo prazo em 30 de junho e 2006 por ano de vencimento é a

seguinte:

2007 2008 2009 2010  Total
Editora 406 4.878 4.878 4.471 14.633
Consolidado 773 5.122 4878 4471 15.244
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13.

14.

Financiamento Finalidade Garantias Vencimento  Encargos
Editora Aquisicdo e implantacdo de Hipoteca de bens do 07/2006  3,5% + TJLP
BNDES -FINEM  Sistema Integrado de Gestdo ativo imobilizado
Contrato 10/2000 Empresarial — ERP e construgéo
do Centro de Distribuicdo
Editora (i) Plano Editorial — 2005 / 2007 e Hipoteca bens do ativo 11/2010 4% + TILP
BNDES - FINEM  sistemas de informacao imobilizado e fianga
Contrato 11/2005 bancéria
Editora Projeto de investimento em lojas  Livre de garantias 06/2006 Variagao
IFC tipo Mega Store e modernizagao reais cambial e
Contrato 04/1998 das lojas convencionais da LIBOR + 3%
controlada
Livraria Projeto de investimento em lojas  Aval da controladora 04/2008  3,5% + TJLP
BNDES - tipo Mega Store e modernizagao
FINEM 04/2000 das lojas convencionais da
controlada

(i) Em 23 de junho de 2006 foi creditada a 32 liberagdo do financiamento BNDES -
FINEM assinado em novembro de 2005, no valor de R$ 3.501.

PROGRAMA DE FIDELIZACAO DE CLIENTES - SARAIVA PLUS

A Livraria implementou em 2005 o programa de fidelizacdo de clientes (“Saraiva
Plus™) pelo qual as compras de produtos efetuadas pelos clientes nas lojas e “site” séo
transformadas em pontos para abatimento em compras futuras. Os pontos acumulados,
liquidos de resgates, sdo provisionados considerando as estimativas de resgate. Em 30
de junho de 2006, a Livraria possuia provisdo no montante de R$2.427 (R$2.087 em
31 de margo de 2006), registrada sob a rubrica “Outras contas a pagar” no passivo
circulante.

PARTES RELACIONADAS

As transacdes entre a Editora e a Livraria compreendem opera¢Ges comerciais de
compra, venda e empréstimo de muatuo. Os empréstimos a pagar a Livraria, contraidos
em 2005 foram liquidados no primeiro trimestre. Os empréstimos a receber da Livraria
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possuem prazo de vencimento indeterminado e rendem juros equivalentes a 101% da

variacao do CDI.

Empréstimos realizados no periodo com a Livraria — contrato de mdtuo

Empréstimos 10.295
Encargos financeiros 99
IRRF s/ juros (22)
Saldos em 30/06/2006 10.372

Os principais saldos e transagdes com partes relacionadas estdo demonstrados a seguir

Saldos
06/2006 03/2006

Ativo circulante

Contas a receber (incluidas na rubrica “Clientes”) 2.032  5.380
Contas a pagar (incluidas na rubrica “Fornecedores”) 1 -
Realizavel a longo prazo
Empreéstimos a receber 10.372 -
Transacdes

06/2006 06/2005

Vendas de produtos 7525  5.286
Compras de mercadorias 6 4
Despesas financeiras 127 156
Receitas financeiras 99 -
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15. IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUICAO SOCIAL
a) Diferidos

O imposto de renda e a contribuicdo social diferidos tém a seguinte origem:

Editora Consolidado

06/2006 03/2006 06/2006 03/2006

Ativo circulante - 95 2.358 3.109
Realizavel a longo prazo:
Prejuizo fiscal e base negativa de contribuicao
social - - 2.547 1.277
Provisdo para contingéncias 709 659 5.564 5.592
709 659 8111  6.869
Exigivel a longo prazo:
Provisdo para perda com estogue de livros - Leli
n°® 10.753/03 2.914 3.198 2.914 3.198
Diferimento da depreciacédo acelerada incentivada 5 9 5 9

A Editora, baseada na opinido de seus advogados externos, considerou o incentivo
fiscal instituido pela Lei n® 10.753/03, com redagédo alterada pela Lei n° 10.833/03,
relacionado a dedutibilidade da provisdo para perdas nos estogues, como uma
diferenca temporéria entre a base fiscal e o respectivo valor contébil, reconhecendo o

efeito fiscal nos termos da Instrugdo Normativa CVM n° 371/02.

A Editora e a Livraria, fundamentadas na expectativa de geragdo de lucros tributaveis e
fluxos de caixa positivos futuros, trazidos a valor presente, conforme estabelecido na
Instrugdo CVM n° 371/02, mantiveram em suas demonstragdes contabeis o registro do

ativo fiscal diferido.

A Administragdo considera o valor contabil dos ativos fiscais diferidos constituidos na
Editora, referentes as diferencas temporarias, realizaveis na proporcéo da solucao final

das aces judiciais impetradas.
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Em relacdo aos ativos fiscais diferidos da Livraria, em caso de deciséo definitiva para

as ac¢Oes judiciais impetradas, a estimativa de realizacdo é a seguinte:

Realizacdo Saldo do
do ativo ativo fiscal
fiscal diferido  diferido
Saldo do ativo diferido em 30 de junho de 2006 - 9.760
31 de dezembro de 2006 3.526 6.234
31 de dezembro de 2007 4.652 1.582
31 de dezembro de 2008 1.582 -

b) Conciliacdo da despesa

A conciliacdo da despesa calculada pela aplicacdo das aliquotas fiscais combinadas e
da despesa de imposto de renda e contribuicdo social debitada no resultado para os

semestres findos em 30 de junho é demonstrada como segue:

Editora Consolidado
06/2006 06/2005 06/2006 06/2005

Lucro contabil ajustado antes do imposto de

renda e da contribuicdo social 39.603 36.048  40.949 37.298
Aliquota fiscal combinada 34% 34% 34% 34%
Imposto de renda e contribuigéo social pela

aliquota fiscal combinada (13.465) (12.258) (13.925) (12.683)
Adicdes permanentes:

Despesas ndo dedutiveis (20) (72) (40) (109)
Exclusbes permanentes:

Outras exclusdes 156 156 176 174

Equivaléncia patrimonial 896 626 - -
Outros itens 50 222 280 248

(12.383) (11.326) (13.509) (12.370)

Imposto de renda e contribuigdo social no

resultado do exercicio:

Correntes (13.355) (12.820) (13.355) (13.697)

Diferidos 972 1.494 (154) 1.327
Despesa de imposto de renda e contribui¢ao

social (12.383) (11.326) (13.509) (12.370)
Aliquota efetiva sobre o lucro liquido ajustado 31,3%  31,4% 33,0% 33,2%
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16. PROVISAO PARA CONTINGENCIAS

A Editora e a Livraria discutem judicialmente as Leis 9.718/98, 10.637/02 e 10.833/03,
relativamente ao alargamento da base de calculo das contribui¢bes ao PIS e Cofins e,
no caso da Livraria, também, a majoragdo da aliquota da Cofins. O crédito tributario
esta garantido por depdsitos judiciais (nota explicativa n° 8).

Os passivos registrados para IR e CSLL representam a discussdo judicial sobre o
expurgo inflacionario (diferenca entre UFIR e IGPM) ocorrido com o plano
econémico instituido com a Lei 8.880/1994 — Plano Real. O crédito tributario da
Editora esté garantido por depdsito judicial (nota explicativa n° 8).

A composi¢éo do passivo contingente é a seguinte:

Editora Consolidado
06/2006 03/2006 06/2006 03/2006

PIS/Cofins 534 517 9.532 9.513
IR/CSLL 2.185 2.167 3.763 3.724
Outras acdes judiciais civeis e trabalhistas 113 - 113 -

2.832 2.684  13.408 13.237

17. PATRIMONIO LIQUIDO
a) Capital social

Em 11 de abril de 2006, a Editora completou o processo de oferta publica
priméria e secundéaria de a¢cdes na Bolsa de Valores de Sédo Paulo - BOVESPA,
com o0 objetivo principal de captar recursos para eventuais aquisicdes de
editoras/livrarias/catalogos editoriais, unificacdo das atividades corporativas,
investimentos em tecnologia de informacdo, consolidacdo das operacbes na
Internet (Livraria e Editora), expansdo de Lojas Fisicas, ampliacdo do catalogo
com lancamento de novos titulos e capital de giro.

Nessa data, em reunido do Conselho de Administracao, foi aprovada a elevagéo
do capital social da Editora, dentro do limite de capital autorizado, no valor de
R$66.000, corresponde a emissdo de 3.000.000 acOes preferenciais, ao pre¢o de
R$ 22,00 por agdo. Os recursos ingressaram na Editora em 18 de abril de 2006,
reduzidos em R$2.422 relativos a comissdo de intermediacdo financeira,
registrada como despesa financeira (Nota 19).
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O capital social totalmente integralizado em 30 de junho de 2006, no valor de
R$147.774 (R$81.774 em 31 de marco de 2006) esta representado por 28.596.123
acles, sendo 9.622.313 acOes ordinarias e 18.973.810 acdes preferenciais sem
valor nominal.

Em reunido do Conselho de Administragdo realizada em 9 de marco de 2006,
foram deliberadas propostas de alteracGes estatutarias necessarias a adequacdo do
Estatuto Social da Editora as Praticas Diferenciadas de Governanca Corporativa
Nivel 2 da BOVESPA.

Entre as principais alteracdes estdo a extensdo do direito ao voto as acdes
preferenciais para matérias especificas definidas no estatuto; alteragdo do capital
social autorizado; limite de retencdo de disponibilidade financeira; e adesdo a
Céamara de Arbitragem do Mercado para resolugdo de conflitos societarios.

A Editora esta autorizada a aumentar o capital social, mediante a emissdo de novas
acOes para subscricdo e independentemente de reforma estatutaria, em até
4.000.000 de acdes, podendo desse total serem destinadas até 500.000 acGes para a
outorga de opg¢des de compra, nos termos do estatuto.

As acdes preferenciais da Editora, cujo nimero ndo podera ultrapassar 2/3 do total
de acdes emitidas, conferem aos seus titulares os seguintes direitos ou vantagens:

a) direito de voto restrito, na forma do estatuto;

b) direito de alienar as acdes preferenciais na hipotese de alienacdo do poder de
controle da Editora;

c) dividendos iguais aos atribuidos as acdes ordinérias;

d) participacdo na distribuicdo de acdes bonificadas provenientes de capitalizacdo
de reservas, lucros acumulados e de quaisquer outros fundos, em igualdade de
condigdes com os acionistas titulares de a¢des ordinarias.

N&o é admitida a conversdo de acles ordindrias em preferenciais, e destas
naquelas.

O saldo remanescente de lucros acumulados é anterior & vigéncia da Lei n°
6.404/76.
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b) Acgdes em tesouraria - Instru¢cdes CVM n° 10/80 e n° 298/97

Em reunido do Conselho de Administracdo realizada em 22 de setembro de 2005,
nos termos do Estatuto Social, foi deliberada autorizacdo para a aquisicdo de
500.000 agdes preferenciais escriturais de emisséo da Editora para permanéncia
em tesouraria.

A Editora mantém 365.750 acdes preferenciais em tesouraria adquiridas pelo valor
de R$2.870 com valor de mercado equivalente a R$7.425 (R$20,30 por acdo -
cotacdo em 30 de junho de 2006). No periodo encerrado em 30 de junho de 2006
n&do foram efetuadas novas operacdes de aquisi¢do de acdes.

Juros sobre o capital préprio e dividendos

E assegurado aos acionistas o dividendo minimo de 25% do lucro liquido ajustado
de cada exercicio.

A Editora ndo podera, salvo se autorizada pela maioria de votos em assembléia
especial dos acionistas titulares de acGes preferenciais, reter, por mais de quatro
trimestres sucessivos, disponibilidade financeira em quantia superior a 25% do seu
ativo total, desde que assim permita sua situacdo econémica e financeira. A
disponibilidade financeira corresponderd a soma dos valores registrados sob a s
rubricas “caixa e bancos” e “aplicagdes financeiras” subtraida a soma dos valores
contabilizados sob a rubrica “financiamentos” dos passivos circulante e exigivel a
longo prazo.

Conforme disposicdo estatutaria, os juros sobre o capital proprio imputados ao
dividendo obrigatorio sdo liquidos do imposto de renda.

Em Assembléia Geral Ordinéria realizada em 6 de abril de 2006 foi definido o
pagamento aos acionistas dos juros sobre o capital proprio no valor de R$8.610,
liquidos do imposto de renda e dos dividendos no valor de R$919. O referido
pagamento ocorreu em 28 de abril de 2006.

18. INSTRUMENTOS FINANCEIROS

a)

Operagdes com derivativos

A Editora realiza operagGes registradas em contas patrimoniais que tém como
objetivo o atendimento as suas necessidades operacionais e a reducéo da exposicao
a riscos de flutuacdo de moeda e taxas de juros.
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b)

As operacgOes sdo realizadas com institui¢des financeiras de reconhecida solidez e
administradas pela area financeira com determinacdo de limites de posicoes e
exposicdo e monitoramento dos riscos envolvidos.

A operacdo com derivativos realizada pela Editora com reflexos financeiros no
periodo foi a seguinte:

Contrato de “hedge” cambial - “swap” sem caixa para oferecer cobertura a
ltima parcela de amortizagdo do financiamento com a IFC. A operacdo, no
valor de US$1.160.000, contratada em setembro de 2005, com vencimento
para junho de 2006, registrou perda de R$183 no periodo encerrado em 30 de
junho de 2006, apresentada em despesas financeiras.

Demais instrumentos financeiros

Os saldos contdbeis e os valores de mercado dos instrumentos financeiros
incluidos no balango patrimonial consolidado em 30 de junho de 2006 estdo
identificados a seguir:

Saldo Valor de

Descricao Contdhil Mercado
Disponibilidades 96.449 96.449
Financiamentos em moeda nacional 16.656 16.656

Critérios, premissas e limitagGes utilizados no célculo dos valores de mercado:

Disponibilidades

As disponibilidades sdo representadas por depositos bancarios livres para
movimentacéo e aplicacdes financeiras de liquidez imediata.

Financiamentos

Os saldos contabeis de empréstimos e financiamentos correspondem aos
recursos obtidos com 0 BNDES. Os financiamentos sdo especificos e possuem
taxa de juros subsidiadas, prejudicando a comparagdo com os valores de
mercado, se assumidas taxas de empréstimos convencionais para a realizacao
do calculo. Desta forma, os valores de mercado para esses financiamentos ndo
apresentam variagdes significativas em relagdo aos respectivos saldos
contabeis em 30 de junho de 2006.
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e  LimitacOes

Os valores de mercado foram estimados em um momento especifico, com base
em “informac0es relevantes de mercado”. As mudancas nas premissas podem
afetar as estimativas apresentadas.

c) Fatores de risco de mercado

e Risco de crédito - para minimizar as possiveis perdas com inadimpléncia de
seus clientes, a Editora e a Livraria adotam politicas de gestdo rigorosa na
concessao de crédito, consistindo em analises criteriosas do perfil dos clientes,
bem como monitoramento tempestivo dos saldos a receber.

e Risco de obsolescéncia dos estoques - descontinuidade de produtos e novas
tecnologias podem ocasionar excesso e obsolescéncia dos estoques. Para
minimizar tais condic@es, a Editora e a Livraria monitoram periodicamente 0s
niveis de estoques e tomam as acOes necessarias para sua realizacao.

19. RESULTADO FINANCEIRO

A composicdo das rubricas “Despesas financeiras” e “Receitas financeiras” é a
seguinte:

Editora

01/04/2006 a 01/01/2006a 01/04/2005a 01/01/2005a
30/06/2006  30/06/2006  30/06/2005  30/06/2005

DESPESAS FINANCEIRAS
Despesas financeiras - operacfes da

Resolu¢do BACEN n° 2.770 - - - 70
Perdas sobre aplicacdes financeiras - “hedge” (96) 183 811 944
Juros e variagcGes monetarias e cambiais sobre

financiamentos 547 694 (828) (613)
Outros juros e variagdes monetarias passivas 128 430 77 1.029
CPMF/IOC 576 928 300 785
Comisséo de intermediacéo financeira (Nota 17) 2.422 2.422 - -
Outras despesas financeiras 377 594 _58 _ 151

3954 5251 418  2.366
RECEITAS FINANCEIRAS
Receitas sobre aplicacdes financeiras 3.067 3.513 926 1.181
Juros recebidos de clientes 215 343 137 231
Juros sobre impostos e contrib. recuperar 402 408 28 103
Outras receitas financeiras 112 130 38 40
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Consolidado

01/04/2006 a 01/01/2006a 01/04/2005a 01/01/2005 a
30/06/2006  30/06/2006  30/06/2005  30/06/2005

DESPESAS FINANCEIRAS
Despesas financeiras - operagdes da

Resolugdo BACEN n° 2.770 - - - 70
Perdas sobre aplicacGes financeiras - “hedge” (96) 183 811 944
Juros e variagcGes monetarias e cambiais sobre

financiamentos 609 847 (660) (256)
Outros juros e variagdes monetérias passivas 509 908 87 1.240
CPMF/IOC 928 1.610 569 1.349
Comissdo de intermediacéo financeira (Nota 17) 2.422 2.422 - -
Outras despesas financeiras 247 524 184 447

4619 6494 991  3.794
RECEITAS FINANCEIRAS
Receitas sobre aplicagdes financeiras 3.128 4.092 1.194 1.638
Juros recebidos de clientes 221 356 143 242
Juros sobre impostos e contrib. recuperar 402 408 28 103
Outras receitas financeiras 77 104 104 133

20. COBERTURA DE SEGUROS

Em 30 de junho de 2006, a Editora e a Livraria possuiam cobertura de seguros contra
incéndio e riscos diversos para 0s bens do ativo imobilizado e para os estoques, em
valores considerados suficientes para cobrir eventuais perdas.
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DEMOSTRACOES DO FLUXO DE CAIXA PARA OS SEMESTRES FINDOS EM 30
DE JUNHO

Editora Consolidado
06/2006 06/2005 06/2006 06/2005

ATIVIDADES OPERACIONAIS
Lucro liquido do periodo 25.489 22.990 25.489 22.990
Ajustes para reconciliar o lucro liquido ao caixa gerado pelas

atividades operacionais

DepreciacOes e amortizagdes 2.942 3.588 5.515 6.291

Variagdes monetarias e cambiais liquidas 160 (843) 488 (407)

Imposto de renda e contribuicdo social diferidos (972) (1.494) 154 (1.327)

Proviséo p/ devedores duvidosos e outras provisdes operacionais 1.066 (2.441) 1.321 (1.988)

Resultado na venda de ativo imobilizado (43) 77) 66 81

Resultado de equivaléncia patrimonial (2.635) (1.839) - -

Participacdo minoritaria na empresa controlada - - 2 1

26.007 19.884 33.035 25.641

VARIACOES NOS ATIVOS E PASSIVOS

OPERACIONAIS

Reducdo (Aumento) em contas a receber de clientes 34.678 16.794 25.647 21.720

Reducdo (Aumento) em estoques 8.303 6.505 7.955 8.756

Reducdo (Aumento) em outros ativos (11.219) 1.828 (12.423) 1.574

Aumento (Reducdo) em fornecedores 604 (20.561) (20.100) (30.536)

Aumento (Reducdo) em Imposto de renda e contrib.social 1.836 8.189 (1.299) 8.189

Aumento (Redugao) em outros passivos (9.680) (3.814) (10.755) (5.620)

24.522 8.941 (10.975) 4.083

CAIXA LIQUIDO GERADO NAS ATIVIDADES

OPERACIONAIS 50.529 28.825 22.060 29.724
ATIVIDADES DE INVESTIMENTO

Aquisigéo de ativo imobilizado (595) (1.186) (1.690) (1.919)

Recebimentos por vendas de ativo imobilizado 259 104 262 332

Empréstimos concedidos (10.372) - - -
CAIXA LIQUIDO GERADO PELAS ATIVIDADES DE

INVESTIMENTO (10.708) (1.082) (1.428) (1.587)
ATIVIDADES DE FINANCIAMENTO

Integralizacdo de capital 66.000 - 66.000 -

Pagamento de dividendos e juros sobre capital proprio (11.016) (9.316) (11.016) (9.316)

Empréstimos e financiamentos obtidos 7.001 - 7.001 -

Amortizagdo de empréstimos e financiamentos (14.701) (51.091) (5.721) (40.898)

Pagamento de juros por empréstimos e financiamentos (503) (360) (641) (639)
CAIXA LIQUIDO GERADO PELAS ATIVIDADES DE

FINANCIAMENTO 46.781 (60.767) 55.623 (50.853)
Aumento (reducdo) do caixa no periodo 86.602 (33.024) 76.255 (22.716)
Demonstragdo do aumento (reducédo) do caixa no periodo

Saldo de caixa no inicio do periodo 8.640 43.170 20.194 45.016

Saldo de caixa no final do periodo 95.242 10.146 96.449 22.300
Aumento (reducdo) do caixa no periodo 86.602 (33.024) 76.255 (22.716)
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05.01 - COMENTARIO DO DESEMPENHO DA COMPANHIA NO TRIMESTRE

VIDE COMENTARIO DO DESEMPENHO CONSOLIDADO NO TRIMESTRE - 08.01/ITR.
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1-CODIGO CVM
01047-2

2 - DENOMINAGAO SOCIAL

SARAIVA S.A. LIVREIROS EDITORES

3-CNPJ

60.500.139/0001-26

06.01 - BALANCO PATRIMONIAL ATIVO CONSOLIDADO (Reais Mil)

1- CODIGO 2 - DESCRICAO 3 - 30/06/2006 4 - 31/03/2006

1 Ativo Total 339.975 319.470
1.01 Ativo Circulante 278.109 256.861
1.01.01 Disponibilidades 96.449 57.629
1.01.01.01 Caixa e bancos 1.769 14.925
1.01.01.03 Aplicagdes financeiras 94.680 42.704
1.01.02 Créditos 72.796 102.901
1.01.02.01 Clientes 64.106 94.306
1.01.02.02 Impostos a recuperar 5.767 4.904
1.01.02.04 Imp. de renda e contrib social diferidos 2.358 3.109
1.01.02.05 Outros 565 582
1.01.03 Estoques 94.862 96.207
1.01.03.01 Produtos acabados e mercadorias 66.147 69.041
1.01.03.02 Produtos em elaboragé&o 14.500 18.033
1.01.03.03 Matéria prima 13.558 8.444
1.01.03.04 Materiais de embalagem e consumo 657 689
1.01.04 Outros 14.002 124
1.01.04.01 Desp. de propag.e promogao a apropriar 13.954 7
1.01.04.02 Outros 48 117
1.02 Ativo Realizavel a Longo Prazo 19.914 18.598
1.02.01 Créditos Diversos 0 0
1.02.02 Créditos com Pessoas Ligadas 0 0
1.02.02.01 Com Coligadas 0 0
1.02.02.02 Com Controladas 0 0
1.02.02.03 Com Outras Pessoas Ligadas 0 0
1.02.03 Outros 19.914 18.598
1.02.03.01 Depositos por incentivos fiscais 0 0
1.02.03.02 Depésitos judiciais 11.803 11.729
1.02.03.03 Imp. renda e contrib. social diferidos 8.111 6.869
1.02.03.04 Impostos a recuperar 0 0
1.02.03.05 Outros 0 0
1.03 Ativo Permanente 41.952 44,011
1.03.01 Investimentos 543 543
1.03.01.01 Participacdes em Coligadas 0
1.03.01.02 Participacdes em Controladas 0
1.03.01.02.01 Agio s/ investimento em controlada 0 0
1.03.01.03 Outros Investimentos 543 543
1.03.01.03.01 Incentivos fiscais 487 487
1.03.01.03.02 Outros 56 56
1.03.02 Imobilizado 37.532 39.264
1.03.02.01 Terrenos 2.032 2.032
1.03.02.02 Edificios e contrucdes 5.528 5.615
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06.01 - BALANCO PATRIMONIAL ATIVO CONSOLIDADO (Reais Mil)

1- CODIGO 2 - DESCRICAO 3 -30/06/2006 4 -31/03/2006

1.03.02.03 Méveis, utentilios e instalagdes 14.770 15.464
1.03.02.04 Veiculos 1.456 1.731
1.03.02.05 Magquinas e equipamentos 2.656 2.786
1.03.02.06 Software e equipamentos de informéatica 9.260 9.889
1.03.02.07 Outras imobilizagbes 1.830 1.747
1.03.03 Diferido 3.877 4.204
1.03.03.01 Agio a amortizar 1.116 1.220
1.03.03.02 Outros 2.761 2.984
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01047-2

2 - DENOMINAGAO SOCIAL

SARAIVA S.A. LIVREIROS EDITORES

3-CNPJ

60.500.139/0001-26

06.02 - BALANCO PATRIMONIAL PASSIVO CONSOLIDADO (Reais Mil)

1- CODIGO 2 - DESCRICAO 3 - 30/06/2006 4 - 31/03/2006

2 Passivo Total 339.975 319.470
2.01 Passivo Circulante 78.158 117.883
2.01.01 Empréstimos e Financiamentos 1.412 4.755
2.01.02 Debéntures 0 0
2.01.03 Fornecedores 49.922 57.854
2.01.04 Impostos, Taxas e Contribuigdes 4.898 5.132
2.01.04.01 Imposto de renda 0 0
2.01.04.02 Contribuigdo social 0 0
2.01.04.03 Impostos e encargos sociais 4.898 5.132
2.01.05 Dividendos a Pagar 0 0
2.01.06 Provisdes 15.878 22.327
2.01.06.01 Provisdo para férias e encargos 4.606 5.744
2.01.06.02 Provisdo para imposto de renda 6.942 10.677
2.01.06.03 Provis&o para contribui¢&o social 1.698 3.380
2.01.06.04 Participacédo dos administradores 1.949 1.157
2.01.06.05 Provisdo para 13° salario e encargos 683 1.369
2.01.07 Dividas com Pessoas Ligadas 0 0
2.01.08 Outros 6.048 27.815
2.01.08.01 Contas e despesas a pagar 712 939
2.01.08.02 Direitos autorais 1.329 7.723
2.01.08.03 Dividendos e JCP propostos 32 11.048
2.01.08.05 Perdas em opreag8es com derivativos 0 228
2.01.08.06 Alugueis a pagar 1.548 1.733
2.01.08.07 Participacédo dos administradores a pagar 0 4.057
2.01.08.08 Vendas a entregar 0 0
2.01.08.09 Programa de fidelizagdo de clientes 2.427 2.087
2.02 Passivo Exigivel a Longo Prazo 37.325 34.435
2.02.01 Empréstimos e Financiamentos 15.244 11.894
2.02.02 Debéntures 0 0
2.02.03 Provisdes 22.081 22.541
2.02.03.01 Provisdo para contingéncias 13.408 13.237
2.02.03.02 Imp. de Renda e Contrib Social diferidos 2.919 3.207
2.02.03.03 Impostos e contribuigdes sociais 5.754 6.097
2.02.04 Dividas com Pessoas Ligadas 0 0
2.02.05 Outros 0 0
2.03 Resultados de Exercicios Futuros 0 0
2.04 Participacdes Minoritarias 48 49
2.05 Patriménio Liquido 224.444 167.103
2.05.01 Capital Social Realizado 147.774 81.774
2.05.01.01 Capital atualizado 147.774 81.774
2.05.02 Reservas de Capital 0 0
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01.01 - IDENTIFICACAO
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Legislagdo Societaria

1-CODIGO CVM
01047-2

2 - DENOMINAGAO SOCIAL
SARAIVA S.A. LIVREIROS EDITORES

3-CNPJ
60.500.139/0001-26

06.02 - BALANCO PATRIMONIAL PASSIVO CONSOLIDADO (Reais Mil)

1- CODIGO 2 - DESCRICAO 3 -30/06/2006 4 -31/03/2006

2.05.02.01 Reservas por incentivos fiscais 0 0
2.05.02.02 Reserva de agio de subscritores 0 0
2.05.02.03 Reserva para manut. capital giro proprio 0 0
2.05.02.04 Outras 0 0
2.05.03 Reservas de Reavaliagdo 0 0
2.05.03.01 Ativos Proprios 0 0
2.05.03.02 Controladas/Coligadas 0 0
2.05.04 Reservas de Lucro 49.944 49.944
2.05.04.01 Legal 9.892 9.892
2.05.04.02 Estatutaria 0 0
2.05.04.03 Para Contingéncias 0 0
2.05.04.04 De Lucros a Realizar 0 0
2.05.04.05 Retencéo de Lucros 0 0
2.05.04.06 Especial p/ Dividendos N&o Distribuidos 0 0
2.05.04.07 Outras Reservas de Lucro 40.052 40.052
2.05.04.07.01 Reserva para aumento de capital 42.922 42.922
2.05.04.07.02 Acdes em tesouraria (2.870) (2.870)
2.05.05 Lucros/Prejuizos Acumulados 26.726 35.385
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07.01 - DEMONSTRAGAO DO RESULTADO CONSOLIDADO (Reais Mil)

1- CODIGO 2 - DESCRIGAO 3 - 01/04/2006 a 30/06/2006 4 - 01/01/2006 a 30/06/2006 5 - 01/04/2005 a 30/06/2005 6 - 01/01/2005 a 30/06/2005

3.01 Receita Bruta de Vendas e/ou Servigos 95.029 295.488 73.537 257.136
3.02 Deducbes da Receita Bruta (8.146) (16.767) (5.425) (12.026)
3.03 Receita Liquida de Vendas e/ou Servicos 86.883 278.721 68.112 245.110
3.04 Custo de Bens e/ou Servigos Vendidos (47.617) (122.711) (34.182) (106.595)
3.05 Resultado Bruto 39.266 156.010 33.930 138.515
3.06 Despesas/Receitas Operacionais (52.328) (115.669) (43.051) (101.136)
3.06.01 Com Vendas (32.970) (78.055) (27.991) (68.604)
3.06.02 Gerais e Administrativas (15.870) (29.919) (14.489) (27.223)
3.06.02.01 Honoréarios dos administradores (1.359) (2.626) (1.1112) (2.222)
3.06.02.02 Outras (14.511) (27.293) (13.378) (25.001)
3.06.03 Financeiras (791) (1.534) 478 (1.678)
3.06.03.01 Receitas Financeiras 3.828 4.960 1.469 2.116
3.06.03.02 Despesas Financeiras (4.619) (6.494) (991) (3.794)
3.06.04 Outras Receitas Operacionais 337 473 1.808 2.193
3.06.05 Qutras Despesas Operacionais (3.034) (6.634) (2.857) (5.824)
3.06.05.01 Depreciacdes e amortizagoes (2.526) (5.126) (2.739) (5.570)
3.06.05.02 Outras (508) (1.508) (118) (254)
3.06.06 Resultado da Equivaléncia Patrimonial 0 0 0 0
3.07 Resultado Operacional (13.062) 40.341 (9.121) 37.379
3.08 Resultado N&o Operacional 664 608 (48) (81)
3.08.01 Receitas 692 717 27 77
3.08.02 Despesas (28) (109) (75) (158)
3.09 Resultado Antes Tributagao/Participacdes (12.398) 40.949 (9.169) 37.298
3.10 Proviséo para IR e Contribui¢do Social 3.752 (13.355) 3.136 (13.697)
311 IR Diferido 778 (154) 92 1.327
3.12 Participacdes/Contribuicdes Estatutarias (792) (1.949) (851) (1.937)
3.12.01 Participacdes (792) (1.949) (851) (1.937)
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01.01 - IDENTIFICACAO

Divulgacéo Externa

Legislagdo Societaria

1-CODIGO CVM
01047-2

2 - DENOMINAGAO SOCIAL
SARAIVA S.A. LIVREIROS EDITORES

3-CNPJ

60.500.139/0001-26

07.01 - DEMONSTRAGAO DO RESULTADO CONSOLIDADO (Reais Mil)

1- CODIGO 2 - DESCRIGAO 3 - 01/04/2006 a 30/06/2006 4 - 01/01/2006 a 30/06/2006 5 - 01/04/2005 a 30/06/2005 6 - 01/01/2005 a 30/06/2005
3.12.01.01 Participacdo dos Administradores (792) (1.949) (851) (1.937)
3.12.02 Contribuicbes 0 0 0 0
3.13 Reverséo dos Juros sobre Capital Préprio 0 0 0 0
3.14 Participacdes Minoritarias 1 2 0 1)
3.15 Lucro/Prejuizo do Periodo (8.659) 25.489 (6.792) 22.990
NUMERO ACOES, EX-TESOURARIA (Mil) 28.230 28.230 22.936 22.936
LUCRO POR AGAO 0,90290 1,00235
PREJUIZO POR AGAO (0,30673) (0,29613)
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O grupo Saraiva atua no segmento editorial, por meio da Editora Saraiva (Saraiva S/A Livreiros Editores), e
no segmento varejista por intermédio da Livraria Saraiva (Livraria e Papelaria Saraiva S/A). As informaces
operacionais e financeiras da Companhia sdo consolidadas, apresentadas em reais, conforme a Legislacdo
Societaria, e referem-se ao primeiro semestre de 2006 (1S06), exceto quando indicado de outra forma. Todas
as comparacdes foram feitas em relagdo ao primeiro semestre de 2005 (1S05), exceto quando especificado em
contrario. Cabe destacar que, devido a caracteristica fortemente sazonal do ramo editorial, a analise isolada do
segundo trimestre € pouco representativa em relagéo ao resultado acumulado do ano.

DESTAQUES

O primeiro semestre de 2006 mostrou avangos importantes. A Saraiva realizou com sucesso
uma operagdo de aumento de capital, o que reforcou o caixa para a realizacdo de novos
investimentos e contribuiu para o expressivo aumento de liquidez de suas agbes. Os
resultados obtidos demonstram que a Saraiva estd trilhando o caminho do crescimento
sustentavel e se encontra mais fortalecida para atingir novas conquistas.

Receita — A receita bruta consolidada alcangou R$ 295,5 milhdes, o que representa
crescimento de 14,9% em relacdo ao 1S05 e reflete o desempenho observado na controlada
Livraria Saraiva, que teve acréscimo de 29,8% nas vendas;

Ebitda — A geracdo bruta ajustada de caixa consolidada acumulou R$ 48,3 milhdes e
superou em 8,3% igual periodo do ano anterior;

Resultado - O lucro liquido semestral atingiu novo recorde e totalizou R$ 25,5 milhdes, 0
que significou incremento de 10,9%.

EDITORA SARAIVA (SARAIVA S/A LIVREIROS EDITORES)

A Editora Saraiva é a controladora da Livraria Saraiva, com 99,91% das acGes — as
empresas tém atividades e razdes sociais distintas.

O quadro a seguir resume os principais dados do desempenho econémico-financeiro da
Editora:

Descricao

Receita Bruta 131.806 100,1 130.502 100,1 1,0
Receita Liguida 131.664 100,0] 130.399 100,0 1,0
Lucro Bruto 99.321 75,4 92.613 71,0 7,2
Despesas Operacionais 61.696 46,9 59.376 45,5 3,9
EBITDA 40.445 30,7 37.995 29,1 6,4
Despesas Financeiras Liguidas 857 0,7 811 0,6 5,7
Lucro Liguido antes da Equivaléncia Patrimonial 22.854 17,4 21.151 16,2 8,1
Lucro Liquido 25.489 19,4 22.990 17,61 109
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Receita Bruta

A receita bruta somou R$ 131,8 milhGes, com crescimento de 1,0% sobre a receita obtida
no 1S05. O grafico a seguir demonstra a evolucdo da receita bruta semestral nos ultimos
anos, segregando a participacdo das receitas realizadas nas vendas ao governo da
comercializacdo auferida no mercado privado:

Receita Bruta
(R$ milhdes)

1124 281

1502 1503 1504 1505 1506

W Mercado Governo

O crescimento das vendas de livros no mercado privado no 1S06 compensou a menor
apropriacao da receita com a venda de livros didaticos ao governo, no &mbito do Programa
Nacional do Livro Didatico para o ensino fundamental (PNLD/06). E importante ressaltar
que a reducdo ocorreu em razdo do cronograma de aquisi¢cfes — neste Programa foram
adquiridos apenas livros para repor as edi¢fes danificadas nos dois anos anteriores.

Com relagdo ao recém-criado Programa Nacional do Livro para o Ensino Médio (PNLEM),

ocorreram os seguintes destaques durante o 1S06:

e Aquisicao antecipada de 2,6 milhdes de livros (biologia, fisica e quimica), por parte do
governo do estado de Minas Gerais, sendo que a Saraiva obteve a expressiva
participacdo de 22,8% em quantidade. Além disso, 0 governo desse estado divulgou a
intencdo de adquirir, ainda em 2006, 1,7 milh&o de livros de historia e geografia para o
ano letivo de 2007,

e Embora o governo federal tivesse divulgado até o inicio do ano, a intencdo de adquirir
19,0 milhGes de exemplares, entre livros de biologia, fisica e quimica, no ambito do
PNLEMY/07, o edital do Fundo Nacional de Desenvolvimento da Educacdo (FNDE),
divulgado em junho/06, confirmou a aquisicdo somente das obras de biologia e a
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reposicdo das disciplinas de portugués e matematica adquiridas em anos anteriores,
perfazendo um total de 9,3 milhdes de livros.

Em sintese, de uma estimativa inicial de adquirir 19,0 milhdes de exemplares para o ensino
médio durante o exercicio de 2006, o governo mudou para uma previsao atual de 13,6
milhdes, contemplando os programas do governo federal e do estado de Minas Gerais, 0
que ainda assim representa um crescimento em relagdo aos programas anteriores, conforme
demonstrado abaixo:

ANG Letivo Quantidade Total Partici.pagéo
de Livros do Programa (milhées) Saraiva (1)
2005 2,7 20,7%
2006 12,6 25,1%
2007 13,6(2 N&o disponivel (2)

(1) Participacao percentual em termos de faturamento.

(2) Abrange o governo federal: aquisicdo de obras novas de biologia e reposi¢éo de portugués
e matematica (9,3M) e o governo de MG: compras ja efetuadas no 1S06 de livros de biologia,
fisica e quimica (2,6M) e previsdo de aquisi¢cao de obras de histéria e geografia (1,7M).

Fonte: FNDE / SEE-MG / Saraiva

As expectativas para 0s proximos anos continuam sendo de ampliacdo da abrangéncia do
PNLEM, em termos de disciplinas e séries alcancadas, mas a efetiva contratacdo esta
condicionada a aprovacao de verbas.

A seguir, um resumo das apropriacdes das vendas governamentais nos dois Ultimos
exercicios:

Programa por Venda Total Apropriacdo das Vendas por Ano Fiscal
Ano Letivo (Valor do Contrato) R$ milhdes
PNLD + PNLEM R$ milhdes 2S04 1S05 2505 1S06
2005 83,3 58,6 24,8
2006* 73,0 50,3 22,7

* As compras governamentais de livros para o ensino fundamental seguem um ciclo trienal de aquisi¢do de livros novos e para reposicao.
No terceiro ano de cada ciclo (o ano letivo de 2006 enquadra-se nesse critério), a finalidade principal é repor os livros que foram
danificados, o que proporciona uma compra relativamente inferior aos outros dois anos do ciclo.

Lucro Bruto

O lucro bruto totalizou R$ 99,3 milhdes, o que equivale ao acréscimo de 7,2% em relacdo
ao ano anterior. A margem bruta alcangou expressiva melhora e atingiu 75,4%, superando a
marca obtida no 1S05, de 71,0%. Essa evolucdo decorre da maior participacdo das vendas
ao mercado privado - com margens superiores as obtidas na comercializacdo com o
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governo — e das alteracdes no mix de vendas nesse segmento, com maior participacdo de
livros juridicos em relacdo ao mesmo periodo do ano anterior.

Resultado Operacional

As despesas operacionais apresentaram crescimento de 3,9% no periodo, ao somar R$ 61,7
milhdes. A relacdo entre as despesas operacionais e a receita liquida passou de 45,5% no
1S05 para 46,9% no 1S06. O dissidio coletivo de 5,1%, concedido em setembro/05 e os
gastos administrativos, relacionados com a oferta publica de agdes realizada em abril/06, no
montante de R$ 0,5 milh&o (ndo incluem as despesas de corretagem), pressionaram o total
de despesas.

Com o objetivo de proporcionar ganhos continuos de eficiéncia operacional, a
Administracdo da Companhia ird4 implementar, pelo terceiro ano consecutivo, 0 programa
de gestdo de caixa no 2S06. Esse programa, que envolve os principais gestores da empresa,
busca adotar praticas de racionalizacdo de gastos e otimizacdo na utilizacdo de recursos.

Geracao de Caixa

A geracdo bruta de caixa operacional (Ebitda) totalizou R$ 40,4 milhdes, ao superar em
6,4% os R$ 38,0 milhdes alcancados no 1S05. A expansdo no lucro bruto compensou o
acréscimo nas despesas e contribuiu para a evolugdo da margem Ebitda, que passou de
29,1% (1S05) para 30,7% (1S06).

Reconciliagdo EBITDA - R$ mil 1S06 1S05
Resultado Operacional apds a Despesa Financeira Liquida 36.925 34.132 8,2%
(+) Depreciacdo e Amortizacao 2.663 3.052] -12,7%
(+) Despesa Financeira Liquida 857 811 5,7%
(=) EBITDA 40.445 37.995 6,4%

Resultado Financeiro / Estrutura de Capital

As despesas financeiras liquidas permaneceram estaveis e somaram R$ 0,9 milho no 1S06,
ante R$ 0,8 milhdo no 1S05. O impacto da contabilizagdo, neste semestre, de R$ 2,4
milhdes de despesas de intermediacdo para a oferta publica de a¢des foi compensado pelo
significativo aumento nas receitas financeiras, com a maior posicao de caixa.

A forte geracdo de caixa operacional no periodo e a entrada de recursos com a oferta
publica de distribuicdo primaria de acbes ocorrida em abril/06, permitiram o expressivo
aumento da posicao de caixa liquido, que evoluiu de R$ 2,1 milhdes ao final de 2005, para
R$ 80,4 milhdes no encerramento do 1S06.

Durante o 2T06, também ocorreu mais uma liberacdo de recursos do financiamento obtido
com o BNDES, no valor de R$ 3,5 milhdes, destinado a execucdo do plano de
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investimentos previsto para o periodo 2005/2007. Do total contratado de R$ 32,5 milhdes,
ja foram liberados R$ 14,5 milhdes.

Lucro Liquido

O lucro liquido antes da equivaléncia patrimonial da controlada Livraria Saraiva acumulou
R$ 22,9 milhdes, o que indica acréscimo de 8,1% sobre o resultado obtido no 1S05. O lucro
apés a equivaléncia atingiu R$ 25,5 milhdes, montante 10,9% superior & performance do
1S05.

Investimentos

O total de investimentos ao longo do primeiro semestre do ano alcancou R$ 0,6 milhdo e
foi direcionado para projetos na &rea de tecnologia da informacéo.

LIVRARIA SARAIVA (LIVRARIA E PAPELARIA SARAIVA S/A)

A Livraria atua preponderantemente no varejo de livros, DVDs, mdsica, artigos de
papelaria, informatica e produtos eletroeletronicos.

O quadro abaixo apresenta os principais dados do desempenho econdmico-financeiro:

. 1S06 1S05 o
bescrigao R$ mil AV % R$ mil AV % AR
Receita Bruta 171.213 110,8] 131.924 109,9|] 29,8
Receita Liquida 154.588 100,0] 120.002 100,0] 28,8
Lucro Bruto 56.696 36,7 45.907 38,3] 235
Despesas Operacionais 51.412 33,3 42.026 350] 22,3
EBITDA ajustado 7.874 5,1 6.632 55| 18,7
Despesas Financeiras Liquidas 676 0,4 866 0,7 -21,9
Lucro Liquido 1.963 1,3 1.841 1,5 6,6

Receita Bruta
A receita bruta da Livraria apresentou crescimento de 29,8% e totalizou R$ 171,2 milhdes.
As vendas comparaveis (mesmas lojas + Saraiva.com) tiveram elevacdo de 24,3%.
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Receita Bruta
(R$ milhdes)

171,2

1S02 1S03 1S04 1S05 1S06

Esse resultado atesta o sucesso do plano de a¢do adotado no segundo semestre de 2005, que
adicionou categorias de produtos no mix de vendas, criou o programa de fidelizacdo
“Saraiva Plus” e passou a oferecer opg¢des diferenciadas nas condigdes de vendas aos
clientes, como a ampliacdo nos prazos de pagamentos.

O bom desempenho das vendas reflete tanto o crescimento na divisdo de varejo eletronico
(+61,1%) como o incremento verificado nas lojas fisicas (+20,3%). Cabe ressaltar que o
crescimento poderia ter sido ainda melhor, ndo fosse o efeito de retracdo observado no
varejo de Shopping Centers, por conta dos jogos da copa do mundo de futebol durante o
més de junho/06.

Utilizando como parédmetro o indice de crescimento nominal do setor de livros, jornais,
revistas e papelaria, divulgado pelo IBGE na pesquisa mensal do comércio (acumulado de
janeiro a maio/06) que apontou variacao de 6,4%, nota-se importante ganho de participacao
de mercado da Companhia, dado que o crescimento da Saraiva nesses segmentos no
periodo atingiu 19,2%.

O grafico a seguir retrata a evolucdo das vendas das lojas fisicas comparaveis, avaliando o
crescimento da receita trimestral sobre 0 mesmo periodo do ano anterior:
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Crescimento Nominal das lojas comparaveis - por trimestre

20,0%

18,0%
16,0% A

14,0% / \
12,0% / \
/ A\

8.0% — N
6,0% /
4,0% /
2,0%
0,0%
Abr a Jun-05 Jul a Set-05 Out a Dez-05 Jan a Mar-06 Abr a Jun-06
‘—‘— Crescimento Nominal 3,0% 8,2% 7,2% 17,7% 7,0%

Lucro Bruto

No 1S06, o lucro bruto acumulou R$ 56,7 milhdes, montante 23,5% superior ao registrado
no 1S05. A margem bruta cedeu de 38,3% no 1S05 para 36,7% no 1S06, resultado de
mudancas no mix de vendas com a maior participacdo de produtos de informatica e,
principalmente, de eletroeletronicos devido as vendas extraordinérias de televisores em
razéo da copa do mundo de futebol.

Resultado Operacional

Houve melhora na relagdo entre as despesas operacionais e a receita liquida, que passou de
35,0% no 1S05 para 33,3% no 1S06, reflexo da maior diluicdo de gastos fixos com a
expressiva elevagdo das vendas.

E importante destacar que o rigoroso controle de gastos tem sido uma das prioridades da
Companhia. Com esse objetivo, foi iniciado no final do 2T06, um plano de acdo que tem
por meta a efetiva reducdo de despesas e o aperfeicoamento continuo na gestdo do capital
de giro da empresa. Dentro dessa estratégia, foi desenvolvido um estudo por intermédio de
uma consultoria especializada, que resultou em uma série de medidas a serem
implementadas a partir do 2S06, de otimizacdo das operagOes de abastecimento das lojas
(cross-docking), o que inclui a busca de um espago Unico para agregar as atividades
logisticas das lojas fisicas e do varejo eletronico.

Geracao de Caixa

A geracdo bruta de caixa operacional (Ebitda) alcancou R$ 6,6 milhdes, o que representou
uma margem de 4,2%. Considerando que o Ebitda do 1S06 est4 diminuido da provisdo de
R$ 1,3 milh&o, relativa ao resgate futuro de bonus do programa de fidelizacdo “Saraiva
Plus”, e dado que essa provisdo ndo representa saida de caixa, o Ebitda ajustado no periodo
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é de R$ 7,9 milhdes e indica crescimento de 18,7% em relagdo ao 1S05. A margem Ebitda
ajustada cedeu dos 5,5% obtidos no 1S05 para 5,1% no 1S06.

Reconciliacdo EBITDA - R$ mil 1S06 1S05 Var.
Resultado Operacional ap0s a Despesa Financeira Liquida 3.416 3.248 5,2%
(+) Depreciacéo e Amortizacdo 2.463 2.518 -2,2%
(+) Despesa Financeira Liquida 676 866| -21,9%
(=) EBITDA 6.555 6.632[ -1,2%
(+) Provisdo para resgate de bonus "Saraiva Plus" 1.319 0 -
(=) EBITDA Ajustado 7.874 6.632| 18,7%

Resultado Financeiro / Estrutura de Capital
As despesas financeiras liquidas foram de R$ 0,7 milhdo no 1S06, o que representou
discreta reducdo em relacdo ao resultado do 1S05, de R$ 0,9 milhdo, reflexo da maior
disponibilidade media de caixa ao longo do 1S06.

A posicdo financeira ao final do 1S06 era equivalente ao endividamento liquido de R$ 0,6
milhdo, enquanto que, no encerramento de 2005, essa posi¢do correspondia ao caixa liquido
de R$ 8,1 milhdes. Esse resultado € fruto da sazonalidade das operagdes, além da adogéo da
estratégia de aumentar o prazo médio de pagamento, concedido aos clientes, que contribuiu
positivamente para o acréscimo nas vendas, mas alterou a posicao financeira liquida.

Capital de Giro

O ciclo operacional (prazo médio de giro de estoques + contas a receber — contas a pagar),
considerando os Ultimos 12 meses em relagdo ao periodo imediatamente anterior,
demonstra evolucdo, com reducédo de sete dias. A politica de ampliacdo do prazo de contas
a receber, como estratégia para alavancar vendas, tem sido equacionada pela maior
eficiéncia na administracdo do giro de estoques e pelos esfor¢os para aumentar 0 prazo
médio de pagamento de fornecedores. O grafico a seguir demonstra a evolucdo da
eficiéncia na administracdo do capital de giro nos Gltimos semestres.

Capital de Giro (1)/ Receita Bruta ()

0
17,4% 16.4%

14,0%

[0)
“‘Il 1Lwﬂ’ 10,5%

1s02 1S03 1S04 1S05 1506

15/08/2006 16:28:53 Pag: 44



SERVICO PUBL!CO FEDERAL Divulgacdo Externa
CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

ITR - Informagdes Trimestrais Legislacdo Societaria
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS Data-Base - 30/06/2006
01047-2 SARAIVA S_A. LIVREIROS EDITORES 60.500.139/0001-26

08.01 - COMENTARIO DO DESEMPENHO CONSOLIDADO NO TRIMESTRE

(1) Estoques + Clientes — Fornecedores (média mensal dltimos 12 meses)
(2) Venda Bruta ultimos 12 meses

Lucro Liquido
O lucro liquido obtido no 1S06 somou R$ 2,0 milhGes, com elevacdo de 6,6% em relagdo
ao 1S05.

Investimentos
Os investimentos do 1S06 totalizaram R$ 1,1 milh&o e foram concentrados em projetos de
tecnologia da informacéo.

Dentro do projeto de expansdo da rede de lojas, esta contratada mais uma inaugurag&o:

e Loja localizada no Shopping Iguatemi de Florianopolis (0 melhor ponto comercial da
cidade), com 500 m2 de area de vendas e previsao de inauguracdo em marco/07.

Outras unidades se encontram em fase final de contratacdo, sendo mais uma loja na cidade

do Rio de Janeiro e uma outra na cidade de Salvador.

Com o objetivo de adequar algumas das unidades da rede aos novos modelos de Mega
Store e de loja tradicional desenvolvidos pela Administracdo da Companhia, que amplia as
categorias de produtos e intensifica o cross selling, estdo previstas reformas em 18
unidades. Para o segundo semestre/06, essas reformas serdo executadas em trés lojas:

e Mega Store Shopping Morumbi, em S&o Paulo;

e Loja tradicional localizada no Shopping Iguatemi, em S&o Paulo;

¢ Lojatradicional localizada na cidade de S&o José do Rio Preto-SP

No final do 1S06, foi fechada a loja tradicional localizada no Shopping West Plaza, em S&o
Paulo, em razdo das perspectivas futuras ndo indicarem potencial de geracdo de valor.

Marketing

Dois pontos merecem destaque nessa area:

e O sucesso do Programa de Fidelizacdo “Saraiva Plus”, que tem representado importante
ferramenta de atragéo e retencdo de clientes. Com menos de um ano de existéncia, o
Programa esta perto de completar 1 milhdo de associados. No final do 1S06, contava
com 921 mil clientes (661 mil provenientes das lojas fisicas e 260 mil do site de
vendas), o que significa crescimento de 19,3% sobre a base existente no final do 1TO06;

e A contratacdo, em abril/06, da agéncia de publicidade Taterka, que respondera pela
organizacdo da comunicacdo com os clientes e pelo aperfeicoamento da identidade
visual das lojas e do site.
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Saraiva.com — Divisdo de Varejo Eletronico

A receita de vendas apresentou expressivo desempenho: expansdo de 61,1% no 1S06 em
relacdo ao 1S05. A estratégia de aumentar a gama de categoria de produtos tem contribuido
para essa performance e favorecido a elevacao do ticket médio, que neste semestre superou
em 32,5% o mesmo periodo de 2005.

Ao analisar a evolugcdo trimestral do crescimento de vendas na Saraiva.com, em
comparagdo com 0 mesmo trimestre do ano anterior, 0s resultados demonstram a
aceleracdo obtida nos ultimos trimestres, com destaque para o incremento de 79,3%
alcancado no 2T06.

Crescimento Nominal da Saraiva.com - por trimestre

90,0%
80,0%

70,0% /
60,0% /

50,0%
40,0%
30,0% /

Abr a Jun-05 Jul a Set-05 Out a Dez-05 Jan a Mar-06 Abr a Jun-06

=#= Crescimento Nominal 15,2% 12,7% 39,4% 48,5% 79,3%
Saraiva.com

10,0%

0,0%

Durante o 2T06 foi ampliada a comercializagdo de livros, CDs e DVDs importados, com
um catélogo de mais de 1 milhdo de titulos - estudos indicam significativo potencial de
geracdo de valor nesse segmento.

Com o rapido crescimento das vendas e a implementagéo da estratégia para elevar o ticket
médio, as despesas foram pressionadas e apresentaram crescimento de 55,1%. Para reverter
esse quadro e maximizar os beneficios com os ganhos de escala na diluicdo dos gastos
fixos, estdo sendo avaliadas diversas medidas de racionalizagdo dentro do programa de
gestdo de caixa que foi iniciado no final do 2T06.
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Indicadores Saraiva.com 1S06 1S05 Var.

Receita Bruta (R$ mil) 49.343 30.638] 61,1%
Despesas Operacionais (SG&A) 10.439 6.729 55,1%
EBITDA Ajustado (R$ mil) () 5.801 4.607] 25,9%
Clientes ativos (mil) (2) 924 631 46,5%
% sobre Receita Bruta da Livraria 28,8% 23,2% 24,1%
Ticket Médio (R$) 110,20 83,15 32,5%

(1) Ebitda ajustado: soma no célculo a provisao para resgate futuro de bénus do “Saraiva Plus” (R$ 438 mil), que ndo representa saida

de caixa.

(2) Clientes ativos: usuario que realizou pelo menos uma compra por ano nos ultimos dois anos.

Receita Bruta X SG&A (0
(R$ milhdes)

T T - 1

1S02 1S03 1S04 1S05 1S06

WReceitaBruta WMSG&A

(*) Despesas com Vendas, Gerais e Administrativas
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CONSOLIDADO

A tabela abaixo apresenta os principais dados do desempenho econdmico-financeiro
consolidado:

R$ mil 1506 1S05 Var.
Receita Bruta 295.488 257.136 14,9%
Receita Liquida 278.721 245,110 13,7%
Lucro Bruto 156.010 138.515 12,6%
Margem Bruta 56,0% 56,5%
Resultado Operacional (EBIT) (a) 41.875 39.057 7.2%
Margem Operacional 15,0% 15,9%
Resultado Financeiro (1.534) (1.678) -8,6%
Lucro Liquido 25.489 22.990 10,9%
Margem Liquida 9,1% 9,4%
EBITDA Ajustado (b) 48.320 44.627 8,3%
Margem EBITDA 17,3% 18,2%
Ativo Total 339.975 220.010 54,5%
Patriménio Liquido 224.444 126.877 76,9%
Caixa / (Endividamento) Liquido 79.793 10.508 659,4%

(a) Lucro antes dos juros e impostos
(b) Lucro antes dos juros, impostos, depreciagfes, amortizagdes e provisdo para resgate de bdnus do "Saraiva Plus"

Receita Bruta Consolidada

1506 1505

Livraria
51%

Livraria
58 %
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Receita Bruta

A receita bruta consolidada atingiu R$ 295,5 milhdes, o que significou elevagdo de 14,9%
em relacdo ao 1S05. Esse desempenho reflete, principalmente, o aumento das vendas pela
Livraria Saraiva.

ReceitaBruta (R$ milhdes)

2955

2555 257,1

1502 1503 1504 1S05 1506

Lucro Bruto

O lucro bruto consolidado alcangcou R$ 156,0 milhdes e apresentou crescimento de 12,6%
sobre 0 1S05. A margem bruta consolidada manteve-se praticamente estavel: passou de
56,5% no 1S05 para 56,0% no 1S06. A melhora na margem da Editora foi compensada pela
maior participacdo ponderada da Livraria no consolidado.

Resultado Operacional
O resultado operacional antes das despesas financeiras liquidas (Ebit) registrou R$ 41,9
milhdes, equivalentes ao acréscimo de 7,2% se comparado ao 1S05.

Geracao de Caixa
A geracdo bruta de caixa ajustada cresceu 8,3% e acumulou R$ 48,3 milhdes. A margem
ajustada alcancou 17,3% no 1S06, ante 18,2% no 1S05.

Reconciliagdo EBITDA - R$ mil 1S06 1S05
Resultado Operacional ap6s a Despesa Financeira Liquida 40.341 37.379 7,9%
(+) Depreciacdo e Amortizacao 5.126 5.570 -8,0%
(+) Despesa Financeira Liquida 1.534 1.678 -8,6%
(=) EBITDA 47.001 44.627 5,3%
(+) Provisdo para resgate de bonus "Saraiva Plus" 1.319 0 -
(=) EBITDA Ajustado 48.320 44627  8,3%
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Resultado Financeiro

As despesas financeiras liquidas consolidadas tiveram queda de 8,6% no 1S06. O
acréscimo por conta da contabilizacdo das despesas com a intermediacdo da oferta publica
de acbes foi mais do que compensado pela elevagdo da receita financeira, decorrente da
maior posicdo de caixa liquido no periodo.

Lucro Liquido
O lucro liquido semestral consolidado acumulou 0 montante recorde de R$ 25,5 milhdes, o
que corresponde a elevacao de 10,9% sobre o lucro apurado no 1S05.

ESTRUTURA DE CAPITAL

A posicdo financeira consolidada, refletindo a geragdo operacional de caixa e a entrada
liquida de R$ 63,6 milhdes relativos aos recursos provenientes da oferta piblica de agdes,
evoluiu de um caixa liquido de R$ 6,1 milhGes no encerramento de 2005, para R$ 79,8
milhdes ao final do 1S06.

No més de junho/06, ocorreu o pagamento da ultima parcela do financiamento obtido com
a IFC, o que zerou o passivo financeiro em moeda estrangeira da Companhia.

Com o objetivo de otimizar a estrutura de capital para fazer frente aos projetos de
investimento necessarios ao fortalecimento da competitividade do Grupo Saraiva, a
Companhia tem obtido importantes parcerias com o BNDES.

Na Editora, foi contratado um financiamento de R$ 32,5 milhdes, no final de 2005, dos
quais R$ 14,5 milhdes ja foram liberados para o plano de investimentos 2005/07.

Na Livraria, existe um pleito de financiamento de R$ 22,1 milhdes, em fase final de
aprovacao, destinado ao programa de expansdo de lojas fisicas 2005/08 (em execucdo), e ao
projeto de reforma de 18 unidades da rede. O investimento total previsto nesses dois
projetos é de R$ 28,4 milhdes (capex), sem considerar capital de giro e despesas pré-
operacionais.

MERCADO DE CAPITAIS

O principal destaque do 1S06 foi a realizacdo da Oferta Publica de Distribui¢do Primaria e
Secundaria de Ac¢des, ocorrida em abril/06, na qual a Companhia emitiu 3.000.000 de a¢bes
preferenciais, ao pre¢co de R$ 22,00 por agdo, e alguns dos principais acionistas
preferencialistas venderam parte de suas posi¢des no mercado, perfazendo o total de
5.299.965 acOes para a oferta secundaria. Esse evento, em conjunto com outras medidas
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que a Saraiva vem adotando sistematicamente para intensificar a aproximacdo com o

mercado de capitais, tém contribuido significativamente para o expressivo aumento na

liquidez dos papéis da Companhia. Alguns exemplos concretos dessa postura:

e a Saraiva foi a primeira empresa no Brasil a oferecer, em marco de 2000, 0 mecanismo
de tag along de 90% aos portadores de agdes preferenciais;

e a Companhia aderiu as Praticas Diferenciadas de Governanca Corporativa Nivel 2 da
Bovespa em marco/06;

e 0 Estatuto da Companhia determina a distribuicdo da disponibilidade financeira (caixa e
bancos + aplicagdes financeiras — empréstimos e financiamentos de curto e longo
prazo), do que exceder 25% dos ativos totais, caso iSsO ocorra por quatro trimestres
consecutivos;

e acontratacdo do Banco Pactual, em margo/06, para atuar como formador de mercado.

Os indicadores a seguir resumem a movimentagédo das a¢des no periodo:

Indicadores 1S06 1S05 Var.
Numero de Negécios (1) 14.842 461 3119,5%
Participacdo nos Pregbes - % (1) 100,0 73,2 36,6%
Quantidade Negociada - mil (1) 8.890 1.569  466,6%
Volume Negociado - R$ mil (1) 179.906 20.366  783,4%
Preco da Agéo - R$ (1) (2 20,30 13,10 55,0%
Total de A¢des em Circulagéo - mil (2) (3) 28.230 22.937 23,1%
Valor de Mercado - R$ milhdes (2) 573,1 300,5 90,7%

Fonte: Bovespa

(1) Referente A¢do PN (SLED4)

(2) No final do periodo

(3) Houve bonificagédo de 2.326.920 ac¢des preferenciais em 06/01/06, conforme decisdo da AGE. Houve emissédo
de 3.000.000 de a¢bes preferenciais em abril/06.

Em reconhecimento ao continuo trabalho que a administracdo da Companhia vem
desenvolvendo junto ao mercado de capitais, que comprova o forte compromisso com a
transparéncia e a qualidade das informacdes prestadas, a Saraiva recebeu Mengdo Honrosa
em duas categorias na premiacao realizada pelo IBRI (Instituto Brasileiro de Relagdes com
Investidores) e a IR Magazine, em associacdo com a PR Newswire e a Revista RI, durante
o0 IR Magazine Awards 2006 Brasil:

e Melhor programa de relagdes com investidores (de empresas small & mid cap);
e Melhor executivo (Jodo Luis Ramos Hopp) de relagdes com investidores (de empresas
small & mid cap).
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A valorizacdo das acdes preferenciais (SLED4) atingiu 55,0% nos Ultimos 12 meses, 0 que
supera o desempenho de 46,2% do Ibovespa no periodo.

SLED4 x Ibovespa

200 (Base 100 em 30/06/05)
155,0
150 - 146,2
100 +
50 T T T J
jun-05 set-05 dez-05 mar-06 jun-06
— lbovespa —SLED4
PERSPECTIVAS

A Saraiva encontra-se em posicdo privilegiada financeira e operacionalmente para
participar ativamente das oportunidades de consolidacdo dos setores editorial e livreiro.
Aliado a isso, a Companhia conta com uma gestdo altamente profissionalizada, orientada
para a geracdo de valor e alinhada com os interesses dos acionistas, fatores que favorecem a
continuidade do crescimento de forma rentavel e consistente.

As perspectivas da Editora estdo fundamentadas:

e na capacidade técnica e financeira para aquisicOes estratégicas de editoras e catalogos;

e na possibilidade de ampliacdo dos programas governamentais para 0S ensinos
fundamental e médio e na reconhecida exceléncia editorial de seus profissionais e
autores, que tém proporcionado altos indices de aprovagdo dos livros inscritos nos
programas oficiais de aquisicdo de livros didaticos — entre os principais grupos
editoriais, a Saraiva foi a empresa com maior indice de aprovacao para o PNLD/07;

e na forte estrutura de distribuicdo e logistica, com abrangéncia nacional,

e no desenvolvimento de agdes diferenciadas que fortalecem o relacionamento com seu
principal publico alvo, que séo os professores;

e na continua renovacdo do catadlogo editorial e na exploracdo de novos nichos de
mercado, como o mercado de ensino a distancia;
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Na Livraria, essas perspectivas se fundamentam:

no projeto de expansdo da rede de lojas fisicas iniciado em 2005, que prevé a abertura
de mais 11 unidades até 2008 e que proporcionara importantes ganhos de escala;

no projeto de conversdo das atuais lojas, que serdo remodeladas para adaptar as areas de
vendas as novas categorias de produtos, potencializando o cross selling;

na possibilidade de estudar eventuais oportunidades de aquisicdo de outras empresas do
setor ou pontos comerciais, que agreguem sinergias e ganhos de escala;

no potencial de geragcdo de valor a partir das parcerias firmadas com fornecedores
estrangeiros para a comercializacdo de extensa gama de titulos importados de livros,
CDs e DVDs (no médio prazo, estima-se que o segmento de livros importados passe a
representar entre 7 e 10% do total dessa linha);

na continuidade do sucesso do programa de fidelizacdo “Saraiva Plus”, que, aliado as
demais acGes de marketing, tem contribuido de forma relevante para a conquista de
market share;

no impressionante ritmo de crescimento do segmento de e-commerce no Brasil. Existem
varias razdes para acreditar que a expansdo desse mercado continuard expressiva. O
acesso em alta velocidade vem se popularizando e 0 niUmero de usuérios que compra
pela Internet tem crescido rapidamente, além do aumento na frequéncia de compras dos
usuarios habituais.
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1- CODIGO CVM 2 - DENOMINAGAO SOCIAL 3-CNPJ
01047-2 SARAIVA S.A. LIVREIROS EDITORES 60.500.139/0001-26

09.01 - PARTICIPAGOES EM SOCIEDADES CONTROLADAS E/OU COLIGADAS

1- ITEM |2 - RAZAO SOCIAL DA CONTROLADA/COLIGADA 3-CNPJ 4 - CLASSIFICAGAO 5 - % PARTICIPAGAO 6 - % PATRIMONIO
NO CAPITAL DA LiQUIDO DA
INVESTIDA INVESTIDORA
7 - TIPO DE EMPRESA 8 - NUMERO DE AGOES DETIDAS NO TRIMESTRE ATUAL 9 - NUMERO DE AGOES DETIDAS NO TRIMESTRE ANTERIOR
(Mif) (Mil)
01 |LIVRARIA E PAPELARIA SARAIVA S.A. 61.254.454/0001-83 FECHADA CONTROLADA 99,91 24,62
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS 57.490 57.490
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Requisitos adicionais previstos para o Nivel 2 de Praticas de Governanga Corporativa

1. Acionistas com mais de 5% das ac¢Ges de cada espécie e classe - ITR

POSICAO ACIONARIA DOS DETENTORES DE MAIS DE 5% DAS ACOES DE CADA ESPECIE E
CLASSE DA COMPANHIA, ATE O NIVEL DE PESSOA FISICA

Companhia: Saraiva S.A. Livreiros Editores Posicdo em
[31/07/2006]
(Em [Mil] Agdes)
- Ac8es Ordinérias Acdes Preferenciais Total
Acionista : - :
Quantidade % Quantidade % Quantidade %
Jorge Eduardo Saraiva 4.520| 46,98 - - 4.520|15,81
Olga Maria Barbosa Saraiva 1.131/ 11,76 -l - 1.131| 3,95
Maria Eugénia Saraiva
M.Gongalves 494| 5,13 -l - 494| 1,73
Maria Henriqueta Saraiva
M.Goncalves 494| 5,13 13| 0,07 507| 1,77
Maria Cecilia Saraiva M. Gongalves 494| 5,13 50| 0,27 544| 1,90
Maria Sylvia Saraiva M. Gongalves 494| 5,13 -l - 494| 1,73
Hatteras LLC (i) 1| 0,01 1.402| 7,39 1.403| 4,91
IRB Brasil Resseguros S A (ii) -l 980| 5,16 980, 3,43
HSBC Global Investment Funds (i) -l 1.102| 5,81 1.102| 3,85
Acdes em tesouraria 366| 1,93 366/| 1,28
Outros 1.994| 20,73 15.061| 79,37 17.055|59,64
Total 9.622| 100 18.974| 100 28.596| 100

(i) Acionista com sede no exterior
(ii) As informacdes até o nivel de pessoa fisica ndo foram divulgadas pelo IRB Brasil Resseguros
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2. Posicéo dos controladores, administradores e acdes em circulacéo

POSICAO ACIONARIA CONSOLIDADA DOS CONTROLADORES
E ADMINISTRADORES E ACOES EM CIRCULACAO
Posicdo em [31/07/2006]

Quantidade de

Quantidade de

Quantidade

o Acdes Acdes ~

Acionista Ordinéarias % Preferenciais % Ignaludn?dg%c:eﬁ %

(Em Unidades) (Em Unidades)
Controlador 4.520.326| 46,98 - - 4.520.326| 15,81
Administradores
Conselho de Administracéo 649.594| 6,75 50.500| 0,26 700.094| 2,45
Diretoria - - 82.609| 0,44 82.609| 0,29
Conselho Fiscal (iii) -l - - - -l -
Acbes em Tesouraria -l - 365.750| 1,93 365.750| 1,28
Qutros Acionistas 4.452.393| 46,27 18.474.951| 97,37 22.927.344| 80,17
Total 9.622.313| 100 18.973.810| 100 28.596.123| 100
Acdes em Circulagédo 4.452.393| 46,27 18.474.951| 97,37 22.927.344| 80,17

POSICAO ACIONARIA CONSOLIDADA DOS CONTROLADORES
E ADMINISTRADORES E ACOES EM CIRCULACAO
Posicéo em [31/07/2005] (12 meses atras)
uantidade de uantidade de .
o Q Acoes Q Acbes Quantidade
Acionista 2o - Total de Acles
Ordinarias % Preferenciais % (Em Unidades) %

(Em Unidades) (Em Unidades)
Controlador 4.520.326| 46,98 85.744| 0,63 4.606.070| 19,79
Administradores
Conselho de Administrag&o 649.494| 6,75 103.287| 0,75 752.781| 3,24
Diretoria - - 78.925| 0,58 78.925| 0,34
Conselho Fiscal (iii) -l - -l - -l -
Acbes em Tesouraria - - 332.500| 2,44 332.500| 1,43
Outros Acionistas 4.452.493| 46,27 13.046.434| 95,60 17.498.927| 75,20
Total 9.622.313| 100 13.646.890| 100 23.269.203| 100
Acbes em Circulagéo 4.452.493| 46,27 13.046.434| 95,60 17.498.927| 75,20

15/08/2006 16:29:03

Pag: 56




SERVICO PUBL!CO FEDERAL Divulgacdo Externa
CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

ITR - Informagdes Trimestrais Legislacdo Societaria
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS Data-Base - 30/06/2006
01047-2 SARAIVA S_A. LIVREIROS EDITORES 60.500.139/0001-26

16.01 - OUTRAS INFORMACOES QUE A COMPANHIA ENTENDA RELEVANTES
(iii) A Companhia néo instalou o Conselho Fiscal.

3. Clausula compromissoria de arbitragem

A Companhia esta vinculada a arbitragem na Camara de Arbitragem do Mercado, conforme
Clausula Compromisséria constante no Estatuto Social.

15/08/2006 16:29:03 Pag: 57



SERVICO PUBL!CO FEDERAL Divulgacdo Externa
CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

ITR - Informagdes Trimestrais Legislacdo Societaria
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS Data-Base - 30/06/2006
01047-2 SARAIVA S_A. LIVREIROS EDITORES 60.500.139/0001-26

17.01 - RELATORIO DA REVISAO ESPECIAL - SEM RESSALVA

Aos Acionistas e Conselho de Administracdo da
Saraiva S/A Livreiros Editores
S&o Paulo - SP

1. Efetuamos uma revisdo especial das Informacgdes Trimestrais - ITR da Saraiva S.A. Livreiros
Editores e controlada, referentes ao trimestre e semestre findos em 30 de junho de 2006,
elaboradas de acordo com as préaticas contabeis adotadas no Brasil e sob a responsabilidade da
Administracdo da Companhia e de sua controlada, compreendendo os balangos patrimoniais
(individual e consolidado), as respectivas demonstracdes do resultado e os relatérios de
desempenho.

2. Nossa revisdo foi efetuada de acordo com as normas especificas estabelecidas pelo IBRACON
- Instituto dos Auditores Independentes do Brasil, em conjunto com o Conselho Federal de
Contabilidade, e consistiu, principalmente, em: (a) indagacdo e discussdo com 0s
administradores responsaveis pelas areas contabil, financeira e operacional da Companhia e de
sua controlada quanto aos principais critérios adotados na elaboragdo das Informagdes
Trimestrais; e (b) revisdo das informagdes e dos eventos subseqiientes que tenham ou possam
vir a ter efeitos relevantes sobre a situagdo financeira e as operacfes da Companhia e de sua
controlada.

3. Baseados em nossa revisdo especial, ndo temos conhecimento de nenhuma modificacdo
relevante que deva ser feita nas Informagdes Trimestrais acima referidas para que estas
estejam de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil, aplicadas de forma condizente
com as normas expedidas pela Comissédo de Valores Mobiliarios, especificamente aplicaveis a
elaboracdo das Informacgdes Trimestrais obrigatorias.

4.  As informacGes suplementares para o trimestre e semestre findos em 30 de junho de 2006 e de
2005, referentes as demonstracdes do fluxo de caixa (controladora e consolidado), sdo
apresentadas com o proposito de permitir analises adicionais e ndo sdo requeridas como parte
das demonstragdes financeiras basicas. Essas informagdes foram por nés revisadas de acordo
com as normas especificas mencionadas no paragrafo 2 e, baseados em nossa revisdo, ndo
temos conhecimento de nenhuma modificacdo relevante que deva ser feita para que elas
estejam adequadamente apresentadas, em todos 0s aspectos relevantes, em relacdo as
informacdes trimestrais tomadas em conjunto.

5. Os balancos patrimoniais (controladora e consolidado) levantados em 31 de marco de 2006 e
as demonstracOes do resultado (controladora e consolidado) para o trimestre e semestre findos
em 30 de junho de 2005, apresentados para fins de comparagdo, foram por nos revisados e
nossos relatorios de revisdo especial, emitidos em 12 de maio de 2006 e 11 de agosto de 2005,
respectivamente, ndo contiveram ressalvas.

Séo Paulo, 11 de agosto de 2006

DELOITTE TOUCHE TOHMATSU Mauricio Pires de Andrade Resende
Auditores Independentes Contador
CRC n°2 SP 011609/0-8 CRC n°1 MG 049699/0-2 “T” SP

As folhas das ITR, por nés revisadas, estdo rubricadas tdo-somente para fins de identificacdo.
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Data-Base - 30/06/2006

Divulgacéo Externa

Legislagdo Societaria

1-CODIGO CVM
01047-2

2 - DENOMINAGAO SOCIAL
SARAIVA S.A. LIVREIROS EDITORES

3-CNPJ

60.500.139/0001-26

CONTROLADA/COLIGADA

DENOMINAGAO SOCIAL
LIVRARIA E PAPELARIA SARAIVA S.A.

18.01 - DEMONSTRAGAO DO RESULTADO DA CONTROLADA/COLIGADA (Reais Mil)

1-CcODIGO 2 - DESCRIGAO 3 - 01/04/2006 a 30/06/2006 4 - 01/01/2006 a 30/06/2006 5 - 01/04/2005 a 30/06/2005 6 - 01/01/2005 a 30/06/2005

3.01 Receita Bruta de Vendas e/ou Servigos 73.226 171.213 56.640 131.924
3.02 Deducdes da Receita Bruta (8.108) (16.625) (5.365) (11.922)
3.03 Receita Liquida de Vendas e/ou Servigos 65.118 154.588 51.275 120.002
3.04 Custo de Bens e/ou Servigos Vendidos (41.042) (97.892) (30.644) (74.095)
3.05 Resultado Bruto 24.076 56.696 20.631 45.907
3.06 Despesas/Receitas Operacionais (25.652) (53.280) (20.762) (42.659)
3.06.01 Com Vendas (19.311) (40.618) (15.930) (33.204)
3.06.02 Gerais e Administrativas (4.229) (8.331) (3.385) (6.304)
3.06.02.01 Honorarios dos administradores (461) (896) (244) (489)
3.06.02.02 Outras (3.768) (7.435) (3.141) (5.815)
3.06.03 Financeiras (633) (676) (232) (866)
3.06.03.01 Receitas Financeiras 131 793 496 717
3.06.03.02 Despesas Financeiras (764) (1.469) (728) (1.583)
3.06.04 Outras Receitas Operacionais 104 151 129 479
3.06.05 Outras Despesas Operacionais (1.583) (3.806) (1.344) (2.764)
3.06.05.01 Depreciacdes e amortizagbes (1.223) (2.463) (1.231) (2.518)
3.06.05.02 Outras (360) (1.343) (113) (246)
3.06.06 Resultado da Equivaléncia Patrimonial 0 0 0 0
3.07 Resultado Operacional (1.576) 3.416 (131) 3.248
3.08 Resultado N&o Operacional (28) (109) (75) (158)
3.08.01 Receitas 0 0 0 0
3.08.02 Despesas (28) (109) (75) (158)
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EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

ITR - INFORMAGOES TRIMESTRAIS

01.01 - IDENTIFICACAO

Divulgacéo Externa

Legislagdo Societaria

1-CODIGO CVM
01047-2

2 - DENOMINAGAO SOCIAL

SARAIVA S.A. LIVREIROS EDITORES

3-CNPJ
60.500.139/0001-26

CONTROLADA/COLIGADA

DENOMINAGAO SOCIAL
LIVRARIA E PAPELARIA SARAIVA S.A.

18.01 - DEMONSTRAGAO DO RESULTADO DA CONTROLADA/COLIGADA (Reais Mil)

1-CcODIGO 2 - DESCRIGAO 3 - 01/04/2006 a 30/06/2006 4 - 01/01/2006 a 30/06/2006 5 - 01/04/2005 a 30/06/2005 6 - 01/01/2005 a 30/06/2005
3.09 Resultado Antes Tributacao/Participacdes (1.604) 3.307 (206) 3.090
3.10 Proviséo para IR e Contribui¢do Social 0 0 103 (877)
311 IR Diferido 535 (1.126) (46) (167)
3.12 Participacdes/ContribuicBes Estatutarias 107 (218) 14 (205)
3.12.01 Participacdes 107 (218) 14 (205)
3.12.02 Contribuigbes 0 0 0 0
3.13 Reverséo dos Juros sobre Capital Préprio 0 0 0 0
3.15 Lucro/Prejuizo do Periodo (962) 1.963 (135) 1.841
NUMERO ACOES, EX-TESOURARIA (Mil) 57.540 57.540 57.540 57.540
LUCRO POR AGAO 0,03412 0,03200
PREJUIZO POR AGAO (0,01672) (0,00235)
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18.02 - COMENTARIO DO DESEMPENHO DA CONTROLADA/COLIGADA

Controlada/Coligada : LIVRARIA E PAPELARIA SARAIVA S.A.

VIDE COMENTARIO DO DESEMPENHO CONSOLIDADO NO TRIMESTRE - 08.01/ ITR.
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