
SERVIÇO PÚBLICO FEDERAL
CVM - COMISSÃO DE VALORES MOBILIÁRIOS
ITR - INFORMAÇÕES TRIMESTRAIS

01.01 - IDENTIFICAÇÃO

01047-2 SARAIVA S.A. LIVREIROS EDITORES 60.500.139/0001-26
1 - CÓDIGO CVM 2 - DENOMINAÇÃO SOCIAL 3 - CNPJ

Legislação Societária
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS
 

Divulgação Externa

O  REGISTRO  NA  CVM  NÃO  IMPLICA  QUALQUER   APRECIAÇÃO  SOBRE  A   COMPANHIA ,  SENDO   OS   SEUS
ADMINISTRADORES RESPONSÁVEIS PELA VERACIDADE DAS INFORMAÇÕES PRESTADAS.

35300025300
4 - NIRE

Data-Base - 30/09/2005

Maurício Pires de Andrade Resende

Deloitte Touche Tohmatsu Auditores Independentes 00385-9

603.835.426-34

01.03 - DIRETOR DE RELAÇÕES COM INVESTIDORES (Endereço para Correspondência com a Companhia)

João Luís Ramos Hopp

Rua Edgar Teotônio Santana 206

01140-030 São Paulo SP

Barra Funda

011 3611-3344     -        -    

011 3619-3062     -        -    

01.04 - REFERÊNCIA / AUDITOR

EXERCÍCIO SOCIAL EM CURSO

01/01/2005

1 - NOME

2 - ENDEREÇO COMPLETO 3 - BAIRRO OU DISTRITO

4 - CEP 5 - MUNICÍPIO

7 - DDD 8 - TELEFONE 9 - TELEFONE 10 - TELEFONE 11 - TELEX

12 - DDD 13 - FAX 14 - FAX 15 - FAX

01.02 - SEDE

Av. Marquês de São Vicente nº 1697 Barra Funda

01139-904 São Paulo

011 3611-3344     -        -    

    -        -    3611-3308011

SP

http:/www.editorasaraiva.com.br

1 - ENDEREÇO COMPLETO

3 - CEP 4 - MUNICÍPIO 5 - UF

6 - DDD 7 - TELEFONE 8 - TELEFONE 9 - TELEFONE 10 - TELEX

11 - DDD 12 - FAX 13 - FAX 14 - FAX

15 - E-MAIL

6 - UF

jlhopp@editorasaraiva.com.br

16 - E-MAIL

2 - BAIRRO OU DISTRITO

1 - INÍCIO 2 - TÉRMINO

TRIMESTRE ATUAL

3 - NÚMERO 4 - INÍCIO 5 - TÉRMINO

TRIMESTRE ANTERIOR

6 - NÚMERO 7 - INÍCIO 8 - TÉRMINO

31/12/2005 01/07/2005 30/09/2005 01/04/2005 30/06/20053 2
9 - NOME/RAZÃO SOCIAL DO AUDITOR

11 - NOME DO RESPONSÁVEL TÉCNICO

10 - CÓDIGO CVM

12 - CPF DO RESP. TÉCNICO
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01.01 - IDENTIFICAÇÃO
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Divulgação Externa

Data-Base - 30/09/2005

Sem Ressalva

30/09/200430/06/200530/09/2005

01.06 - CARACTERÍSTICAS DA EMPRESA

01.07 - SOCIEDADES NÃO INCLUÍDAS NAS DEMONSTRAÇÕES FINANCEIRAS CONSOLIDADAS

1 - ITEM 2 - CNPJ 3 - DENOMINAÇÃO SOCIAL

Total

6 - TIPO DE CONSOLIDADO

Empresa Comercial, Industrial e Outras

1 - TIPO DE EMPRESA

Operacional

2 - TIPO DE SITUAÇÃO

Privada Nacional

3 - NATUREZA DO CONTROLE ACIONÁRIO

Edição e impressão de livros

5 - ATIVIDADE PRINCIPAL

Número de Ações

(Mil)
1 - TRIMESTRE ATUAL 2 - TRIMESTRE ANTERIOR

          1 - Ordinárias
          2 - Preferenciais
          3 - Total
Em Tesouraria
          4 - Ordinárias
          5 - Preferenciais
          6 - Total

Do Capital Integralizado

23.269
13.647
9.622

01.05 - COMPOSIÇÃO DO CAPITAL SOCIAL

9.622
13.647
23.269

0

333
333

0
333
333

110 - Gráficas, Editoras

4 - CÓDIGO ATIVIDADE

3 - IGUAL TRIMESTRE EX. ANTERIOR

9.622
13.647
23.269

0
333
333

7 - TIPO DO RELATÓRIO DOS AUDITORES

01.08 - PROVENTOS EM DINHEIRO DELIBERADOS E/OU PAGOS DURANTE E  APÓS O TRIMESTRE

1 - ITEM 2 - EVENTO 4 - PROVENTO 5 - INÍCIO PGTO. 6 - TIPO AÇÃO 7 - VALOR DO PROVENTO P/ AÇÃO3 - APROVAÇÃO
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7 - QUANTIDADE DE  AÇÕES EMITIDAS

SERVIÇO PÚBLICO FEDERAL
CVM - COMISSÃO DE VALORES MOBILIÁRIOS
ITR - INFORMAÇÕES TRIMESTRAIS
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS
 

01.01 - IDENTIFICAÇÃO

1 - CÓDIGO CVM

01047-2

01.09 - CAPITAL SOCIAL SUBSCRITO E ALTERAÇÕES NO EXERCÍCIO SOCIAL EM CURSO

1- ITEM 2 - DATA  DA
ALTERAÇÃO

3 - VALOR DO CAPITAL SOCIAL

(Reais Mil)

4 - VALOR DA ALTERAÇÃO

(Reais Mil)

5 - ORIGEM DA ALTERAÇÃO

SARAIVA S.A. LIVREIROS EDITORES

2 - DENOMINAÇÃO SOCIAL

(Mil)

8 - PREÇO DA AÇÃO NA 
EMISSÃO

(Reais)

60.500.139/0001-26

3 - CNPJ

Legislação Societária

Divulgação Externa

Data-Base - 30/09/2005

26/04/200501 46.405 4.428 Reserva de Lucro 0 0,0000000000

01.10 - DIRETOR DE RELAÇÕES COM INVESTIDORES

1 - DATA 2 - ASSINATURA

09/11/2005
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SERVIÇO PÚBLICO FEDERAL
CVM - COMISSÃO DE VALORES MOBILIÁRIOS
ITR - INFORMAÇÕES TRIMESTRAIS

01.01 - IDENTIFICAÇÃO

Legislação Societária

01047-2 SARAIVA S.A. LIVREIROS EDITORES 60.500.139/0001-26

EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

02.01 - BALANÇO PATRIMONIAL ATIVO (Reais Mil)

1 - CÓDIGO 2 - DESCRIÇÃO 4 - 30/06/20053 - 30/09/2005

 

Data-Base - 30/09/2005

Divulgação Externa

1 - CÓDIGO CVM 2 - DENOMINAÇÃO SOCIAL 3 - CNPJ

1 Ativo Total 176.323 171.114

1.01 Ativo Circulante 98.693 94.968

1.01.01 Disponibilidades 1.237 10.146

1.01.01.01 Caixa e bancos 1.007 481

1.01.01.02 Aplicações financeiras 230 9.665

1.01.02 Créditos 28.074 24.068

1.01.02.01 Clientes 18.651 16.990

1.01.02.02 Dividendos a receber de controlada 0 0

1.01.02.03 Impostos a recuperar 7.441 6.842

1.01.02.05 Outros 1.982 236

1.01.03 Estoques 67.848 59.397

1.01.03.01 Produtos acabados 31.622 26.584

1.01.03.02 Mercadorias para revenda 24 18

1.01.03.03 Produtos em elaboração 19.911 16.936

1.01.03.04 Matérias primas 15.921 15.264

1.01.03.05 Materiais de embalagem e consumo 370 595

1.01.04 Outros 1.534 1.357

1.01.04.01 Desp. de propag. e promoção a apropriar 1.389 1.331

1.01.04.02 Outras 145 26

1.02 Ativo Realizável a Longo Prazo 1.861 839

1.02.01 Créditos Diversos 0 0

1.02.02 Créditos com Pessoas Ligadas 0 0

1.02.02.01 Com Coligadas 0 0

1.02.02.02 Com Controladas 0 0

1.02.02.03 Com Outras Pessoas Ligadas 0 0

1.02.03 Outros 1.861 839

1.02.03.01 Depósitos por incentivos fiscais 0 0

1.02.03.02 Depósitos judiciais 1.289 244

1.02.03.03 Imp.renda e contr.social diferidos 532 520

1.02.03.04 Impostos a recuperar 0 0

1.02.03.05 Outros 40 75

1.03 Ativo Permanente 75.769 75.307

1.03.01 Investimentos 49.981 48.825

1.03.01.01 Participações em Coligadas 0 0

1.03.01.02 Participações em Controladas 49.573 48.417

1.03.01.02.01 Livraria e Papelaria Saraiva S.A. 49.573 48.417

1.03.01.03 Outros Investimentos 408 408

1.03.01.03.01 Incentivos fiscais 352 352

1.03.01.03.02 Outros 56 56

1.03.02 Imobilizado 23.448 23.943

1.03.02.01 Terrenos 2.029 2.029
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CVM - COMISSÃO DE VALORES MOBILIÁRIOS
ITR - INFORMAÇÕES TRIMESTRAIS

01.01 - IDENTIFICAÇÃO

Legislação Societária

01047-2 SARAIVA S.A. LIVREIROS EDITORES 60.500.139/0001-26

EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

02.01 - BALANÇO PATRIMONIAL ATIVO (Reais Mil)

1 - CÓDIGO 2 - DESCRIÇÃO 4 -30/06/20053 -30/09/2005

 

Data-Base - 30/09/2005

Divulgação Externa

1 - CÓDIGO CVM 2 - DENOMINAÇÃO SOCIAL 3 - CNPJ

1.03.02.02 Edifícios e construções 4.907 4.980

1.03.02.03 Móveis, utensílios e instalações 3.334 3.481

1.03.02.04 Veículos 1.920 1.418

1.03.02.05 Máquinas e equipamentos 3.015 3.213

1.03.02.06 Software e equipamentos de informática 7.327 7.980

1.03.02.07 Outras imobilizações 916 842

1.03.03 Diferido 2.340 2.539

1.03.03.01 Ágio a amortizar 1.459 1.565

1.03.03.02 Outros 881 974
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SERVIÇO PÚBLICO FEDERAL
CVM - COMISSÃO DE VALORES MOBILIÁRIOS
ITR - INFORMAÇÕES TRIMESTRAIS

01.01 - IDENTIFICAÇÃO

Legislação Societária

01047-2 SARAIVA S.A. LIVREIROS EDITORES 60.500.139/0001-26

EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

02.02 - BALANÇO PATRIMONIAL PASSIVO (Reais Mil)

1 - CÓDIGO 2 - DESCRIÇÃO 4 - 30/06/20053 - 30/09/2005

 

Data-Base - 30/09/2005

Divulgação Externa

1 - CÓDIGO CVM 2 - DENOMINAÇÃO SOCIAL 3 - CNPJ

2 Passivo Total 176.323 171.114

2.01 Passivo Circulante 46.543 38.674

2.01.01 Empréstimos e Financiamentos 6.001 6.399

2.01.02 Debêntures 0 0

2.01.03 Fornecedores 23.129 16.468

2.01.04 Impostos, Taxas e Contribuições 1.452 1.392

2.01.04.01 Imposto de renda 0 0

2.01.04.02 Contribuição social 0 0

2.01.04.03 Impostos e encargos sociais 1.452 1.392

2.01.05 Dividendos a Pagar 0 0

2.01.06 Provisões 11.272 13.056

2.01.06.01 Provisão para férias e encargos 3.054 2.725

2.01.06.02 Provisão para imposto de renda 4.190 6.447

2.01.06.03 Provisão para contribuição social 777 1.742

2.01.06.04 Participação dos adminstradores 2.200 1.732

2.01.06.05 Provisão para 13º salário e encargos 1.051 410

2.01.07 Dívidas com Pessoas Ligadas 3.088 0

2.01.07.01 Empréstimos de controlada 3.088 0

2.01.08 Outros 1.601 1.359

2.01.08.01 Contas e despesas a pagar 620 464

2.01.08.02 Direitos autorais a pagar 248 445

2.01.08.03 Juros sobre o capital próprio 35 35

2.01.08.04 Participação dos administradores a pagar 0 0

2.01.08.05 Perdas em operações com derivativos 698 415

2.02 Passivo Exigível a Longo Prazo 6.092 5.563

2.02.01 Empréstimos e Financiamentos 0 58

2.02.02 Debêntures 0 0

2.02.03 Provisões 6.092 5.505

2.02.03.01 Provisão para contingências 2.311 2.273

2.02.03.02 Imp. Renda e Contrib.social diferidos 3.781 3.232

2.02.04 Dívidas com Pessoas Ligadas 0 0

2.02.04.01 Empresa controlada 0 0

2.02.05 Outros 0 0

2.03 Resultados de Exercícios Futuros 0 0

2.05 Patrimônio Líquido 123.688 126.877

2.05.01 Capital Social Realizado 46.405 46.405

2.05.02 Reservas de Capital 13.947 13.947

2.05.02.01 Reserva por incentivos fiscais 4.427 4.427

2.05.02.02 Reserva de ágio de subscritores 8.653 8.653

2.05.02.03 Reserva p/ manut.capital giro próprio 724 724

2.05.02.04 Outras 143 143
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SERVIÇO PÚBLICO FEDERAL
CVM - COMISSÃO DE VALORES MOBILIÁRIOS
ITR - INFORMAÇÕES TRIMESTRAIS

01.01 - IDENTIFICAÇÃO

Legislação Societária

01047-2 SARAIVA S.A. LIVREIROS EDITORES 60.500.139/0001-26

EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

02.02 - BALANÇO PATRIMONIAL PASSIVO (Reais Mil)

1 - CÓDIGO 2 - DESCRIÇÃO 4 -30/06/20053 -30/09/2005

 

Data-Base - 30/09/2005

Divulgação Externa

1 - CÓDIGO CVM 2 - DENOMINAÇÃO SOCIAL 3 - CNPJ

2.05.03 Reservas de Reavaliação 0 0

2.05.03.01 Ativos Próprios 0 0

2.05.03.02 Controladas/Coligadas 0 0

2.05.04 Reservas de Lucro 42.298 42.298

2.05.04.01 Legal 7.890 7.890

2.05.04.02 Estatutária 0 0

2.05.04.03 Para Contingências 0 0

2.05.04.04 De Lucros a Realizar 0 0

2.05.04.05 Retenção de Lucros 0 0

2.05.04.06 Especial p/ Dividendos Não Distribuídos 0 0

2.05.04.07 Outras Reservas de Lucro 34.408 34.408

2.05.04.07.01 Reserva para aumento de capital 37.278 37.278

2.05.04.07.02 Ações em tesouraria (2.870) (2.870)

2.05.05 Lucros/Prejuízos Acumulados 21.038 24.227
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SERVIÇO PÚBLICO FEDERAL
CVM - COMISSÃO DE VALORES MOBILIÁRIOS
ITR - INFORMAÇÕES TRIMESTRAIS

01.01 - IDENTIFICAÇÃO

Legislação Societária

01047-2 SARAIVA S.A. LIVREIROS EDITORES 60.500.139/0001-26

EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

03.01 - DEMONSTRAÇÃO DO RESULTADO (Reais Mil)

1 - CÓDIGO 2 - DESCRIÇÃO 5 - 01/07/2004 a 30/09/20044 - 01/01/2005 a 30/09/20053 - 01/07/2005 a 30/09/2005

 

Divulgação Externa

1 - CÓDIGO CVM 2 - DENOMINAÇÃO SOCIAL 3 - CNPJ

6 - 01/01/2004 a 30/09/2004

Data-Base - 30/09/2005

3.01 Receita Bruta de Vendas e/ou Serviços 21.45422.949 153.451 153.982
3.02 Deduções da Receita Bruta (1.985)(44) (147) (11.868)
3.03 Receita Líquida de Vendas e/ou Serviços 19.46922.905 153.304 142.114
3.04 Custo de Bens e/ou Serviços Vendidos (4.853)(6.461) (44.247) (40.195)
3.05 Resultado Bruto 14.61616.444 109.057 101.919
3.06 Despesas/Receitas Operacionais (24.062)(21.146) (77.788) (91.049)
3.06.01 Com Vendas (9.770)(11.048) (46.453) (45.458)
3.06.02 Gerais e Administrativas (9.824)(8.865) (29.784) (31.229)
3.06.02.01 Honorários da administração (811)(805) (2.537) (2.748)
3.06.02.02 Outras (9.013)(8.060) (27.247) (28.481)
3.06.03 Financeiras (1.486)(919) (1.730) (5.168)
3.06.03.01 Receitas Financeiras (48)293 1.848 868
3.06.03.02 Despesas Financeiras (1.438)(1.212) (3.578) (6.036)
3.06.04 Outras Receitas Operacionais 6329 1.743 166
3.06.05 Outras Despesas Operacionais (1.956)(1.499) (4.559) (6.070)
3.06.05.01 Depreciações e amortizações (1.945)(1.482) (4.534) (6.002)
3.06.05.02 Outras (11)(17) (25) (68)
3.06.06 Resultado da Equivalência Patrimonial (1.089)1.156 2.995 (3.290)
3.07 Resultado Operacional (9.446)(4.702) 31.269 10.870
3.08 Resultado Não Operacional 827 104 (90)
3.08.01 Receitas 027 104 0
3.08.02 Despesas 80 0 (90)
3.09 Resultado Antes Tributação/Participações (9.438)(4.675) 31.373 10.780
3.10 Provisão para IR e Contribuição Social 6.5882.395 (10.425) (912)
3.11 IR Diferido (4.004)(441) 1.053 (3.967)
3.12 Participações/Contribuições Estatutárias 685(468) (2.200) (590)
3.12.01 Participações 685(468) (2.200) (590)
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SERVIÇO PÚBLICO FEDERAL
CVM - COMISSÃO DE VALORES MOBILIÁRIOS
ITR - INFORMAÇÕES TRIMESTRAIS

01.01 - IDENTIFICAÇÃO

Legislação Societária

01047-2 SARAIVA S.A. LIVREIROS EDITORES 60.500.139/0001-26

EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

03.01 - DEMONSTRAÇÃO DO RESULTADO (Reais Mil)

1 - CÓDIGO 2 - DESCRIÇÃO 5 - 01/07/2004 a 30/09/20044 - 01/01/2005 a 30/09/20053 - 01/07/2005 a 30/09/2005

 

Divulgação Externa

1 - CÓDIGO CVM 2 - DENOMINAÇÃO SOCIAL 3 - CNPJ

6 - 01/01/2004 a 30/09/2004

Data-Base - 30/09/2005

3.12.01.01 Participação dos administradores 685(468) (2.200) (590)
3.12.02 Contribuições 00 0 0
3.13 Reversão dos Juros sobre Capital Próprio 00 0 0
3.15 Lucro/Prejuízo do Período (6.169)(3.189) 19.801 5.311

PREJUÍZO POR AÇÃO 
LUCRO POR AÇÃO 
NÚMERO AÇÕES, EX-TESOURARIA (Mil)

0,86332
(0,13904) (0,26897)

22.936 22.936 22.936 22.936
0,23156
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04.01 - NOTAS EXPLICATIVAS 
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1. CONTEXTO OPERACIONAL 

A Saraiva S.A. Livreiros Editores (“Editora”) tem como atividade principal a edição 
de livros nas áreas de 1º e 2º graus, paradidáticos, jurídicos e de 
economia/administração. 

O ciclo operacional da Editora apresenta grande sazonalidade durante o ano, 
concentrando 80% das vendas entre o último trimestre do ano e o primeiro trimestre do 
ano seguinte. Essa concentração do faturamento é determinada por dois fatores: (a) 
período “volta às aulas” no primeiro trimestre; e (b) venda de livros didáticos para o 
governo no quarto e primeiro trimestres do ano. 

2. APRESENTAÇÃO DAS DEMONSTRAÇÕES FINANCEIRAS 

As demonstrações financeiras foram elaboradas e estão sendo apresentadas de acordo 
com as práticas contábeis adotadas no Brasil e com as normas da Comissão de Valores 
Mobiliários - CVM. 

3. PRINCIPAIS PRÁTICAS CONTÁBEIS 

a) Ativos circulante e realizável a longo prazo 

• Aplicações financeiras 

Registradas ao custo, acrescido dos rendimentos auferidos até a data de 
encerramento do período. 

• Provisão para devedores duvidosos 

Constituída em montante considerado suficiente para fazer face a eventuais 
perdas na realização de contas a receber de clientes. Os créditos considerados 
irrecuperáveis são levados diretamente ao resultado do período. 

• Estoques 

Avaliados ao custo médio de aquisição ou produção, deduzido de provisão para 
ajustá-lo ao valor de mercado, quando este for inferior. 

• Demais ativos circulante e realizável a longo prazo 

São apresentados pelo valor líquido de realização. 
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04.01 - NOTAS EXPLICATIVAS 
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b) Permanente 

• Investimentos 

O investimento em empresa controlada é avaliado pelo método de equivalência 
patrimonial. Os demais investimentos são avaliados pelo custo, deduzido de 
provisão para desvalorização. 

• Imobilizado 

Registrado ao custo de aquisição, formação ou construção, corrigido 
monetariamente até 31 de dezembro de 1995 e deduzido de depreciação e 
amortização, calculadas pelo método linear a taxas que levam em consideração 
o tempo de vida útil econômica dos bens e direitos. 

• Diferido 

Registrado pelo valor do capital aplicado, deduzido de amortização. Inclui ágio 
a amortizar e gastos pré-operacionais com cessão comercial e despesas 
incorridas antes do início das operações das novas lojas.  

A amortização dos gastos pré-operacionais é efetuada no prazo de cinco anos ou 
conforme disposições contratuais dos aluguéis, a partir do início das operações 
comerciais das lojas. 

O ágio é resultante da incorporação de investimentos realizados com o 
fundamento econômico baseado na projeção da capacidade de geração de lucros 
futuros no prazo previsto para o retorno do investimento e amortizado 
linearmente em 60 parcelas mensais. 

c) Passivos circulante e exigível a longo prazo 

• Direitos autorais 

São creditados no momento da realização das vendas e, em alguns casos, no 
momento da aquisição dos direitos de edição. No primeiro caso, os direitos são 
considerados como despesas de vendas e, no segundo, incluídos no custo da 
produção. 

• Demais passivos circulante e exigível a longo prazo 

São demonstrados pelos valores conhecidos ou calculáveis, acrescidos, quando 
aplicável, dos correspondentes encargos e variações monetárias ou cambiais 
incorridos até a data de encerramento do período. 
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d) Ativos e passivos fiscais diferidos 

O imposto de renda e a contribuição social diferidos estão apresentados no ativo 
circulante, ativo realizável e passivo exigível a longo prazo, conforme nota 
explicativa nº 12. São registrados para refletir os efeitos fiscais futuros atribuíveis 
sobre diferença temporária entre a base fiscal de ativos e passivos e o respectivo 
valor contábil e sobre prejuízos fiscais e bases negativas de contribuição social. 

O ativo fiscal diferido assim constituído é baseado na expectativa de realização do 
lucro tributável futuro, considerando as alíquotas de imposto vigentes na data de 
encerramento do período e anualmente revisado e ajustado caso ocorra alteração 
substancial dos lucros esperados. 

e) Uso de estimativas contábeis 

A Administração faz uso de estimativas contábeis na elaboração das demonstrações 
financeiras relacionadas a ativos e passivos fiscais diferidos, provisões e 
contingências passivas, considerando as melhores evidências disponíveis e baseada 
em premissas existentes na data de encerramento do período.  

f) Lucro (Prejuízo) por ação 

Calculado com base na quantidade de ações em circulação nas datas de 
encerramento do período. 

4. DEMONSTRAÇÕES FINANCEIRAS CONSOLIDADAS 

As demonstrações financeiras consolidadas correspondem às demonstrações 
financeiras da Editora e de sua empresa controlada Livraria e Papelaria Saraiva S A, 
da qual detém participação no capital de 99,91%. 

As demonstrações financeiras consolidadas foram preparadas de acordo com as 
práticas contábeis adotadas no Brasil e instruções normativas emitidas pela CVM, que 
compreendem: 

• A eliminação dos direitos e das obrigações, bem como das receitas, dos custos e 
das despesas decorrentes de negócios realizados entre as empresas incluídas na 
consolidação. 

• A eliminação do investimento na controladora contra o patrimônio líquido da 
controlada. 
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• A participação dos acionistas minoritários no patrimônio líquido e no resultado 
líquido do período da empresa controlada, que é apresentada em destaque nos 
balanços patrimoniais e nas demonstrações do resultado, respectivamente. 

 
 

5. CONTAS A RECEBER DE CLIENTES 

   Editora Consolidado
     
Duplicatas a receber 17.150 16.771
Cartões de crédito 91 17.399
Cheques a receber 2.460 3.369
Provisão para devedores duvidosos (1.050) (1.346)
 18.651 36.193
  

6. ESTOQUES 

   Editora Consolidado
     
Produtos acabados 31.622 31.622
Mercadorias para revenda 24 32.895
Produtos em elaboração 19.911 19.911
Matérias-primas 15.921 15.921
Materiais de embalagens e consumo 370 651
 67.848 101.000

 

7. INVESTIMENTOS 

   Editora Consolidado
   
Participação em empresa controlada 49.573 -
Outros investimentos 1.810 2.480
Provisão para desvalorização (1.402) (1.937)
 49.981 543
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A participação em empresa controlada está representada pelo investimento na Livraria 
e Papelaria Saraiva S.A., sendo as principais informações as seguintes: 
 
 
 

Quantidade de ações do capital social – mil  57.540 
Quantidade de ações possuídas – mil  57.490 
Participação no capital - %  99,91% 
    
Capital social atualizado  51.210 
    
Patrimônio líquido  49.616
    
Valor do investimento  49.573
    
Lucro líquido do período - base de 

cálculo do valor de equivalência patrimonial  2.998
    
Resultado de equivalência patrimonial  2.995

Balanço Patrimonial em 30 de setembro de 2005 

ATIVO 106.009 PASSIVO 106.009
  
CIRCULANTE 69.660 CIRCULANTE 36.214
Disponibilidades 13.568 Empréstimos e financiamentos 2.833
Contas a receber de clientes 18.073 Fornecedores 27.727
Estoques 33.152 Impostos e contribuições sociais 958
Impostos a recuperar 278 Provisão p/ imp. renda e contrib. social 11
Empréstimos à controladora 3.088 Provisão de férias e encargos 1.507
Imp. de renda e contrib. social diferidos 1.327 Contas e despesas a pagar 2.845
Outras contas a receber 66 Participação dos administradores 333
Despesas do exercício seguinte 108  
  
REALIZÁVEL A LONGO PRAZO 16.848 EXIGÍVEL  A LONGO PRAZO 20.179
Depósitos judiciais 9.200 Empréstimos e financiamentos 1.336
Imp. de renda e contrib.social diferidos 7.646 Provisão para contingências 18.843
Outros valores realizáveis 2  
  
PERMANENTE 19.501 PATRIMÔNIO LÍQUIDO 49.616
Investimentos 135 Capital social 51.210
Imobilizado 16.776 Reservas de capital 2.190
Diferido 2.590 Prejuízos acumulados (3.784)
 
 
 
 
8. IMOBILIZADO 
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Editora 

 Taxa anual de    
 Depreciação - 

% 
Custo Depreciação Líquido

     
Edifícios e construções 4 8.171 (3.264) 4.907
Máquinas e equipamentos 10 14.954 (11.939) 3.015
Móveis e utensílios e instalações 10 21.500 (18.166) 3.334
Veículos 20 3.565 (1.645) 1.920
Software e equipamentos de 

informática 20 23.555 (16.228) 7.327
Terrenos - 2.029 - 2.029
Adiantamento a fornecedores - 16 - 16
Outras imobilizações - 900 - 900
  74.690 (51.242) 23.448

 
 
 

Consolidado 
 Taxa anual de    

 Depreciação - 
% 

Custo Depreciação Líquido

     
Edifícios e construções 4 9.613 (3.823) 5.790
Máquinas e equipamentos 10 15.239 (12.170) 3.069
Móveis e utensílios e instalações 10 66.383 (52.550) 13.833
Veículos 20 3.722 (1.758) 1.964
Software e equipamentos de 

informática 20 36.522 (25.946) 10.576
Terrenos - 2.032 - 2.032
Adiantamento a fornecedores - 442 - 442
Outras imobilizações - 2.518 - 2.518
  136.471 (96.247) 40.224

 
 
 
 
 
 

9. DIFERIDO 
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  Editora Consolidado
  
Gastos pré-operacionais e outros valores diferidos 2.691 25.403
Ágio  10.066 10.066
Amortização acumulada (10.417) (30.539)
 2.340 4.930

 

10. EMPRÉSTIMOS E FINANCIAMENTOS 

   Editora Consolidado
Circulante-   

Financiamentos:  
Moeda nacional- BNDES – FINEM 772 3.605
Moeda estrangeira- IFC 5.229 5.229

 6.001 8.834
Longo prazo-  

Financiamentos:  
Moeda nacional- BNDES – FINEM - 1.336

 

Sobre o financiamento obtido pela Editora com o Banco Nacional de Desenvolvimento 
Econômico e Social - BNDES - FINEM, com garantia hipotecária, incidem juros 
anuais de 3,5%, acrescidos da Taxa de Juros de Longo Prazo - TJLP. Sobre os 
financiamentos obtidos pela controlada Livraria e Papelaria Saraiva S.A., também com 
o BNDES - FINEM e totalmente avalizados pela Editora, incidem juros anuais entre 
3% e 3,5%, acrescidos da TJLP. Relativamente ao financiamento obtido pela Editora, 
em aditamento contratual celebrado em 29 de julho de 2002 foram prorrogados os 
prazos de utilização e carências dos subcréditos remanescentes e incluídas cláusulas 
com obrigações adicionais à controladora, entre elas a de não reduzir capital, não 
participar de processos de fusão, cisão ou incorporação nem onerar ou alienar bens do 
seu ativo permanente sem prévia autorização do BNDES. 

Sobre o financiamento obtido com a IFC, sujeito à variação cambial pelo dólar norte- 
-americano, incidem juros anuais de 3% acima da LIBOR. O contrato está livre de 
quaisquer garantias reais, observado que até sua total quitação a Editora manterá sua 
atual posição acionária na Livraria e Papelaria Saraiva S.A. e os acionistas 
controladores manterão, em conjunto, pelo menos 50% das ações ordinárias com 
direito a voto na Editora. O contrato prevê ainda, o cumprimento de indicadores de 
performance relacionados a: (a) liquidez corrente; (b) grau de endividamento; e (c) 
índice de cobertura de juros. A Editora apresentou no período indicadores de 
performance em conformidade com as obrigações específicas previstas em contrato. 



SERVIÇO PÚBLICO FEDERAL         Divulgação Externa 
CVM - COMISSÃO DE VALORES MOBILIÁRIOS 
ITR - Informações Trimestrais                            Legislação Societária 
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS                   Data-Base - 30/09/2005 
  
 

01047-2 SARAIVA S.A. LIVREIROS EDITORES          60.500.139/0001-26 
 

04.01 - NOTAS EXPLICATIVAS 

17/11/2005 11:12:57                                                           Pág: 17 

Os financiamentos com o BNDES - FINEM destinaram-se à aquisição e à implantação 
de um Sistema Integrado de Gestão Empresarial - ERP e à construção de um Centro de 
Distribuição. Os financiamentos obtidos pela Editora com a IFC e pela controlada, 
com o BNDES - FINEM, destinaram-se ao projeto de investimento em lojas do tipo 
“Mega Store” e à modernização das lojas convencionais da controlada. 

 

11. PARTES RELACIONADAS 

As transações entre as partes relacionadas compreendem operações comerciais de 
compra, venda, consignação e empréstimo de mútuo. As transações foram realizadas 
em condições usuais de mercado. Os empréstimos a pagar à controlada Livraria e 
Papelaria Saraiva S.A., contraídos no período, serão liquidados em 2005. Os principais 
saldos e transações com partes relacionadas estão demonstrados a seguir: 

   Livraria e 
Papelaria 

Saraiva S.A.
Saldos-    
Ativo circulante    
   Contas a receber   597 
Passivo circulante:    

Empréstimos a pagar   3.088 
Transações-    

Vendas de produtos   7.968 
Compras de mercadorias   6 
Despesas financeiras   241 

 
 
12. IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUIÇÃO SOCIAL  

Os impostos sobre lucro ou créditos fiscais sobre prejuízo do período compreendem os 
valores corrente e diferido. 

O imposto de renda e a contribuição social do período são calculados, respectivamente, 
à alíquota de 15% sobre o lucro tributável, acrescida do adicional de 10%, e à alíquota 
de 9% sobre o lucro tributável. 

 

O imposto de renda e a contribuição social diferidos têm a seguinte origem: 
   Editora Consolidado
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Ativo circulante   237 1.564 
     
Realizável a longo prazo:     

Prejuízo fiscal e base negativa de contribuição social    2.572 
Provisão para contingências   532 5.606 

   532 8.178 
Exigível a longo prazo:     

Provisão para perda com estoque de livros - 
Lei nº 10.753/03 

   
3.586 

 
3.586 

Diferimento da depreciação acelerada 
incentivada 

  30 30 

Ágio a amortizar – artigo 7º da Lei nº 9.532/97       165   165 
   3.781 3.781 
     

 

A Editora, baseada na opinião de seus advogados externos, considerou o incentivo 
fiscal instituído pela Lei nº 10.753/03, com redação alterada pela Lei nº 10.833/03, 
como uma diferença temporal entre a base fiscal e o respectivo valor contábil, 
reconhecendo o efeito fiscal nos termos da Instrução Normativa CVM nº 371/02. 

A Editora e sua controlada Livraria e Papelaria Saraiva S.A., fundamentadas na 
expectativa de geração de lucros tributáveis e fluxos de caixa positivos futuros, 
trazidos a valor presente, conforme disposições e condições estabelecidas na Instrução 
CVM nº 371/02, mantiveram em suas demonstrações financeiras o ativo fiscal 
diferido. 

A Administração considera o valor contábil dos ativos fiscais diferidos constituídos na 
Editora, referentes às diferenças temporárias, realizáveis na proporção da solução final 
das ações judiciais impetradas. 

Em relação à empresa controlada, em caso de decisão definitiva para as ações judiciais 
impetradas, a estimativa de realização do ativo fiscal diferido é a seguinte: 

 Realização  
do ativo  

fiscal diferido 

Saldo do  
ativo fiscal
 diferido    

  
Saldo do ativo diferido em 30 de setembro de 2005 - 8.973 
31 de dezembro de 2005 2.397 6.576 
31 de dezembro de 2006 4.347 2.229 
31 de dezembro de 2007 2.229 - 
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A conciliação da despesa calculada pela aplicação das alíquotas fiscais combinadas e 
da despesa de imposto de renda e contribuição social debitada em resultado é 
demonstrada como segue:  
 
  Editora Consolidado
    
Lucro contábil ajustado antes do imposto de renda 
    e contribuição social 31.373 33.377
Alíquota fiscal combinada   34%    34% 
Imposto de renda e contribuição social pela alíquota fiscal 
combinada (10.668) (11.349)
  
Adições permanentes:  

Despesas não dedutíveis (107) (145)
  
Exclusões permanentes:  

Equivalência patrimonial 1.019 - 
Outras exclusões 198 228

  
Outros itens 186 226
 (9.372) (11.040)
  
Imposto de renda e contribuição social no  
  resultado do período: 

 

  Correntes (10.425) (11.808)
  Diferidos 1.053 (768)

 (9.372) (11.040)
  
Alíquota efetiva sobre o lucro líquido ajustado 29,9% 33,1%

 

13. PROVISÃO PARA CONTINGÊNCIAS 

A Editora e sua controlada Livraria e Papelaria Saraiva S.A. discutem judicialmente a 
legalidade dos tributos de natureza federal relativos a Programa de Integração Social - 
PIS, Contribuição para o Financiamento da Seguridade Social - COFINS, Imposto de 
Renda - IR e Contribuição Social sobre o Lucro Líquido - CSLL. Para o processo de 
PIS/COFINS da controlada, foram efetuados depósitos judiciais classificados em 
rubrica específica do ativo realizável a longo prazo. 

 

 

 

A composição do passivo contingente residual é a seguinte: 
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   Editora Consolidado
     
PIS/COFINS – aumento da base e majoração   
 de alíquota  192 9.137
IR/CSLL – Plano Real - Lei nº 8.880/94 2.119 12.017
 2.311 21.154
 

Em virtude de uma decisão do Supremo Tribunal Federal, que reconheceu a 
constitucionalidade da majoração da alíquota da COFINS instituída pela Lei nº 
9.718/98, a Editora, amparada na opinião de seus assessores jurídicos, reverteu em 31 
de dezembro de 2003 parte do passivo constituído contra os respectivos depósitos 
judiciais. O processo de COFINS relacionado a controlada continua em aberto, 
mantendo-se a respectiva provisão de contingências. 

 

14. PATRIMÔNIO LÍQUIDO 

a) Capital social 

Em Assembléia Geral Extraordinária realizada em 26 de abril de 2005 foi 
aprovada a elevação do capital social para R$46.405 mediante a incorporação de 
reserva de lucros no montante de R$4.428, sem alteração do número de ações. 

O capital social totalmente integralizado  no valor de R$46.405, está representado 
por 23.269.203 ações, sendo 9.622.313 ações ordinárias e 13.646.890 ações 
preferenciais sem valor nominal. A Editora está autorizada a aumentar o capital 
social, mediante a emissão de novas ações para subscrição e independentemente 
de reforma estatutária, em até 10.000.000 de ações. 

As ações preferenciais não podem ultrapassar 2/3 do total de ações emitidas; não 
têm direito a voto, salvo nas hipóteses previstas em lei ou no estatuto; não são 
conversíveis em ações ordinárias; e atribuem as seguintes vantagens ao acionista: 
(a) tratamento diferenciado na hipótese de alienação do controle da Editora, nos 
termos do estatuto; (b) dividendos iguais aos atribuídos às ações ordinárias; e (c) 
participação na distribuição de ações bonificadas provenientes de capitalização de 
reservas, lucros acumulados e de quaisquer outros fundos, em igualdade de 
condições com os acionistas titulares de ações ordinárias. 

Qualquer alteração nas preferências, nos direitos e nas vantagens conferidos às 
ações preferenciais depende de prévia aprovação, ou da ratificação no prazo 
improrrogável de um ano, dos titulares de mais da metade dessas ações, reunidos 
em Assembléia Especial. 
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Todas as ações têm direito a dividendo mínimo de 25% do lucro líquido ajustado 
de cada exercício. 

O saldo remanescente de lucros acumulados é anterior à vigência da Lei nº 
6.404/76. 

b) Ações em tesouraria - Instruções CVM nº 10/80 e nº 298/97 (incluída na rubrica 
“Reserva de lucros”) 

Em reunião do Conselho de Administração em 22 de setembro de 2005, nos 
termos do Estatuto Social, foi deliberada autorização para a aquisição de 500.000 
ações preferenciais escriturais de emissão da Editora para permanência em 
tesouraria. 

A Editora mantém 332.500 ações preferenciais em tesouraria  adquiridas pelo 
valor de R$2.870 com valor de mercado equivalente a R$3.890 (R$11,70 por ação 
- cotação em 30 de setembro de 2005). No período de 9 meses  findo em 30 de 
setembro de 2005 não foram efetuadas novas operações de aquisição de ações.  

15. INSTRUMENTOS FINANCEIROS 

a) Operações com derivativos 

A Editora realiza operações registradas em contas patrimoniais que têm como 
objetivo o atendimento às suas necessidades operacionais e a redução da exposição 
a riscos de flutuação de moeda e taxas de juros. As operações são realizadas com 
instituições financeiras de reconhecida solidez e administradas pela área financeira 
com determinação de limites de posições e exposição e monitoramento dos riscos 
envolvidos. 

As operações com derivativos realizadas pela Editora com reflexos financeiros no 
período foram as seguintes: 

• Contrato de “hedge” cambial - “swap” sem caixa para oferecer cobertura às 
últimas parcelas de amortização do financiamento com a IFC. As operações no 
valor de US$3.590.000 contratadas em agosto de 2004, abril e setembro de 
2005, com vencimentos, respectivamente, em junho e dezembro de 2005 e 
junho de 2006, registraram perda no período no valor de R$1.227. 

  

 

• Contratos de “swap” de taxa de juros atrelados aos empréstimos obtidos na 
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forma da Resolução BACEN nº 2.770 celebrados em 2003 e 2004 e liquidados 
em janeiro de 2005. As despesas financeiras registradas no período foram de 
R$70, equivalentes à variação do CDI.  

• Os valores de mercado para a operações de “hedge” e “swap” em 30 de 
setembro de 2005 aproximam-se dos valores contábeis, não havendo diferenças 
significativas. 

 

b) Demais instrumentos financeiros 

Os saldos contábeis e os valores de mercado dos instrumentos financeiros 
incluídos no balanço patrimonial consolidado em 30 de setembro de 2005 estão 
identificados a seguir: 
 
 

 Saldo Valor de 
Descrição Contábil Mercado 
  
Disponibilidades 14.806 14.806 
Empréstimos e financiamentos:   

Em moeda nacional 4.941 4.941 
Em moeda estrangeira 5.229 5.229 
   

 

Critérios, premissas e limitações utilizados no cálculo dos valores de mercado: 

• Disponibilidades 

As disponibilidades são representadas por depósitos bancários livres para 
movimentação. 

• Empréstimos e financiamentos 

Os saldos contábeis de empréstimos e financiamentos correspondem aos 
financiamentos obtidos com o BNDES e com a IFC. Os valores de mercado 
para esses financiamentos não apresentam variações significativas em relação 
aos respectivos saldos contábeis em 30 de setembro de 2005. 

 

• Limitações 
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Os valores de mercado foram estimados em um momento específico, com 
base em “informações relevantes de mercado”. As mudanças nas premissas 
podem afetar significativamente as estimativas apresentadas. 

16. DESPESAS FINANCEIRAS 

A composição da rubrica no período é a seguinte: 

   Editora Consolidado
   
Despesas financeiras – operações da  
Resolução BACEN nº 2770 70 70

Perdas sobre operações de “hedge”  1.227 1.227
Juros e variações monetárias e cambiais 
sobre financiamentos 

 
(794) (291)

Outros juros e variações monetárias passivas 1.812 2.125
CPMF/IOC  907 1.736
Outras despesas financeiras 356 770
 3.578 5.637

 
 
17. COBERTURA DE SEGUROS 

Em 30 de setembro de 2005, a Editora e sua controlada possuíam cobertura de seguros 
contra incêndio e riscos diversos para os bens do ativo imobilizado e para os estoques, 
em valores considerados suficientes para cobrir eventuais perdas. 
 
 

18. EVENTO SUBSEQUENTE 

Em 01 de novembro de 2005 foi assinado contrato de abertura de crédito com o Banco 
Nacional de Desenvolvimento Econômico e Social – BNDES para captação de 
empréstimo no valor de R$32.500 destinado a investimento no Plano Editorial para o 
período de 2005 a 2007 e em sistemas de informação. Sobre o empréstimo, que será 
garantido por hipotéca e fiança bancária, incidirão juros anuais de 4% acrescidos da 
Taxa de Juros de Longo Prazo – TJLP. 
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VIDE COMENTÁRIO DO DESEMPENHO CONSOLIDADO NO TRIMESTRE – 08.01 / ITR. 
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Data-Base - 30/09/2005

Divulgação Externa

1 - CÓDIGO CVM 2 - DENOMINAÇÃO SOCIAL 3 - CNPJ

1 Ativo Total 229.141 220.010

1.01 Ativo Circulante 164.735 156.578

1.01.01 Disponibilidades 14.806 22.300

1.01.01.01 Caixa e bancos 1.653 1.006

1.01.01.03 Aplicações financeiras 13.153 21.294

1.01.02 Créditos 47.287 42.719

1.01.02.01 Clientes 36.193 33.666

1.01.02.02 Impostos a recuperar 9.046 8.640

1.01.02.04 Outros 2.048 413

1.01.03 Estoques 101.000 90.178

1.01.03.01 Produtos acabados e mercadorias 64.517 57.100

1.01.03.02 Produtos em elaboração 19.911 16.936

1.01.03.03 Matéria prima 15.921 15.264

1.01.03.04 Materiais de embalagem e consumo 651 878

1.01.04 Outros 1.642 1.381

1.01.04.01 Desp. de propag.e promoção a apropriar 1.389 1.331

1.01.04.02 Outros 253 50

1.02 Ativo Realizável a Longo Prazo 18.709 17.627

1.02.01 Créditos Diversos 0 0

1.02.02 Créditos com Pessoas Ligadas 0 0

1.02.02.01 Com Coligadas 0 0

1.02.02.02 Com Controladas 0 0

1.02.02.03 Com Outras Pessoas Ligadas 0 0

1.02.03 Outros 18.709 17.627

1.02.03.01 Depósitos por incentivos fiscais 0 0

1.02.03.02 Depósitos judiciais 10.489 9.229

1.02.03.03 Imp. renda e  contrib. social diferidos 8.178 8.320

1.02.03.04 Impostos a recuperar 0 0

1.02.03.05 Outros 42 78

1.03 Ativo Permanente 45.697 45.805

1.03.01 Investimentos 543 543

1.03.01.01 Participações em Coligadas 0 0

1.03.01.02 Participações em Controladas 0 0

1.03.01.02.01 Ágio s/ investimento em controlada 0 0

1.03.01.03 Outros Investimentos 543 543

1.03.01.03.01 Incentivos fiscais 487 487

1.03.01.03.02 Outros 56 56

1.03.02 Imobilizado 40.224 39.971

1.03.02.01 Terrenos 2.032 2.032

1.03.02.02 Edifícios e contruções 5.790 5.878

1.03.02.03 Móveis, utentílios e instalações 13.833 14.315
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Data-Base - 30/09/2005

Divulgação Externa

1 - CÓDIGO CVM 2 - DENOMINAÇÃO SOCIAL 3 - CNPJ

1.03.02.04 Veículos 1.964 1.468

1.03.02.05 Máquinas e equipamentos 3.069 3.274

1.03.02.06 Software e equipamentos de informática 10.576 11.426

1.03.02.07 Outras imobilizações 2.960 1.578

1.03.03 Diferido 4.930 5.291

1.03.03.01 Ágio a amortizar 1.459 1.565

1.03.03.02 Outros 3.471 3.726
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Data-Base - 30/09/2005

Divulgação Externa

1 - CÓDIGO CVM 2 - DENOMINAÇÃO SOCIAL 3 - CNPJ

2 Passivo Total 229.141 220.010

2.01 Passivo Circulante 79.138 67.126

2.01.01 Empréstimos e Financiamentos 8.834 9.558

2.01.02 Debêntures 0 0

2.01.03 Fornecedores 50.325 36.263

2.01.04 Impostos, Taxas e Contribuições 2.411 2.767

2.01.04.01 Imposto de renda 0 0

2.01.04.02 Contribuição social 0 0

2.01.04.03 Impostos e encargos sociais 2.411 2.767

2.01.05 Dividendos a Pagar 0 0

2.01.06 Provisões 13.727 14.979

2.01.06.01 Provisão para férias e encargos 4.561 4.227

2.01.06.02 Provisão para imposto de renda 4.190 6.447

2.01.06.03 Provisão para contribuição social 787 1.742

2.01.06.04 Participação dos administradores 2.533 1.937

2.01.06.05 Provisão para 13º salário e encargos 1.656 626

2.01.07 Dívidas com Pessoas Ligadas 0 0

2.01.08 Outros 3.841 3.559

2.01.08.01 Contas e despesas a pagar 1.256 1.107

2.01.08.02 Direitos autorais 248 445

2.01.08.03 Juros s/capital próprio propostos 35 35

2.01.08.05 Perdas em opreações com derivativos 698 415

2.01.08.06 Alugueis a pagar 1.604 1.557

2.01.08.07 Participação dos administradores a pagar 0 0

2.02 Passivo Exigível a Longo Prazo 26.271 25.965

2.02.01 Empréstimos e Financiamentos 1.336 1.819

2.02.02 Debêntures 0 0

2.02.03 Provisões 24.935 24.146

2.02.03.01 Provisão para contingências 21.154 20.914

2.02.03.02 Imp. de Renda e Contrib Social diferidos 3.781 3.232

2.02.04 Dívidas com Pessoas Ligadas 0 0

2.02.05 Outros 0 0

2.03 Resultados de Exercícios Futuros 0 0

2.04 Participações Minoritárias 44 42

2.05 Patrimônio Líquido 123.688 126.877

2.05.01 Capital Social Realizado 46.405 46.405

2.05.01.01 Capital atualizado 46.405 46.405

2.05.02 Reservas de Capital 13.947 13.947

2.05.02.01 Reservas por incentivos fiscais 4.427 4.427

2.05.02.02 Reserva de ágio de subscritores 8.653 8.653

2.05.02.03 Reserva para manut. capital giro próprio 724 724
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Data-Base - 30/09/2005

Divulgação Externa

1 - CÓDIGO CVM 2 - DENOMINAÇÃO SOCIAL 3 - CNPJ

2.05.02.04 Outras 143 143

2.05.03 Reservas de Reavaliação 0 0

2.05.03.01 Ativos Próprios 0 0

2.05.03.02 Controladas/Coligadas 0 0

2.05.04 Reservas de Lucro 42.298 42.298

2.05.04.01 Legal 7.890 7.890

2.05.04.02 Estatutária 0 0

2.05.04.03 Para Contingências 0 0

2.05.04.04 De Lucros a Realizar 0 0

2.05.04.05 Retenção de Lucros 0 0

2.05.04.06 Especial p/ Dividendos Não Distribuídos 0 0

2.05.04.07 Outras Reservas de Lucro 34.408 34.408

2.05.04.07.01 Reserva para aumento de capital 37.278 37.278

2.05.04.07.02 Ações em tesouraria (2.870) (2.870)

2.05.05 Lucros/Prejuízos Acumulados 21.038 24.227
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Divulgação Externa

1 - CÓDIGO CVM 2 - DENOMINAÇÃO SOCIAL 3 - CNPJ

6 - 01/01/2004 a 30/09/2004

Data-Base - 30/09/2005

3.01 Receita Bruta de Vendas e/ou Serviços 77.64882.169 339.305 333.128
3.02 Deduções da Receita Bruta (10.839)(5.912) (17.938) (39.360)
3.03 Receita Líquida de Vendas e/ou Serviços 66.80976.257 321.367 293.768
3.04 Custo de Bens e/ou Serviços Vendidos (32.948)(37.062) (143.657) (132.096)
3.05 Resultado Bruto 33.86139.195 177.710 161.672
3.06 Despesas/Receitas Operacionais (43.794)(43.108) (144.244) (152.385)
3.06.01 Com Vendas (25.003)(27.140) (95.744) (93.532)
3.06.02 Gerais e Administrativas (13.319)(12.563) (39.786) (41.009)
3.06.02.01 Honorários dos administradores (1.041)(1.225) (3.447) (3.599)
3.06.02.02 Outras (12.278)(11.338) (36.339) (37.410)
3.06.03 Financeiras (2.217)(861) (2.539) (7.568)
3.06.03.01 Receitas Financeiras (3)982 3.098 988
3.06.03.02 Despesas Financeiras (2.214)(1.843) (5.637) (8.556)
3.06.04 Outras Receitas Operacionais 355212 2.405 865
3.06.05 Outras Despesas Operacionais (3.610)(2.756) (8.580) (11.141)
3.06.05.01 Depreciações e amortizações (3.471)(2.609) (8.179) (10.683)
3.06.05.02 Outras (139)(147) (401) (458)
3.06.06 Resultado da Equivalência Patrimonial 00 0 0
3.07 Resultado Operacional (9.933)(3.913) 33.466 9.287
3.08 Resultado Não Operacional (8)(8) (89) (100)
3.08.01 Receitas 027 104 0
3.08.02 Despesas (8)(35) (193) (100)
3.09 Resultado Antes Tributação/Participações (9.941)(3.921) 33.377 9.187
3.10 Provisão para IR e Contribuição Social 6.5881.889 (11.808) (912)
3.11 IR Diferido (3.502)(559) 768 (2.377)
3.12 Participações/Contribuições Estatutárias 685(596) (2.533) (590)
3.12.01 Participações 685(596) (2.533) (590)
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Divulgação Externa

1 - CÓDIGO CVM 2 - DENOMINAÇÃO SOCIAL 3 - CNPJ

6 - 01/01/2004 a 30/09/2004

Data-Base - 30/09/2005

3.12.01.01 Participação dos Administradores 685(596) (2.533) (590)
3.12.02 Contribuições 00 0 0
3.13 Reversão dos Juros sobre Capital Próprio 00 0 0
3.14 Participações Minoritárias 1(2) (3) 3
3.15 Lucro/Prejuízo do Período (6.169)(3.189) 19.801 5.311

PREJUÍZO POR AÇÃO 
LUCRO POR AÇÃO 
NÚMERO AÇÕES, EX-TESOURARIA (Mil)

0,86332
(0,13904) (0,26897)

22.936 22.936 22.936 22.936
0,23156
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O grupo Saraiva atua no segmento editorial, por meio da Editora Saraiva (Saraiva S/A Livreiros Editores), e 
no segmento livreiro, através da Livraria Saraiva (Livraria e Papelaria Saraiva S/A). As informações 
operacionais e financeiras da Companhia são consolidadas, apresentadas em reais, conforme a Legislação 
Societária, e referem-se aos primeiros nove meses de 2005 (9M05). Todas as comparações foram feitas em 
relação aos primeiros nove meses de 2004 (9M04), exceto quando especificado o contrário. Cabe destacar 
que, devido à característica fortemente sazonal do ramo editorial, a análise isolada do terceiro trimestre é 
pouco representativa em relação ao resultado acumulado do ano. 
 
DESTAQUES 
 
O desempenho positivo da Saraiva nos primeiros nove meses de 2005 evidencia os avanços 
obtidos com o aperfeiçoamento operacional tanto na Editora quanto na Livraria, que 
permitiu à Companhia  melhorar substancialmente suas margens de lucratividade. 
 
Receita – A receita bruta consolidada totalizou R$ 339,3 milhões, o que representa 
crescimento de 1,9% em relação aos 9M04. A desoneração fiscal de PIS e Cofins na venda 
de livros (a partir de dez/04) propiciou expansão de 9,4% na receita líquida; 
 
Ebitda – A geração bruta de caixa consolidada aumentou 60,4% e acumulou R$ 44,2 
milhões . A margem Ebitda alcançou 13,7%, superando os 9,4% dos 9M04; 
 
Resultado – O lucro líquido consolidado atingiu novo recorde para o período de nove 
meses, ao somar R$ 19,8 milhões, cifra que representa elevação de 273% em relação ao 
mesmo período do ano anterior.  
 
EDITORA SARAIVA (Saraiva S/A Livreiros Editores) 
 
A Editora Saraiva é a controladora da Livraria Saraiva, com 99,91% das ações – as 
empresas têm atividades e razões sociais distintas. 
 
O quadro a seguir resume os principais dados do desempenho econômico-financeiro da 
Editora: 
 

 

R$ mil AV % R$ mil AV %
Receita Bruta 153.451     100,1 153.982     108,4 -0,3
Receita Líquida 153.304     100,0 142.114     100,0 7,9
Lucro Bruto 109.057     71,1 101.919     71,7 7,0
Despesas Operacionais 80.771       52,7 82.689       58,2 -2,3
EBITDA 34.538       22,5 25.330       17,8 36,4
Despesas Financeiras Líquidas 1.730         1,1 5.168         3,6 -66,5
Lucro Líquido antes da Equivalência Patrimonial 16.806       11,0 8.601         6,1 95,4
Lucro Líquido 19.801       12,9 5.311         3,7 272,8

9M05 9M04Descrição AH %
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Receita Bruta 
A receita bruta acumulou R$ 153,5 milhões nos 9M05, praticamente no mesmo patamar 
obtido nos 9M04 – houve ligeira redução de 0,3%. 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
O crescimento das vendas de livros no mercado privado compensou a menor apropriação 
de receita com a venda de livros didáticos ao Governo, no âmbito do PNLD (Programa 
Nacional do Livro Didático), conforme demonstrado a seguir:  

 
A receita líquida apresentou expansão de 7,9%, reflexo da redução a zero das alíquotas de 
PIS e Cofins sobre a venda de livros, segmento que representa cerca de 99% do mix de 
produtos da Editora.  
 
Programas Governamentais de Aquisição de Livros Didáticos 
 
PNLD –As compras governamentais de livros didáticos para o Ensino Fundamental 
baseiam-se em ciclos trienais, conforme quadro abaixo: 

Programa Venda Total
por (Valor do Contrato)

Ano Letivo R$ milhões 4T03 9M04 4T04 9M05
2004 85,5 57,4 28,1
2005 83,3 58,6 24,7

Apropriação das Vendas por Ano Fiscal
R$ milhões

A N O A Q U IS IÇ Ã O  N O V A  (1 ) R E P O S IÇ Ã O
1 L iv ro s  d e  1 ª  a  4 ª  s é r ie L iv ro s  d e  5 ª  a  8 ª  s é r ie  d o  a n o  a n te r io r

L iv ro s  d e  1 ª  s é r ie  -  re p o s iç ã o  to ta l
L iv ro s  d e  2 ª  a  4 ª  s é r ie  -  re p o s iç ã o  p a rc ia l

L iv ro s  d e  1 ª  s é r ie  -  re p o s iç ã o  to ta l
L iv ro s  d e  2 ª  a  8 ª  s é r ie  -  re p o s iç ã o  p a rc ia l

(1 )  L iv ros  n ovos  ad q u ir id os  p ara  s e rem  u tiliz ad os  p o r  3  an os

P N L D  -  C ic lo  d e  A q u is iç ã o  d e  L iv ro s  D id á t ic o s  p a ra  o  E n s in o  F u n d a m e n ta l

2 L iv ro s  d e  5 ª  a  8 ª  s é r ie

3 -

116,6 122,4
134,3

154,0 153,5

9M01 9M02 9M03 9M04 9M05

(R$ milhões)
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Conforme o demonstrado no quadro, o volume total de livros comprados pelo Governo é 
sempre menor no terceiro ano de cada ciclo, pois prevê somente a aquisição de livros para 
reposição, em quantidade suficiente para atender ao aumento no número de matrículas e à 
troca de exemplares danificados. O PNLD/06 se enquadra no terceiro ano do ciclo e, 
portanto, apresenta um volume de vendas inferior aos dois últimos PNLDs. 
 
PNLEM – O Programa Nacional do Livro para o Ensino Médio está em seu segundo ano 
de execução. Conforme o divulgado pelo FNDE (Fundo Nacional de Desenvolvimento da 
Educação), a expansão do Programa tem ocorrido de forma gradativa. Em 2004 
(PNLEM/05), o Programa adquiriu um total 2,7 milhões de livros; em 2005 (PNLEM/06), 
estão sendo comprados 12,6 milhões de livros.  
 
A Saraiva está muito bem posicionada nesse segmento: foi a líder em faturamento no 
PNLEM/06, com 25,1% de participação. O planejamento do FNDE prevê ampliação do 
programa, até atingir todos os alunos do Ensino Médio da rede pública, em todas as 
disciplinas. Além disso, é um mercado praticamente incremental, já que os estudantes da 
rede pública compram poucos livros no mercado privado.  
 
Acompanhe um resumo dos principais programas em andamento: 

 
Lucro Bruto 
O lucro bruto nos 9M05 somou R$ 109,1 milhões, o que equivale ao acréscimo de 7,0% 
sobre o lucro auferido nos 9M04. O benefício da desoneração tributária sobre a venda de 
livros contribuiu de forma significativa para o aumento do lucro bruto no período. A 
margem bruta apresentou pequena retração, cedendo dos  71,7% nos 9M04 para 71,1% nos 
9M05.   
 
Resultado Operacional 
A relação ‘despesas operacionais sobre receita líquida’ apresentou expressivo ganho, ao 
cair de 58,2% (9M04) para 52,7% (9M05). Essa performance é resultado direto das 
medidas de racionalização implementadas a partir do programa de gestão de caixa, 

Programa/ Venda Total Apropriação
Ano (Valor do Contrato) Prevista

Letivo R$ milhões das Vendas
PNLD/06 - Brasil (1) 24,5 Contratado 4T05/1T06

PNLD/06 -São Paulo (2) 5,0 Em contratação 4T05/1T06
PNLD/06 Dicionários 2,4 Em contratação 4T05/1T06

PNLEM/06 (3) 30,4 Contratado 4T05/1T06
PNBE/06 (4) 1,5 Em contratação 4T05/1T06

TOTAL PARCIAL 63,9
(1) Programa Nacional do Livro Didático - Abrange todo Brasil exceto o estado de São Paulo
(2) Contrato no âmbito do PNLD/06 - Utiliza verba do governo do estado de São Paulo além de repasse do Governo Federal
(3) Programa Nacional do Livro para o Ensino Médio
(4) Programa Nacional Biblioteca da Escola

Fase
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implantado em 2004. Para conquistar ganhos contínuos de eficiência operacional, todos os 
gestores da Companhia continuam empenhados na busca por melhorias. Considerando 
apenas as ações adotadas com o novo programa de gestão de caixa para 2005, a economia 
anual prevista já atinge R$ 1,8 milhão.  
 
Geração de Caixa 
A geração bruta de caixa operacional (Ebitda) totalizou R$ 34,5 milhões nos 9M05, 
superando os R$ 25,3 milhões no mesmo período de 2004, o que representa evolução de 
36,4%. A margem Ebitda alcançou 22,5% (9M05), um crescimento de quase cinco pontos 
percentuais. 
 
 
 
 
 
 
 
Resultado Financeiro / Estrutura de Capital / Eventos Subsequentes 
As despesas financeiras líquidas tiveram significativa redução – 66,5% – e somaram R$ 1,7 
milhão nos 9M05, ante R$ 5,2 milhões nos 9M04. A forte geração de caixa no período, a 
valorização do real frente ao dólar (com efeito positivo no passivo denominado na moeda 
norte-americana) e o fato da empresa não ter contratado financiamentos de longo prazo nos 
últimos anos contribuíram para a expressiva redução do endividamento líquido, que passou 
de R$ 39,9 milhões, ao final dos 9M04, para R$ 5,5 milhões, no encerramento dos 9M05. 
 
Recentemente, o Banco Nacional de Desenvolvimento Econômico e Social (BNDES) 
aprovou financiamento de R$ 32,5 milhões, para a execução do plano de investimentos da 
Editora, previsto para o período 2005/2007. Os recursos serão aplicados no plano editorial e 
em sistemas de informação. A contratação efetiva do empréstimo ocorreu no início de 
novembro e foi o primeiro financiamento liberado pelo BNDES no âmbito do Programa 
Pró-Livro, recentemente instituído e destinado a fomentar a cadeia produtiva do livro. 
 
Lucro Líquido 
O lucro líquido antes da equivalência patrimonial da controlada Livraria Saraiva superou 
em 95,4% o resultado obtido nos 9M04, ao alcançar R$ 16,8 milhões. Esse desempenho 
reflete a forte redução nas despesas operacionais e financeiras, além do efeito positivo com 
a desoneração fiscal na venda de livros. 
O crescimento do resultado após a equivalência patrimonial foi ainda maior: atingiu a 
marca de 273%, passando de R$ 5,3 milhões (9M04) para R$ 19,8 milhões (9M05). 
 

Reconciliação EBITDA - R$ mil 9M05 9M04 Var.
Resultado Operacional após a Despesa Financeira Líquida 28.274 14.160 99,7%
(+) Depreciação e Amortização 4.534 6.002 -24,5%
(+) Despesa Financeira Líquida 1.730 5.168 -66,5%
(=) EBITDA 34.538 25.330 36,4%
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Investimentos 
O total de investimentos, nos 9M05, somou R$ 2,2 milhões. A maior parcela dos recursos 
foi aplicada em projetos de tecnologia da informação. 
 
Novos Negócios 
Após a realização de estudos de viabilidade, a Editora Saraiva identificou a oportunidade de 
ingressar no segmento de ensino à distância e criou o Via Saraiva.  
 
Baseada na experiência construída ao longo de mais de 90 anos de expressiva liderança e 
reconhecida excelência no mercado editorial jurídico e comprometida com a constante 
evolução para prover o mais qualificado conteúdo de apoio ao ensino, a Companhia firmou 
parceria com as empresas ENAD Plataforma Educacional, responsável pela geração e 
transmissão de programas e suporte de infra-estrutura, e Instituto Brasileiro de 
Aperfeiçoamento Jurídico (IBAJ), comandado pelo renomado professor Edilson Mougenot 
Bonfim, responsável pela coordenação do conteúdo ministrado por um seleto grupo de 
professores, que compõem o corpo docente. 
 
 A partir desta união, foi desenvolvido o primeiro produto do Via Saraiva: as “Jornadas 
Jurídicas Saraiva”, um curso telepresencial, transmitido via satélite, que oferece às 
universidades de Direito uma solução para suprir a necessidade de melhorar o desempenho 
dos alunos em todas as etapas da vida acadêmica, incluindo a preparação para os exames da 
Ordem dos Advogados do Brasil (OAB).  
 
Neste segundo semestre de 2005, está ocorrendo a fase piloto do projeto. A partir de 2006, 
será iniciada a etapa de plena comercialização do produto. 
 
 
 
LIVRARIA SARAIVA (Livraria e Papelaria Saraiva S/A) 
 
O quadro a seguir apresenta os principais dados do desempenho econômico-financeiro: 

 

R$ mil AV % R$ mil AV %
Receita Bruta 193.828    110,1 186.466    117,3 3,9
Receita Líquida 176.037    100,0 158.974    100,0 10,7
Lucro Bruto 68.659      39,0 59.761      37,6 14,9
Despesas Operacionais 62.943      35,8 62.541      39,3 0,6
EBITDA 9.648        5,5 2.209        1,4 336,8
Despesas Financeiras Líquidas 810           0,5 2.402        1,5 -66,3
Lucro Líquido 2.998        1,7 (3.293)       -2,1 -191,0

Descrição 9M05 9M04 AH %
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Receita Bruta 
A receita bruta da Livraria apresentou elevação de 3,9% nos 9M05 e atingiu R$ 193,8 
milhões. Pelo critério “mesmas lojas”, o aumento nas vendas alcançou 6,5%.  
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
A redução a zero das alíquotas de PIS e Cofins sobre a venda de livros favoreceu a Livraria, 
já que representa 61,6% do mix de produtos vendidos nos 9M05, e resultou no crescimento 
de 10,7% da receita líquida.  
 
Após iniciar o ano com um cenário de vendas retraídas nas lojas físicas, já é possível 
observar uma tendência de recuperação a partir do segundo trimestre, acentuado no terceiro 
período do ano, conforme demonstra o gráfico: 

 

Crescimento das Lojas Comparáveis - apenas Lojas Físicas
mês corrente x mesmo mês ano anterior

-15,0%

-10,0%

-5,0%

0,0%

5,0%

10,0%

15,0%

20,0%

Crescimento Nominal -4,3% -9,4% 4,4% 5,5% 0,6% 2,7% 4,9% -2,8% -1,1% 1,9% -1,9% 13,8% -1,4% 0,5% -2,8% 3,0% 2,7% 3,3% 3,4% 6,9% 14,7%

Jan/04 Fev/04 Mar/04 Abr/04 Mai/04 Jun/04 Jul/04 Ago/04 Set/04 Out/04 Nov/04 Dez/04 Jan/05 Fev/05 Mar/05 Abr/05 Mai/05 Jun/05 Jul/05 Ago/05 Set/05

156,6 162,3 169,6 186,5
193,8

9M01 9M02 9M03 9M04 9M05

(R$ milhões)
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Vale destacar que o crescimento verificado nas lojas físicas comparáveis durante o 3T05 
alcançou 8,2%, desempenho bem superior ao registrado no 1T05 (-1,2%) e no 2T05 (3,0%). 
  
Lucro Bruto 
O lucro bruto nos 9M05 totalizou R$ 68,7 milhões, com alta de 14,9% em relação aos R$ 
59,8 milhões obtidos nos 9M04. A margem bruta apresentou expansão – de 37,6% para 
39,0% –, motivada por alterações no mix de produtos vendidos e intensificação de algumas 
parcerias com fornecedores. 
 
Resultado Operacional 
A relação entre despesas operacionais e receitas líquidas apresentou sensível melhora, 
passando de 39,3% (9M04) para 35,8% (9M05). Esse desempenho é resultado das ações de 
racionalização de gastos e renegociação de contratos de locação das lojas, implementadas a 
partir de 2004.  
É parte da estratégia da Administração manter a busca pelo aumento da eficiência 
operacional, já que a obtenção de ganhos contínuos com rigoroso controle de gastos é 
fundamental para o sucesso da atividade varejista. 
 
Geração de Caixa 
Os ganhos obtidos com a melhora na gestão operacional proporcionaram forte aumento da 
geração bruta de caixa (Ebitda), que cresceu 336,8% e totalizou R$ 9,6 milhões nos 9M05. 
A margem Ebitda aumentou de 1,4% para 5,5%, o melhor desempenho dos últimos seis 
anos. 

 
Resultado Financeiro / Estrutura de Capital 
As despesas financeiras líquidas apresentaram significativa redução de 66,3% e cederam de 
R$ 2,4 milhões, nos 9M04, para R$ 0,8 milhão nos 9M05. Essa redução advém da menor 
necessidade de capital de giro no período e do reduzido nível de endividamento, já que a 
empresa não contratou financiamentos de longo prazo nos últimos anos. A posição final de 
caixa também apresentou expressiva melhora: saltou de um endividamento líquido de R$ 
5,8 milhões, no final dos 9M04, para um caixa líquido de R$ 9,4 milhões, no fechamento 
dos 9M05. 
 

Reconciliação EBITDA - R$ mil 9M05 9M04 Var.
Resultado Operacional após a Despesa Financeira Líquida 5.192 (4.873) -206,5%
(+) Depreciação e Amortização 3.646 4.680 -22,1%
(+) Despesa Financeira Líquida 810 2.402 -66,3%
(=) EBITDA 9.648 2.209 336,8%
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Capital de Giro 
A eficiente gestão do capital de giro investido é uma das prioridades da empresa. Os 
esforços desenvolvidos têm proporcionado consistente redução do capital de giro 
empregado, conforme demonstrado abaixo: 
 
 
 
 
  
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
(1) Estoques + Clientes – Fornecedores 
(2) Venda bruta acumulada nos últimos 12 meses 
 
Lucro Líquido 
A combinação entre maior eficiência operacional, desoneração tributária e melhor resultado 
financeiro proporcionou significativa evolução do resultado final. Essa junção de fatores 
reverteu o prejuízo de R$ 3,3 milhões (9M04) em um lucro líquido de R$ 3,0 milhões 
(9M05).  
 
Estratégia de Pessoal 
Visando implementar os ambiciosos projetos de crescimento e fortalecimento das 
atividades varejistas, a Livraria contratou mais um importante reforço para seu quadro de 
executivos: Ricardo Daumas, experiente profissional de varejo na área de marketing. 
 
Investimentos / Eventos Subsequentes 
O total de investimentos durante os 9M05 chegou a R$ 2,5 milhões, montante direcionado 
para projetos de tecnologia da informação e principalmente para a abertura de duas novas 
unidades no mês de outubro/05: 
• Mega Store Shopping Recife, localizada no maior e melhor ponto comercial da capital 

pernambucana, com mais de 1.000m² de área de vendas; 
• Loja no formato tradicional, situada no SuperShopping Osasco, na Grande São Paulo, 

com 300 m² de área de vendas. 

17,8% 17,2%

14,7% 13,7%

8,7%

9M01 9M02 9M03 9M04 9M05

Capital de Giro (1) / Receita Bruta (2)
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O investimento total (capex) com a abertura dessas lojas, sem considerar capital de giro e 
despesas pré-operacionais, deverá somar R$ 3,2 milhões. Com essas inaugurações, o total 
de área de vendas da Livraria passou para 19,8 mil m², que equivale ao acréscimo de 7,1% 
sobre o total existente em 30 de junho de 2005. 
 
Marketing 
Lançado no segundo semestre de 2005, o Programa Fidelidade Saraiva Plus é um grande 
sucesso: em pouco tempo de operação plena, foram cadastrados mais de 155 mil clientes. É 
um programa de fidelização diferenciado, moderno e que representa um valioso 
instrumento para alavancar vendas e aperfeiçoar o relacionamento com clientes. 
 
Saraiva.Com – Divisão de Varejo Eletrônico 
Os resultados alcançados durante os 9M05 demonstram forte geração de valor, com 
aumentos significativos de receita, margens e geração de caixa.  
 
O ganho de escala tem sido expressivo: nos últimos quatro anos, as receitas  cresceram a 
uma taxa composta anual de 40,2%, enquanto as despesas operacionais aumentaram em 
1,7% ao ano.  
 
Mesmo com os ganhos obtidos, os dados de crescimento de vendas dos 9M05 estão aquém 
dos parâmetros de excelência observados no varejo eletrônico nacional. Para retomar um 
ritmo de crescimento compatível, a Administração da Companhia iniciou um plano 
estratégico que envolve adoção de ações mais agressivas de marketing, mais opções nas 
condições comerciais de vendas, ampliação das categorias de produtos vendidos e 
intensificação das parcerias com os fornecedores.  

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

(*)_Despesas Vendas, Gerais e Administrativas 

In d ic a d o r e s 9 M 0 5 9 M 0 4 V a r .
R e c e it a  B r u ta  ( R $  m il) 4 5 .1 5 8 3 7 .5 1 3 2 0 , 4 %
E B IT D A  ( R $  m il) 6 .4 5 8 2 .1 0 5 2 0 6 , 8 %
C lie n te s  ( m il) 1 .7 0 0 1 .3 3 6 2 7 , 3 %
%  s o b r e  R e c e it a  B r u ta  d a  L iv r a r ia 2 3 ,3 % 2 0 ,1 % 1 5 , 8 %
T ic k e t  M é d io  ( R $ ) 8 0 ,7 3 7 5 ,8 0 6 , 5 %

11,79,6

17,9

8,9

27,5

9,2

37,5

10,2

45,2

10,3

9M01 9M02 9M03 9M04 9M05

Saraiva.com - Receita Bruta X SG&A* 
       (R$ milhões)

Receita Bruta SG&A
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CONSOLIDADO 
 
O quadro abaixo apresenta os principais dados do desempenho econômico-financeiro 
consolidado: 

 
Receita Bruta Consolidada 

 
 
 

R$ mil 9M05 9M04 Var.
Receita Bruta 339.305 333.128 1,9%
Receita Líquida 321.367 293.768 9,4%
Lucro Bruto 177.710 161.672 9,9%
Margem Bruta 55,3% 55,0%
Resultado Operacional (EBIT) (a) 36.005 16.855 113,6%
Margem Operacional 11,2% 5,7%
Resultado Financeiro (2.539) (7.568) -66,5%
Lucro Líquido 19.801 5.311 272,8%
Margem Líquida 6,2% 1,8%
EBITDA (b) 44.184 27.538 60,4%
Margem EBITDA 13,7% 9,4%
Ativo Total 229.141 233.538 -1,9%
Patrimônio Líquido 123.688 100.343 23,3%
Caixa / (Endividamento) Líquido 3.938 (45.645) -108,6%

(a) Lucro antes dos juros e impostos
(b) Lucro antes dos juros, impostos, depreciações e amortizações

9M05

Livraria
57%

Editora
43%

9M04

Livraria
56%

Editora
44%
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Receita Bruta 
A receita bruta consolidada somou R$ 339,3 milhões nos 9M05, com crescimento de 1,9%  
em relação aos 9M04. A receita líquida, em virtude da desoneração de PIS e Cofins, 
apresentou elevação de 9,4% e atingiu R$ 321,4 milhões. 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
Lucro Bruto 
O lucro bruto consolidado totalizou R$ 177,7 milhões nos 9M05, o que supera em 9,9% os 
R$ 161,7 milhões de igual período de 2004. A margem bruta não teve alterações 
significativas – passou de 55,0% (9M04) para 55,3% (9M05). 
 
Resultado Operacional 
O resultado operacional antes do financeiro (Ebit) cresceu 113,6% e alcançou R$ 36,0 
milhões nos 9M05. Esse desempenho está diretamente relacionado com a economia obtida 
nos programas de gestão de caixa na Editora e na Livraria. 
 
Geração de Caixa 
A geração bruta de caixa (Ebitda) atingiu R$ 44,2 milhões, indicando crescimento de 
60,4% sobre os 9M04. A margem Ebitda apresentou relevante evolução: subiu de 9,4% 
(9M04) para 13,7% (9M05). 
 

 

Reconciliação EBITDA - R$ mil 9M05 9M04 Var.
Resultado Operacional após a Despesa Financeira Líquida 33.466 9.287 260,4%
(+) Depreciação e Amortização 8.179 10.683 -23,4%
(+) Despesa Financeira Líquida 2.539 7.568 -66,5%
(=) EBITDA 44.184 27.538 60,4%

267,2 278,7
295,2

333,1 339,3

9M01 9M02 9M03 9M04 9M05

(R$ milhões)
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Resultado Financeiro 
As despesas financeiras líquidas apresentaram forte redução. Recuaram de R$ 7,6 milhões 
nos 9M04 para R$ 2,5 milhões nos 9M05, motivada por:  
 Aumento na geração de caixa no período, beneficiado pela racionalização de despesas e 

pela expressiva redução do endividamento, além da menor necessidade de capital de 
giro empregado na Livraria; e 

 Forte valorização do real frente ao dólar, que possibilitou reversão de despesa 
financeira de variação cambial sobre o passivo denominado em dólar da Editora. 

 
Lucro Líquido 
O lucro líquido consolidado nos 9M05 registrou novo recorde para o período, alcançando 
R$ 19,8 milhões, o que corresponde ao aumento de 272,8% sobre os 9M04. Essa 
performance é resultado da evolução nos resultados operacionais da Editora e da Livraria, 
aliada à desoneração tributária na venda de livros e à queda das despesas financeiras 
líquidas. 
 
 
ESTRUTURA DE CAPITAL 
 
A posição financeira consolidada da Saraiva evoluiu de um endividamento líquido de R$ 
45,6 milhões, no final dos 9M04, para um caixa líquido de R$ 3,9 milhões, no 
encerramento dos 9M05. A significativa geração de caixa consolidada e a não-contratação 
de novos financiamentos de longo prazo desde o ano de 2000 resultaram na forte redução 
do endividamento.  
 
Diante da confortável posição de caixa e da perspectiva de realização de novos projetos de 
investimento com expectativas de retorno atraente, a Editora obteve aprovação para um 
financiamento junto ao BNDES, no valor de R$ 32,5 milhões, em condições bastante 
favoráveis de taxa (TJLP mais 4,0% ao ano), carência e prazo de pagamento. 
 
Para o passivo denominado em dólar, as duas últimas parcelas do financiamento de longo 
prazo obtido junto à IFC, com vencimento previsto para dez/05 e jun/06, estão protegidas 
contra oscilações cambiais, via operação de hedge. 
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MERCADO DE CAPITAIS 

 
 
Nos números consolidados do período, é importante destacar: 
• a evolução dos indicadores de liquidez: a quantidade negociada cresceu 11,3%, o 

volume negociado aumentou em 30,8% e as ações preferenciais foram transacionadas 
em 70,7% dos pregões realizados pela Bovespa; 

• a recompra de ações: o Conselho de Administração autorizou a recompra de até 500 mil 
ações preferenciais (até o final dos 9M05 não ocorreu a efetivação de nenhuma 
recompra), visando gerar maior valor para o acionista, por meio da redução da 
quantidade de papéis no mercado.  

 
Outro destaque ocorrido foi a realização do evento Bovespa Vai Até Você, na Mega Store 
do Shopping Morumbi, com o objetivo de popularizar os conceitos do mercado acionário, 
iniciativa que demonstra a disposição da empresa em estreitar seu relacionamento com o 
mercado. 
 
PERSPECTIVAS 
 
Os ganhos operacionais alcançados pela Companhia fortalecem o posicionamento 
estratégico das empresas do Grupo e favorecem a aceleração do crescimento sustentado. 
Em termos de mercado, a expectativa de aumento na renda disponível dos trabalhadores, 
que deverá ser direcionada para o consumo, e a ampliação dos investimentos em educação 
potencializam a geração de valor para a Empresa. 
 
Na Editora, as principais perspectivas estão baseadas: 
• na contínua geração de economias, a partir dos planos de gestão de caixa; 

Número de Negócios   (1) 706 384 83,9%
Participação nos Pregões - %    (1)              70,7 52,7 34,2%
Quantidade Negociada - mil   (1) 2.744 2.466 11,3%
Volume Negociado - R$ mil    (1) 34.087 26.058 30,8%
Preço da Ação - R$    (1) (2) 11,70 12,30 -4,9%
Total de Ações em Circulação - mil   (2)          22.937          22.937 0,0%
Valor de Mercado - R$ milhões    (2) 268,4 282,1 -4,9%
Fonte: Bovespa

(1) Referente Ação PN (SLED4)
(2) No final do período

Indicadores 9M05 9M04 Var. 
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• na ampliação dos programas governamentais de aquisição de livros, em especial o 
recém-criado PNLEM; 

• na exploração de novos nichos de mercado que apresentem sinergias com as atuais 
operações, como o ingresso no mercado de ensino à distância; 

• no trabalho de readequação da grade de produtos, preenchendo algumas lacunas nas 
principais linhas editoriais com o objetivo de fortalecer a participação de mercado; 

• nas condições favoráveis da atual estrutura de capital, com o recente financiamento 
obtido junto ao BNDES; 

• no estudo de novas oportunidades de aquisições ou associações; 
• nos projetos governamentais em tramitação, como a ampliação do ensino fundamental, 

e no aumento expressivo dos investimentos em educação, por meio da criação do Fundo 
de Manutenção e Desenvolvimento da Educação Básica (Fundeb); e 

• na desoneração tributária sobre a venda de livros, beneficiando os resultados e a 
capacidade de investimento do setor. 

 
Na Livraria, as expectativas estão fundamentadas: 
• na retomada do projeto de expansão das lojas, com a intenção de atingir importantes 

ganhos de escala – o plano estratégico prevê a abertura de 9 lojas, entre 2005 e 2007, 
incluindo as duas unidades inauguradas em outubro/05; 

• nas iniciativas de racionalização de despesas, que têm proporcionado relevantes 
economias; 

• nos esforços para a continuidade da otimização do capital de giro investido; 
• no reforço da área de recursos humanos, com as contratações recentes de executivos 

especializados em varejo; 
• na ampliação do mix de produtos vendidos, mantendo o core business da empresa ao 

comercializar conteúdos ligados à cultura, à educação e ao entretenimento nas mais 
variadas formas; 

• no potencial de crescimento do varejo eletrônico; 
• na melhora das condições macroeconômicas, pela queda dos juros e aumento da renda 

disponível para consumo com reflexos positivos sobre o varejo; e 
• na desoneração tributária sobre a venda de livros, beneficiando a rentabilidade da 

principal linha de produtos comercializados. 
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01.01 - IDENTIFICAÇÃO

1 - CÓDIGO CVM

01047-2

09.01 - PARTICIPAÇÕES EM SOCIEDADES CONTROLADAS E/OU COLIGADAS

1- ITEM 2 - RAZÃO SOCIAL DA CONTROLADA/COLIGADA 3 - CNPJ

SARAIVA S.A. LIVREIROS EDITORES

2 - DENOMINAÇÃO SOCIAL

60.500.139/0001-26

3 - CNPJ

Legislação Societária

Divulgação Externa

4 - CLASSIFICAÇÃO 5 - % PARTICIPAÇÃO
 NO CAPITAL DA
INVESTIDA

6 - % PATRIMÔNIO
LÍQUIDO DA 
INVESTIDORA

7 - TIPO DE EMPRESA 8 - NÚMERO DE AÇÕES DETIDAS NO TRIMESTRE ATUAL

Data-Base - 30/09/2005

9 - NÚMERO DE AÇÕES DETIDAS NO TRIMESTRE ANTERIOR

(Mil) (Mil)

01 LIVRARIA E PAPELARIA SARAIVA S.A. 61.254.454/0001-83 FECHADA CONTROLADA 99,91 40,01
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS 57.490 57.490
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Aos Acionistas e Conselho de Administração da 
Saraiva S.A. Livreiros Editores 
São Paulo - SP 

1. Efetuamos uma revisão especial das Informações Trimestrais - ITR da Saraiva S.A. 
Livreiros Editores e controlada, referentes ao trimestre e período de nove meses findos 
em 30 de setembro de 2005, elaboradas de acordo com as práticas contábeis adotadas 
no Brasil e sob a responsabilidade da Administração da Companhia e de sua 
controlada, compreendendo os balanços patrimoniais (individual e consolidado), as 
respectivas demonstrações do resultado e os relatórios de desempenho. 

2. Nossa revisão foi efetuada de acordo com as normas específicas estabelecidas pelo 
IBRACON - Instituto dos Auditores Independentes do Brasil, em conjunto com o 
Conselho Federal de Contabilidade, e consistiu, principalmente, em: (a) indagação e 
discussão com os administradores responsáveis pelas áreas contábil, financeira e 
operacional da Companhia e de sua controlada quanto aos principais critérios adotados 
na elaboração das Informações Trimestrais; e (b) revisão das informações e dos 
eventos subseqüentes que tenham ou possam vir a ter efeitos relevantes sobre a 
situação financeira e as operações da Companhia e de sua controlada. 

3. Baseados em nossa revisão especial, não temos conhecimento de nenhuma 
modificação relevante que deva ser feita nas Informações Trimestrais acima referidas 
para que estas estejam de acordo com as práticas contábeis adotadas no Brasil, 
aplicadas de forma condizente com as normas expedidas pela Comissão de Valores 
Mobiliários, especificamente aplicáveis à elaboração das Informações Trimestrais 
obrigatórias. 

4. Anteriormente, revisamos os balanços patrimoniais (individual e consolidado) 
levantados em 30 de junho de 2005 e as demonstrações do resultado (individual e 
consolidada) referentes ao trimestre e período de nove meses findos em 30 de 
setembro de 2004, apresentados para fins de comparação, sobre os quais emitimos 
relatórios de revisão especial, sem ressalvas, datados de 11 de agosto de 2005 e de 12 
de novembro de 2004, respectivamente. 

São Paulo, 9 de novembro de 2005 

DELOITTE TOUCHE TOHMATSU Maurício Pires de Andrade Resende
Auditores Independentes Contador 
CRC nº 2 SP 011609/O-8 CRC nº 1 MG 049699/O-2 “T” SP 

As folhas das ITR, por nós revisadas, estão rubricadas tão-somente para fins de identificação. 

RS0179.DOC 
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Divulgação Externa

1 - CÓDIGO CVM 2 - DENOMINAÇÃO SOCIAL 3 - CNPJ

6 - 01/01/2004 a 30/09/2004

Data-Base - 30/09/2005

DENOMINAÇÃO SOCIAL

CONTROLADA/COLIGADA

3.01 Receita Bruta de Vendas e/ou Serviços 57.72461.904 193.828 186.466
3.02 Deduções da Receita Bruta (8.854)(5.869) (17.791) (27.492)
3.03 Receita Líquida de Vendas e/ou Serviços 48.87056.035 176.037 158.974
3.04 Custo de Bens e/ou Serviços Vendidos (29.625)(33.283) (107.378) (99.213)
3.05 Resultado Bruto 19.24522.752 68.659 59.761
3.06 Despesas/Receitas Operacionais (20.823)(20.808) (63.467) (64.634)
3.06.01 Com Vendas (15.233)(16.093) (49.297) (48.081)
3.06.02 Gerais e Administrativas (3.494)(3.696) (10.000) (9.780)
3.06.02.01 Honorários dos administradores (230)(420) (909) (851)
3.06.02.02 Outras (3.264)(3.276) (9.091) (8.929)
3.06.03 Financeiras (733)56 (810) (2.402)
3.06.03.01 Receitas Financeiras 44773 1.490 119
3.06.03.02 Despesas Financeiras (777)(717) (2.300) (2.521)
3.06.04 Outras Receitas Operacionais 292183 662 699
3.06.05 Outras Despesas Operacionais (1.655)(1.258) (4.022) (5.070)
3.06.05.01 Depreciações e amortizações (1.526)(1.128) (3.646) (4.680)
3.06.05.02 Outras (129)(130) (376) (390)
3.06.06 Resultado da Equivalência Patrimonial 00 0 0
3.07 Resultado Operacional (1.578)1.944 5.192 (4.873)
3.08 Resultado Não Operacional (15)(35) (193) (10)
3.08.01 Receitas 00 0 0
3.08.02 Despesas (15)(35) (193) (10)

Pág: 4717/11/2005 11:13:19



LIVRARIA E PAPELARIA SARAIVA S.A.

SERVIÇO PÚBLICO FEDERAL
CVM - COMISSÃO DE VALORES MOBILIÁRIOS
ITR - INFORMAÇÕES TRIMESTRAIS

01.01 - IDENTIFICAÇÃO

Legislação Societária

01047-2 SARAIVA S.A. LIVREIROS EDITORES 60.500.139/0001-26

EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

18.01 - DEMONSTRAÇÃO DO RESULTADO DA CONTROLADA/COLIGADA (Reais Mil)

1 - CÓDIGO 2 - DESCRIÇÃO 5 - 01/07/2004 a 30/09/20044 - 01/01/2005 a 30/09/20053 - 01/07/2005 a 30/09/2005

 

Divulgação Externa

1 - CÓDIGO CVM 2 - DENOMINAÇÃO SOCIAL 3 - CNPJ
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DENOMINAÇÃO SOCIAL

CONTROLADA/COLIGADA

3.09 Resultado Antes Tributação/Participações (1.593)1.909 4.999 (4.883)
3.10 Provisão para IR e Contribuição Social 0(506) (1.383) 0
3.11 IR Diferido 502(118) (285) 1.590
3.12 Participações/Contribuições Estatutárias 0(128) (333) 0
3.12.01 Participações 0(128) (333) 0
3.12.02 Contribuições 00 0 0
3.13 Reversão dos Juros sobre Capital Próprio 00 0 0
3.15 Lucro/Prejuízo do Período (1.091)1.157 2.998 (3.293)

PREJUÍZO POR AÇÃO 
LUCRO POR AÇÃO 
NÚMERO AÇÕES, EX-TESOURARIA (Mil)

0,02011 0,05210
(0,01896)

57.540 57.540 57.540 57.540

(0,05723)
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Controlada/Coligada :     LIVRARIA E PAPELARIA SARAIVA S.A. 
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VIDE COMENTÁRIO DO DESEMPENHO CONSOLIDADO NO TRIMESTRE – 08.01 / ITR. 
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