SERVIGO PUBLICO FEDERAL

CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

ITR - INFORMAGOES TRIMESTRAIS Data-Base - 30/09/2006
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

Divulgacéo Externa

Legislagdo Societaria

O REGISTRO NA CVM NAO IMPLICA QUALQUER APRECIACAO SOBRE A COMPANHIA, SENDO OS SEUS
ADMINISTRADORES RESPONSAVEIS PELA VERACIDADE DAS INFORMAGOES PRESTADAS.

01.01 - IDENTIFICAGCAO

1-CODIGO CVM
01047-2

2 - DENOMINAGAO SOCIAL
SARAIVA S.A. LIVREIROS EDITORES

3-CNPJ

60.500.139/0001-26

4 - NIRE

35300025300

01.02 - SEDE

1 - ENDERECO COMPLETO 2 - BAIRRO OU DISTRITO

Av. Marqués de S&o Vicente n° 1697 Barra Funda

3-CEP 4 - MUNICIPIO

01139-904

5-UF
SP

Sao Paulo

6 - DDD

011

7 - TELEFONE

3611-3344

8 - TELEFONE

9 - TELEFONE

10 - TELEX

11 - DDD

011

12 - FAX

3611-3308

13 - FAX

14 - FAX

15 - E-MAIL

http:/www.editorasaraiva.com.br

01.03 - DIRETOR DE RELACOES COM INVESTIDORES (Endereco para Correspondéncia com a Companhia)

1-NOME

Jodo Luis Ramos Hopp

2 - ENDERECO COMPLETO

Rua Edgar Teotdnio Santana 206

3 - BAIRRO OU DISTRITO

Barra Funda

4-CEP

01140-030

5 - MUNICIPIO

Séo Paulo

6 - UF
SP

7 -DDD

011

8 - TELEFONE

3611-3344

9 - TELEFONE

10 - TELEFONE

11 - TELEX

12 - DDD

011

13 - FAX

3619-3062

14 - FAX

15 - FAX

16 - E-MAIL

jlhopp@editorasaraiva.com.br

01.04 - REFERENCIA / AUDITOR

EXERCICIO

SOCIAL EM CURSO

TRIMESTRE ATUAL

TRIMESTRE ANTERIOR

1 - INiClO

2 - TERMINO

3 - NUMERO 4 - INIiCIO

5- TERMINO

6 - NUMERO

7 - INiCIO

8 - TERMINO

01/01/2006

31/12/2006

3 01/07/2006

30/09/2006

2

01/04/2006

30/06/2006

10 - CODIGO CVM

00385-9
12 - CPF DO RESP. TECNICO

603.835.426-34

9 - NOME/RAZAO SOCIAL DO AUDITOR

Deloitte Touche Tohmatsu Auditores Independentes
11 - NOME DO RESPONSAVEL TECNICO

Mauricio Pires de Andrade Resende
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SERVIGO PUBLICO FEDERAL Divulgacgédo Externa
CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

ITR - INFORMAGOES TRIMESTRAIS Data-Base - 30/09/2006 Legislagd@o Societaria
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

01.01 - IDENTIFICACAO

1-CODIGO CVM 2 - DENOMINAGAO SOCIAL 3-CNPJ
01047-2 SARAIVA S.A. LIVREIROS EDITORES 60.500.139/0001-26

01.05 - COMPOSIGCAO DO CAPITAL SOCIAL

Nimero de Acbes 1 - TRIMESTRE ATUAL 2 - TRIMESTRE ANTERIOR 3 - IGUAL TRIMESTRE EX. ANTERIOR
(Mmil) 30/09/2006 30/06/2006 30/09/2005
Do Capital Integralizado
1 - Ordinéarias 9.622 9.622 9.622
2 - Preferenciais 18.974 18.974 13.647
3 - Total 28.596 28.596 23.269
Em Tesouraria
4 - Ordinarias 0 0 0
5 - Preferenciais 366 366 333
6 - Total 366 366 333

01.06 - CARACTERISTICAS DA EMPRESA

1-TIPO DE EMPRESA

Empresa Comercial, Industrial e Outras
2 - TIPO DE SITUAGAO

Operacional
3 - NATUREZA DO CONTROLE ACIONARIO

Privada Nacional
4 - CODIGO ATIVIDADE

5 - ATIVIDADE PRINCIPAL

Edicéo e impresséo de livros
6 - TIPO DE CONSOLIDADO

Total
7 - TIPO DO RELATORIO DOS AUDITORES

Sem Ressalva

01.07 - SOCIEDADES NAO INCLUIDAS NAS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS CONSOLIDADAS

|1 - ITEM |2 - CNPJ |3 - DENOMINAGAO SOCIAL |

01.08 - PROVENTOS EM DINHEIRO DELIBERADOS E/OU PAGOS DURANTE E APOS O TRIMESTRE

|1 - ITEM |2 - EVENTO |3 - APROVAGAO |4 - PROVENTO 5 - INICIO PGTO. |6 - TIPO AGAO |7 - VALOR DO PROVENTO P/ ACAO |
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SERVIGO PUBLICO FEDERAL
CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

ITR - INFORMAGOES TRIMESTRAIS

Data-Base - 30/09/2006

EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

01.01 - IDENTIFICACAO

Divulgacé&o Externa

Legislagdo Societaria

1- CODIGO CVM
01047-2

2 - DENOMINAGAO SOCIAL

SARAIVA S.A. LIVREIROS EDITORES

3-CNPJ
60.500.139/0001-26

01.09 - CAPITAL SOCIAL SUBSCRITO E ALTERAGCOES NO EXERCICIO SOCIAL EM CURSO

1- ITEM |2 - DATA DA 3 - VALOR DO CAPITAL SOCIAL 4 - VALOR DA ALTERAGAO 5 - ORIGEM DA ALTERAGCAO 7 - QUANTIDADE DE ACOES EMITIDAS [8 - PRECO DA AGAO NA
ALTERAGAO is Mi i Mi ' EMISSAO
(Reais Mil) (Reais Mil) (Mil) (Reais)
01 | 06/01/2006 67.827 21.422|Reserva de Lucro 0 0,0000000000
02 | 06/01/2006 81.774 13.947 |Reserva de Capital 0 0,0000000000
03 | 11/04/2006 147.774 66.000 [Subscriggo Puablica 3.000.000 22,0000000000

01.10 - DIRETOR DE RELAGOES COM INVESTIDORES

1-DATA
10/11/2006

2 - ASSINATURA
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SERVIGO PUBLICO FEDERAL
CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

ITR - INFORMAGOES TRIMESTRAIS

Data-Base - 30/09/2006

EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

01.01 - IDENTIFICACAO

Divulgacéo Externa

Legislagdo Societaria

1-CODIGO CVM
01047-2

2 - DENOMINAGAO SOCIAL
SARAIVA S.A. LIVREIROS EDITORES

3-CNPJ
60.500.139/0001-26

02.01 - BALANCO PATRIMONIAL ATIVO (Reais Mil)

1- CODIGO 2 - DESCRICAO 3 - 30/09/2006 4 - 30/06/2006

1 Ativo Total 294.442 283.762
1.01 Ativo Circulante 205.584 192.579
1.01.01 Disponibilidades 90.222 95.242
1.01.01.01 Caixa e bancos 476 954
1.01.01.02 Aplicagdes financeiras 89.746 94.288
1.01.02 Créditos 32.345 29.223
1.01.02.01 Clientes 25.033 24.356
1.01.02.02 Dividendos a receber de controlada 0 0
1.01.02.03 Impostos a recuperar 5.268 4511
1.01.02.04 Imp. Renda e Contrib.social diferidos 0 0
1.01.02.05 Outros 2.044 356
1.01.03 Estoques 68.071 54.136
1.01.03.01 Produtos acabados 31.184 25.706
1.01.03.02 Mercadorias para revenda 31 4
1.01.03.03 Produtos em elaboragao 18.447 14.500
1.01.03.04 Matérias primas 18.051 13.558
1.01.03.05 Materiais de embalagem e consumo 358 368
1.01.04 Outros 14.946 13.978
1.01.04.01 Desp. de propag. e promogéo a apropriar 14.804 13.954
1.01.04.02 Outras 142 24
1.02 Ativo Realizavel a Longo Prazo 10.207 13.311
1.02.01 Créditos Diversos 0 0
1.02.02 Créditos com Pessoas Ligadas 7.160 10.372
1.02.02.01 Com Coligadas 0 0
1.02.02.02 Com Controladas 7.160 10.372
1.02.02.03 Com Outras Pessoas Ligadas 0 0
1.02.03 Outros 3.047 2.939
1.02.03.01 Depésitos por incentivos fiscais 0 0
1.02.03.02 Depoésitos judiciais 2.329 2.230
1.02.03.03 Imp.renda e contr.social diferidos 718 709
1.02.03.04 Impostos a recuperar 0 0
1.02.03.05 Outros 0 0
1.03 Ativo Permanente 78.651 77.872
1.03.01 Investimentos 57.503 55.687
1.03.01.01 Participacdes em Coligadas 0 0
1.03.01.02 Participacdes em Controladas 57.095 55.279
1.03.01.02.01 Livraria e Papelaria Saraiva S.A. 57.095 55.279
1.03.01.03 Outros Investimentos 408 408
1.03.01.03.01 Incentivos fiscais 352 352
1.03.01.03.02 Outros 56 56
1.03.02 Imobilizado 19.541 20.412
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SERVIGO PUBLICO FEDERAL Divulgacgédo Externa
CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

ITR - INFORMAGOES TRIMESTRAIS Data-Base - 30/09/2006 Legislagd@o Societaria
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

01.01 - IDENTIFICACAO

1-CODIGO CVM 2 - DENOMINAGAO SOCIAL 3-CNPJ
01047-2 SARAIVA S.A. LIVREIROS EDITORES 60.500.139/0001-26

02.01 - BALANCO PATRIMONIAL ATIVO (Reais Mil)

1- CODIGO 2 - DESCRICAO 3 -30/09/2006 4 -30/06/2006

1.03.02.01 Terrenos 2.029 2.029
1.03.02.02 Edificios e construcées 4.615 4.688
1.03.02.03 Méveis, utensilios e instalagbes 2.872 3.027
1.03.02.04 Veiculos 1.249 1.428
1.03.02.05 Ma&gquinas e equipamentos 2.507 2.618
1.03.02.06 Software e equipamentos de informatica 5.286 5.656
1.03.02.07 Outras imobilizagdes 983 966
1.03.03 Diferido 1.607 1.773
1.03.03.01 Agio a amortizar 1.011 1.116
1.03.03.02 Outros 596 657
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SERVIGO PUBLICO FEDERAL

CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

ITR - INFORMAGOES TRIMESTRAIS Data-Base - 30/09/2006
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

01.01 - IDENTIFICACAO

Divulgacéo Externa

Legislagdo Societaria

1-CODIGO CVM 2 - DENOMINAGAO SOCIAL
01047-2 SARAIVA S.A. LIVREIROS EDITORES

3-CNPJ
60.500.139/0001-26

02.02 - BALANCO PATRIMONIAL PASSIVO (Reais Mil)

1- CODIGO 2 - DESCRICAO 3 - 30/09/2006 4 - 30/06/2006

2 Passivo Total 294.442 283.762
2.01 Passivo Circulante 49.227 38.934
2.01.01 Empréstimos e Financiamentos 188 203
2.01.02 Debéntures 0 0
2.01.03 Fornecedores 34.089 21.464
2.01.04 Impostos, Taxas e Contribuigdes 2.204 1.709
2.01.04.01 Imposto de renda 0 0
2.01.04.02 Contribuigdo social 0 0
2.01.04.03 Impostos e encargos sociais 2.204 1.709
2.01.05 Dividendos a Pagar 0 0
2.01.06 Provisdes 12.225 13.854
2.01.06.01 Provisdo para férias e encargos 3.680 3.041
2.01.06.02 Provisdo para imposto de renda 4.386 6.942
2.01.06.03 Provis&o para contribui¢&o social 384 1.698
2.01.06.04 Participacédo dos adminstradores 2.575 1.731
2.01.06.05 Provisdo para 13° salario e encargos 1.200 442
2.01.07 Dividas com Pessoas Ligadas 0 0
2.01.07.01 Empréstimos de controlada 0 0
2.01.08 Outros 521 1.704
2.01.08.01 Contas e despesas a pagar 489 343
2.01.08.02 Direitos autorais a pagar 0 1.329
2.01.08.03 Dividendos JCP propostos 32 32
2.01.08.04 Participacédo dos administradores a pagar 0 0
2.01.08.05 Perdas em operagdes com derivativos 0 0
2.01.08.07 Vendas a entregar 0 0
2.02 Passivo Exigivel a Longo Prazo 23.084 20.384
2.02.01 Empréstimos e Financiamentos 16.687 14.633
2.02.02 Debéntures 0 0
2.02.03 Provisdes 6.397 5.751
2.02.03.01 Provis&o para contingéncias 2.856 2.832
2.02.03.02 Imp. Renda e Contrib.social diferidos 3.541 2.919
2.02.04 Dividas com Pessoas Ligadas 0 0
2.02.04.01 Empresa controlada 0 0
2.02.05 Outros 0 0
2.03 Resultados de Exercicios Futuros 0 0
2.05 Patriménio Liquido 222.131 224.444
2.05.01 Capital Social Realizado 147.774 147.774
2.05.02 Reservas de Capital 0 0
2.05.02.01 Reserva por incentivos fiscais 0 0
2.05.02.02 Reserva de agio de subscritores 0 0
2.05.02.03 Reserva p/ manut.capital giro préprio 0 0
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SERVIGO PUBLICO FEDERAL

CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

ITR - INFORMAGOES TRIMESTRAIS Data-Base - 30/09/2006
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

01.01 - IDENTIFICACAO

Divulgacéo Externa

Legislagdo Societaria

1-CODIGO CVM
01047-2

2 - DENOMINAGAO SOCIAL
SARAIVA S.A. LIVREIROS EDITORES

3-CNPJ
60.500.139/0001-26

02.02 - BALANCO PATRIMONIAL PASSIVO (Reais Mil)

1- CODIGO 2 - DESCRICAO 3 -30/09/2006 4 -30/06/2006

2.05.02.04 Outras 0 0
2.05.03 Reservas de Reavaliagdo 0 0
2.05.03.01 Ativos Préprios 0 0
2.05.03.02 Controladas/Coligadas 0 0
2.05.04 Reservas de Lucro 49.944 49.944
2.05.04.01 Legal 9.892 9.892
2.05.04.02 Estatutaria 0 0
2.05.04.03 Para Contingéncias 0 0
2.05.04.04 De Lucros a Realizar 0 0
2.05.04.05 Retencéo de Lucros 0 0
2.05.04.06 Especial p/ Dividendos N&o Distribuidos 0 0
2.05.04.07 Outras Reservas de Lucro 40.052 40.052
2.05.04.07.01 Reserva para aumento de capital 42.922 42.922
2.05.04.07.02 Acdes em tesouraria (2.870) (2.870)
2.05.05 Lucros/Prejuizos Acumulados 24.413 26.726
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SERVIGO PUBLICO FEDERAL

CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

ITR - INFORMAGOES TRIMESTRAIS Data-Base - 30/09/2006
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

01.01 - IDENTIFICACAO

Divulgacéo Externa

Legislagdo Societaria

1-CODIGO CVM
01047-2

2 - DENOMINAGAO SOCIAL
SARAIVA S.A. LIVREIROS EDITORES

3-CNPJ

60.500.139/0001-26

03.01 - DEMONSTRACAO DO RESULTADO (Reais Mil)

1- CODIGO 2 - DESCRIGAO 3 - 01/07/2006 a 30/09/2006 4 - 01/01/2006 a 30/09/2006 5 - 01/07/2005 a 30/09/2005 6 - 01/01/2005 a 30/09/2005

3.01 Receita Bruta de Vendas e/ou Servigos 25.021 156.827 22.949 153.451
3.02 Deducbes da Receita Bruta (47) (189) (44) (147)
3.03 Receita Liquida de Vendas e/ou Servicos 24.974 156.638 22.905 153.304
3.04 Custo de Bens e/ou Servigos Vendidos (9.378) (41.721) (6.461) (44.247)
3.05 Resultado Bruto 15.596 114.917 16.444 109.057
3.06 Despesas/Receitas Operacionais (19.038) (78.799) (21.146) (77.788)
3.06.01 Com Vendas (11.797) (49.241) (11.048) (46.453)
3.06.02 Gerais e Administrativas (10.040) (31.629) (8.865) (29.784)
3.06.02.01 Honoréarios da administragéo (922) (2.653) (805) (2.537)
3.06.02.02 Outras (9.118) (28.976) (8.060) (27.247)
3.06.03 Financeiras 2.168 1.311 (919) (1.730)
3.06.03.01 Receitas Financeiras 3.791 8.185 293 1.848
3.06.03.02 Despesas Financeiras (1.623) (6.874) (1.212) (3.578)
3.06.04 Outras Receitas Operacionais 75 397 29 1.743
3.06.05 Qutras Despesas Operacionais (1.260) (4.088) (1.499) (4.559)
3.06.05.01 Depreciacdes e amortizagoes (1.253) (3.916) (1.482) (4.534)
3.06.05.02 Outras ) (172) a7 (25)
3.06.06 Resultado da Equivaléncia Patrimonial 1.816 4.451 1.156 2.995
3.07 Resultado Operacional (3.442) 36.118 (4.702) 31.269
3.08 Resultado N&o Operacional 242 285 27 104
3.08.01 Receitas 242 285 27 104
3.08.02 Despesas 0 0 0 0
3.09 Resultado Antes Tributagao/Participacdes (3.200) 36.403 (4.675) 31.373
3.10 Proviséo para IR e Contribui¢do Social 2.346 (11.009) 2.395 (10.425)
311 IR Diferido (615) 357 (441) 1.053
3.12 Participacdes/Contribuicdes Estatutarias (844) (2.575) (468) (2.200)
3.12.01 Participacdes (844) (2.575) (468) (2.200)
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SERVIGO PUBLICO FEDERAL

CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

ITR - INFORMAGOES TRIMESTRAIS Data-Base - 30/09/2006
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

01.01 - IDENTIFICACAO

Divulgacéo Externa

Legislagdo Societaria

1-CODIGO CVM
01047-2

2 - DENOMINAGAO SOCIAL
SARAIVA S.A. LIVREIROS EDITORES

3-CNPJ
60.500.139/0001-26

03.01 - DEMONSTRACAO DO RESULTADO (Reais Mil)

1- CODIGO 2 - DESCRIGAO 3 - 01/07/2006 a 30/09/2006 4 - 01/01/2006 a 30/09/2006 5 - 01/07/2005 a 30/09/2005 6 - 01/01/2005 a 30/09/2005

3.12.01.01 Participacdo dos administradores (844) (2.575) (468) (2.200)

3.12.02 Contribuicbes 0 0 0 0

3.13 Reverséo dos Juros sobre Capital Préprio 0 0 0 0

3.15 Lucro/Prejuizo do Periodo (2.313) 23.176 (3.189) 19.801
NUMERO ACOES, EX-TESOURARIA (Mil) 28.230 28.230 22.936 22.936
LUCRO POR AGCAO 0,82097 0,86332
PREJUIZO POR AGAO (0,08193) (0,13904)
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SERVICO PUBL!CO FEDERAL Divulgacdo Externa
CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

ITR - Informagdes Trimestrais Legislacdo Societaria
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS Data-Base - 30/09/2006
01047-2 SARAIVA S_A. LIVREIROS EDITORES 60.500.139/0001-26

04.01 - NOTAS EXPLICATIVAS

(Notas explicativas em milhares de reais exceto se de outra forma indicado)

1. CONTEXTO OPERACIONAL

A Saraiva S.A. Livreiros Editores (“Editora”) tem como atividade principal a edi¢do de
livros para o Ensino Fundamental e Médio, paradidaticos, juridicos e de

economia/administracao.

As operacdes da Editora sdo bastante sazonais, concentrando 80% das vendas no
primeiro e ultimo trimestres do ano. Essa concentracdo do faturamento € determinada
por dois fatores: (a) periodo de “volta as aulas” no primeiro trimestre; e (b) venda de

livros didaticos para o0 governo no quarto e primeiro trimestres.

A Livraria e Papelaria Saraiva S. A. (“Livraria”), empresa controlada da Editora, atua
preponderantemente no varejo de livros, DVDs, musica, artigos de papelaria,
informatica e produtos eletroeletronicos. A distribuicdo é efetuada por meio da
plataforma de vendas pela Internet e de uma rede de 30 lojas, sendo 15 “Mega Stores”

e 15 lojas convencionais.

2. APRESENTACAO DAS DEMONSTRACOES CONTABEIS

As demonstracBes contébeis, controladora e consolidado, foram elaboradas de acordo
com as préticas contabeis adotadas no Brasil e com as normas da Comissao de Valores

Mobiliarios - CVM.

A Administracdo faz uso de estimativas na elaboracdo das demonstracdes contabeis
relacionadas a ativos e passivos fiscais diferidos, provisdes e contingéncias passivas,
considerando as melhores evidéncias disponiveis e baseada em premissas existentes
nas datas de encerramento dos periodos. Os resultados finais, quando de sua

realizacdo, podem diferir dos valores estimados.

3. PRINCIPAIS PRATICAS CONTABEIS

a) Principios gerais

As receitas, custos e despesas sao incluidos na apuragdo do resultado do periodo
em que ocorrerem, pela transferéncia dos riscos e beneficios e sempre
simultaneamente quando se correlacionarem, de acordo com o0s Principios

Contébeis da Competéncia e da Oportunidade.
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SERVICO PUBL!CO FEDERAL Divulgacdo Externa
CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

ITR - Informagdes Trimestrais Legislacdo Societaria
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS Data-Base - 30/09/2006
01047-2 SARAIVA S_A. LIVREIROS EDITORES 60.500.139/0001-26

04.01 - NOTAS EXPLICATIVAS

b) Ativos circulante e realizavel a longo prazo

Aplicacdes financeiras

S&o registradas ao custo, acrescido dos rendimentos proporcionais apurados ateé
as datas de encerramento dos periodos.

Provisdo para créditos de liquidacdo duvidosa

Constituida em montante considerado suficiente para cobrir eventuais perdas
na realizacdo das contas a receber de clientes. Os créditos considerados
irrecuperaveis sao levados diretamente aos resultados dos periodos.

Estoques

Avaliados ao custo médio de aquisicdo ou de producdo, deduzido de provisao
para ajusta-lo ao valor de mercado, quando este for inferior.

Demais ativos circulante e realizavel a longo prazo

Sé&o apresentados pelo valor liquido de realizacéo.

c) Permanente

Investimentos

O investimento em empresa controlada é avaliado pelo método de equivaléncia
patrimonial e os demais investimentos sdo avaliados pelo custo, deduzido de
provisdo para desvalorizacao.

Imobilizado

Registrado ao custo de aquisi¢do, formacdo ou construgdo, corrigido
monetariamente até 31 de dezembro de 1995 e deduzido de depreciagdo e
amortizacdo, calculadas pelo método linear a taxas que levam em consideragdo
o tempo de vida Util-econémica dos bens e direitos.

Diferido

Registrado pelo valor do capital aplicado, deduzido de amortizacdo. Inclui agio
e, no caso da empresa controlada, gastos pré-operacionais com cessdo
comercial e despesas incorridas antes do inicio das operagdes das novas lojas.
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SERVICO PUBL!CO FEDERAL Divulgacdo Externa
CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

ITR - Informagdes Trimestrais Legislacdo Societaria
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS Data-Base - 30/09/2006
01047-2 SARAIVA S_A. LIVREIROS EDITORES 60.500.139/0001-26

04.01 - NOTAS EXPLICATIVAS

A amortizacdo dos gastos pré-operacionais € efetuada a partir do inicio das
operacBes comerciais das lojas no prazo de cinco anos ou conforme
disposi¢des contratuais de locacdo dos imoveis.

O 4&gio é resultante da incorporagdo de investimentos realizados, com
fundamento econdmico baseado na projecdo da capacidade de geracdo de
lucros futuros no prazo previsto para o retorno do investimento e amortizado
linearmente em 60 parcelas mensais.

d) Passivos circulante e exigivel a longo prazo

e)

Direitos autorais

S&o creditados no momento da realizagdo das vendas e, em alguns casos, no
momento da edi¢cdo. No primeiro caso, os direitos autorais sdo considerados
como despesas operacionais com vendas e, no segundo, sdo apropriados ao
custo da producéo.

Financiamentos

Sdo atualizados pelas variagdes monetdrias e cambiais, acrescidos dos juros
incorridos até as datas de encerramento dos periodos.

Demais passivos circulante e exigivel a longo prazo

Sao demonstrados pelos valores conhecidos ou calculaveis, acrescidos, quando
aplicavel, dos correspondentes encargos e variagdes monetarias até as datas de
encerramento dos periodos.

Imposto de renda e contribui¢éo social

Séo calculados e registrados com base nas aliquotas efetivas vigentes na data da
elaboracdo das demonstragdes contébeis de acordo com o regime de competéncia.

O imposto de renda e a contribuicdo social diferidos, computados sobre os
prejuizos fiscais, bases negativas de contribuicdo social e diferencas temporérias
com base nas aliquotas vigentes, representam a expectativa da Administracdo de
realizacdo dos creditos fiscais diferidos ativos nos préximos 3 anos, conforme nota
explicativa n° 15.
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f) Provisdo para contingéncias

As contingéncias sdo reconhecidas diante de uma obrigacdo legal ou como
resultado de um evento passado, desde que seja provavel a utilizacdo de um
recurso econbémico para saldar tais obrigacdes. As provisdes sdo constituidas
considerando as melhores estimativas disponiveis e com amparo em pareceres de
assessores juridicos externos em montantes considerados suficientes para cobrir as
perdas e riscos envolvidos. O transito em julgado das acgdes judiciais pode resultar
em montantes diferentes dos valores estimados devido a imprecisfes inerentes ao
processo de determinacgéo da provisao.

g) Lucro (Prejuizo) liquido por acéo

Calculado com base na quantidade de agbes em circulacdo nas datas de
encerramento dos periodos.

4. INFORMACOES TRIMESTRAIS CONSOLIDADAS

As informac0es trimestrais consolidadas correspondem as demonstragdes contébeis da
Editora e da Livraria, na qual a Editora detém participacdo no capital de 99,91%. Na
elaboracdo das demonstracdes contdbeis consolidadas foram utilizadas as
demonstracdes contabeis da Livraria encerradas na mesma data base e elaboradas de
acordo com as praticas contabeis descritas na nota Explicativa n° 3.

As demonstracdes contébeis consolidadas foram preparadas de acordo com as préaticas
contabeis adotadas no Brasil e com as normas da Comissdo de Valores Mobiliarios —
CVM, que compreendem:

o A eliminagéo dos direitos e das obrigagdes, bem como das receitas, dos custos e
das despesas decorrentes de negdcios realizados entre as empresas incluidas na
consolidagéo.

e A eliminacdo do investimento na controladora contra o patrimonio liquido da
controlada.

e O destaque da participacdo dos acionistas minoritarios no patrimonio liquido e no
resultado liquido da empresa controlada, respectivamente, nos balancos
patrimoniais e demonstracdes do resultado.
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5. APLICACOES FINANCEIRAS

Certificados de depdsitos bancérios — CDB
Fundos de investimento financeiro — FIF

6. CLIENTES

Duplicatas a receber

Cartdes de crédito

Cheques a receber

Provisdo para créditos de liquidagdo duvidosa

7. ESTOQUES

Produtos acabados

Mercadorias para revenda

Produtos em elaboracdo
Matérias-primas

Materiais de embalagens e consumo

Editora Consolidado
09/2006 06/2006 09/2006 06/2006
86.103 90.768 86.509 91.160
3.643 3.520 3.643 3.520
89.746  94.288 90.152 94.680
Editora Consolidado
09/2006 06/2006 09/2006 06/2006
23.133 21409 19.614 19.525
87 102 45.251 41.227
2.782 3.471 3.540 4.150
(969) (626) (1.268) (796)
25.033 24.356 67.137 64.106
Editora Consolidado
09/2006 06/2006 09/2006 06/2006
31.184 25.706 31.184 25.706
31 4 44042 40.441
18.447 14500 18.447 14.500
18.051 13.558 18.051 13.558
358 368 649 657
68.071 54.136 112.373 94.862
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8. DEPOSITOS JUDICIAIS

Editora Consolidado
09/2006 06/2006 09/2006 06/2006
Acdes judiciais PIS/Cofins — Lei 9.718/98 539 534 9.536 9.531
Ac0es judiciais IR/CSLL — Plano Real Lei 8.880/94 861 861 861 861
Acdo anulatoria de débito fiscal 470 470 470 470
Aco0es trabalhistas 136 127 226 216
Outros 323 238 811 725
2.329 2.230 11904  11.803
9. INVESTIMENTOS
Editora Consolidado
09/2006 06/2006 09/2006 06/2006
Participacdo em empresa controlada 57.095  55.279 - -
Outros investimentos 1.810 1.810 2.480 2.480
Provisdo para desvalorizacdo (1.402) (1.402) (1.937) (1.937)
57.503  55.687 543 543
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A participacdo em empresa controlada esta representada pelo investimento na Livraria
e as principais informacGes sdo apresentadas como segue:

09/2006 06/2006

Quantidade de acdes do capital social — milhares 57.540 57.540
Quantidade de a¢bes possuidas — milhares 57.490 57.490
Participacdo no capital social 99,91% 99,91%
Participacao do investimento no patriménio liquido da controladora 25,70% 24,63%
Capital social atualizado 51.210 51.210
Patrimonio liquido 57.144  55.327
Valor do investimento 57.095 55.279
09/2006 09/2005
Base de célculo do valor de equivaléncia patrimonial:
Lucro liquido do periodo de nove meses findo em 30 de setembro 3.780 2.998
Ajustes no patrimdnio liquido que ndo transitaram pelo resultado do periodo 674 -
Total 4454  2.998
Resultado de equivaléncia patrimonial 4451  2.995
Balancos Patrimoniais em 30 de setembro e 30 de junho de 2006
09/2006 06/2006 09/2006 06/2006
ATIVO 132.170 123.898 PASSIVO 132.170 123.898
CIRCULANTE 97.807 87.563 CIRCULANTE 51.445 41.258
Disponibilidades 2.888 1.206 Empréstimos e financiamentos 945 1.209
Clientes 45783  41.784 Fornecedores 39.589  30.491
Estoques 44302  40.726 Impostos e contribui¢des sociais 3.164 3.190
Impostos a recuperar 1.579 1.256 Provisdo de férias, 13° e encargos 2.490 1.806
L.Renda e C.Social diferidos 2.691 2.358 Contas e despesas a pagar 4.837 4.344
Outras contas a receber 439 209 Participacdo dos administradores 420 218
Despesas do exercicio seguinte 125 24
REALIZAVEL A LONGO EXIGIVEL A LONGO
PRAZO 15.625 16.975 PRAZO 23.581 27.313
Depésitos judiciais 9.575 9.573 Empréstimos e financiamentos 430 612
L.Renda e C.Social diferidos 6.050 7.402 Provisdo para contingéncias 10.596  10.575
Impostos e contrib.sociais 5.395 5.754
Empréstimos de controladora 7.160  10.372
PERMANENTE 18.738 19.360 PATRIMONIO LIQUIDO 57.144  55.327
Investimentos 135 135 Capital social 51.210 51.210
Imobilizado 16.660  17.120 Reservas de capital 2.190 2.190
Diferido 1.943 2.105 Lucros acumulados 3.744 1.927
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10. IMOBILIZADO

Editora
Taxa 09/2006 06/2006
anual de Valor  Valor
depreciacdo - % Custo Depreciacdo Liguido Liquido

Terrenos - 2.029 - 2.029 2.029
Edificios e construgdes 4 8.172 (3.557) 4.615 4.688
Maquinas e equipamentos 10 14.778 (12.271)  2.507 2.618
Moveis, utensilios e

instalacOes 10 21.473 (18.601) 2.872 3.027
Veiculos 20 3.280 (2.031) 1.249 1.428
Software e equipamentos de

informatica 20 22.934 (17.648)  5.286 5.656
Adiantamento a

fornecedores - 377 - 377 360
Outras imobilizacgdes - 606 - 606 606

Consolidado
Taxa 09/2006 06/2006
anual de Valor Valor

depreciacdo - % Custo Depreciacdo Liquido Liguido

Terrenos - 2.032 - 2.032 2.032
Edificios e construcoes 4 9.613 (4.172) 5.441 5.528
Maquinas e equipamentos 10 15.067 (12.528) 2.539 2.656
Moveis, utensilios e

instalacdes 10 70.187 (55.751) 14436 14.770
Veiculos 20 3.609 (2.170) 1.439 1.456
Software e equipamentos de

informética 20 34.537 (25.893) 8.644 9.260
Adiantamento a

fornecedores - 460 - 460 619
Outras imobilizacdes - 1.211 1.211 1.211

136.716 (100.514)  36.202 37.532
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11. DIFERIDO

Editora Consolidado
09/2006 06/2006 09/2006 06/2006

Gastos pré-operacionais e outros valores

diferidos 2.691 2.691 25404 25.404
Agio a amortizar 10.022  10.022  10.022 10.022
Amortizacdo acumulada (11.106) (10.940) (31.876) (31.549)

1.607 1.773 3.550 3.877

12. FINANCIAMENTOS

Editora Consolidado
09/2006 06/2006 09/2006 06/2006
Circulante
Moeda nacional — BNDES — FINEM 188 203 1.132 1.412
Longo prazo
Moeda nacional - BNDES - FINEM 16.687 14.633 17.117 15.244

A composicao do longo prazo em 30 de setembro de 2006 por ano de vencimento é a

seguinte:

2007 2008 2009 2010 Total
Editora 464 5.562 5.562 5.099 16.687
Consolidado 721 5735 5562 5.099 17.117
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13.

14.

Financiamento Finalidade Garantias Vencimento  Encargos
Editora Aquisigéo e implantacéo de Hipoteca de bens do 07/2006  3,5% + TJLP
BNDES -FINEM  Sistema Integrado de Gestdo ativo imobilizado

Contrato 10/2000 Empresarial — ERP e construgio
do Centro de Distribuicdo

Editora (i) Plano Editorial — 2005 / 2007 e Hipoteca bens do ativo 11/2010 4% + TJLP
BNDES - FINEM  sistemas de informacao imobilizado e fianga
Contrato 11/2005 bancéria
Editora Projeto de investimento em lojas  Livre de garantias 06/2006 Variacdo
IFC tipo Mega Store e modernizagao reais cambial e
Contrato 04/1998 das lojas convencionais da LIBOR + 3%
controlada
Livraria Projeto de investimento em lojas ~ Aval da controladora 04/2008  3,5% + TJLP
BNDES - tipo Mega Store e modernizagdo
FINEM 04/2000  das lojas convencionais da
controlada

(i) Liberagdes no periodo de nove meses encerrado em 30 de setembro de 2006
20/02/2006 - R$ 3.500
23/06/2006 - R$ 3.501
15/09/2006 - R$ 2.000
R$ 9.001

PROGRAMA DE FIDELIZACAO DE CLIENTES - SARAIVA PLUS

A Livraria implementou em 2005 o programa de fidelizacdo de clientes (“Saraiva
Plus”) pelo qual as compras de produtos efetuadas pelos clientes nas lojas e “site” séo
transformadas em pontos para abatimento em compras futuras. Os pontos acumulados,
liquidos de resgates, sdo provisionados considerando as estimativas de resgate. Em 30
de setembro de 2006, a Livraria possuia provisao no montante de R$2.710 (R$2.427
em 30 de junho de 2006), registrada sob a rubrica “Outras contas a pagar” no passivo
circulante.

PARTES RELACIONADAS

As transacOes entre a Editora e a Livraria compreendem operacdes comerciais de
compra, venda e empréstimo de mutuo. Os empréstimos a receber da Livraria possuem
prazo de vencimento indeterminado e rendem juros equivalentes a 101% da variacao
do CDI.

16/11/2006 12:48:32 Pag: 19



SERVICO PUBL!CO FEDERAL Divulgacdo Externa
CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS
Legislacédo Societaria

ITR - InformagBes Trimestrais
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS Data-Base - 30/09/2006

01047-2 SARAIVA S_A. LIVREIROS EDITORES 60.500.139/0001-26

04.01 - NOTAS EXPLICATIVAS
Empréstimos concedidos a Livraria — contrato de mutuo

Saldos
09/2006 06/2006
Empréstimos 6.751 10.295
Encargos financeiros 458 99
IRRF s/ juros (49) (22)
7.160 10.372

Os principais saldos e transagdes com partes relacionadas estdo demonstrados a seguir

Saldos
09/2006 06/2006

Ativo circulante

Contas a receber (incluidas na rubrica “Clientes”) 3.661  2.032
Contas a pagar (incluidas na rubrica “Fornecedores”) 17 1
Realizavel a longo prazo
Empréstimos a receber 7.160 10.372
Transacgdes

09/2006 06/2006

Vendas de produtos 10474  7.525

Compras de mercadorias 35 6

Despesas financeiras 127 127

Receitas financeiras 458 99
Pag: 20
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15. IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUICAO SOCIAL
a) Diferidos

O imposto de renda e a contribuicdo social diferidos tém a seguinte origem:

Editora Consolidado

09/2006 06/2006 09/2006 06/2006

Ativo circulante - - 2.691 2.358
Realizavel a longo prazo:
Prejuizo fiscal e base negativa de contribuicdo
social - - 1.274 2.547
Provisdo para contingéncias 718 709 5.494 5.564
718 709  6.768 8111
Exigivel a longo prazo:
Provisdo para perda com estoque de livros - Leli
n® 10.753/03 3.538 2.914 3.538 2.914
Diferimento da depreciacdo acelerada incentivada 3 5 3 5
3.541 2919 3541 2.919

A Editora, baseada na opinido de seus advogados externos, considerou o incentivo
fiscal instituido pela Lei n°® 10.753/03, com redagdo alterada pela Lei n° 10.833/03,
relacionado a dedutibilidade da provisdo para perdas nos estogues, como uma
diferenga temporaria entre a base fiscal e o respectivo valor contabil, reconhecendo o

efeito fiscal nos termos da Instrucdo Normativa CVM n° 371/02.

A Editora e a Livraria, fundamentadas na expectativa de geracdo de lucros tributaveis e
fluxos de caixa positivos futuros, trazidos a valor presente, conforme estabelecido na
Instrugdo CVM n° 371/02, mantiveram em suas demonstraces contabeis o registro do

ativo fiscal diferido.

A Administragdo considera o valor contabil dos ativos fiscais diferidos constituidos na
Editora, referentes as diferencas temporarias, realizaveis na proporcéo da solucdao final

das aces judiciais impetradas.
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Em relacdo aos ativos fiscais diferidos da Livraria, em caso de deciséo definitiva para

as ac¢Oes judiciais impetradas, a estimativa de realizacdo é a seguinte:

Realizacdo Saldo do
do ativo ativo fiscal
fiscal diferido  diferido
Saldo do ativo diferido em 30 de setembro de 2006 - 8.741
31 de dezembro de 2006 3.526 5.215
31 de dezembro de 2007 4.829 386
31 de dezembro de 2008 386 -

b) Concilia¢do da despesa

A conciliacdo da despesa calculada pela aplicacdo das aliquotas fiscais combinadas e
da despesa de imposto de renda e contribuicdo social debitada no resultado para os

periodos de nove meses findos em 30 de setembro € demonstrada como segue:

Editora Consolidado
09/2006 09/2005 09/2006 09/2005

Lucro contabil ajustado antes do imposto de

renda e da contribuicéo social 36.403 31.373  38.971 33.377
Aliquota fiscal combinada 34% 34% 34% 34%
Imposto de renda e contribuigéo social pela

aliquota fiscal combinada (12.377) (10.668) (13.250) (11.349)
Adigdes permanentes:

Despesas ndo dedutiveis (64) (207) (88) (145)
ExclusGes permanentes:

Outras exclusdes 232 198 270 228

Equivaléncia patrimonial 1.514 1.019 - -
Outros itens 43 186 272 226

(10.652) _(9.372) (12.796) (11.040)

Imposto de renda e contribuigéo social no

resultado do exercicio:

Correntes (11.009) (10.425) (11.009) (11.808)

Diferidos 357 1.053 _(1.787) 768
Despesa de imposto de renda e contribuicdo

social (10.652) (9.372) (12.796) (11.040)
Aliquota efetiva sobre o lucro liquido ajustado 293%  29,9% 32,8% 33,1%

16/11/2006 12:48:32 Pag: 22



SERVICO PUBL!CO FEDERAL Divulgacdo Externa
CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

ITR - Informagdes Trimestrais Legislacdo Societaria
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS Data-Base - 30/09/2006
01047-2 SARAIVA S_A. LIVREIROS EDITORES 60.500.139/0001-26

04.01 - NOTAS EXPLICATIVAS

16. PROVISAO PARA CONTINGENCIAS

A Editora e a Livraria discutem judicialmente as Leis 9.718/98, 10.637/02 e 10.833/03,
relativamente ao alargamento da base de calculo das contribui¢bes ao PIS e Cofins e,
no caso da Livraria, também, a majoragdo da aliquota da Cofins. O crédito tributario
esta garantido por depdsitos judiciais (nota explicativa n° 8).

Os passivos registrados para IR e CSLL representam a discussdo judicial sobre o
expurgo inflacionario (diferenca entre UFIR e IGPM) ocorrido com o plano
econémico instituido com a Lei 8.880/1994 — Plano Real. O crédito tributario da
Editora esté garantido por depdsito judicial (nota explicativa n° 8).

A composi¢éo do passivo contingente é a seguinte:

Editora Consolidado
09/2006 06/2006 09/2006 06/2006

P1S/Cofins 541 534 9.539 9.532
IR/CSLL 2.203 2.185 3.801 3.763
Outras acdes judiciais civeis e trabalhistas 112 113 112 113

2.856 2.832  13.452 13.408

17. PATRIMONIO LiQUIDO
a) Capital social

Em 11 de abril de 2006, a Editora completou o processo de oferta publica
primdria e secunddria de acdes na Bolsa de Valores de Sdo Paulo — BOVESPA,
com o objetivo principal de captar recursos para eventuais aquisi¢cdes de
editoras/livrarias/catdlogos editoriais, unificacdo das atividades corporativas,
investimentos em tecnologia de informacdo, consolidacdo das operagdes na
Internet (Livraria e Editora), expansdo de Lojas Fisicas, ampliacdo do catdlogo
com lancamento de novos titulos e capital de giro.

Nessa data, em reunido do Conselho de Administracdo, foi aprovada a elevagao
do capital social da Editora, dentro do limite de capital autorizado, no valor de
R$66.000, corresponde a emissdo de 3.000.000 acdes preferenciais, ao preco de
R$ 22,00 por acéo. Os recursos ingressaram na Editora em 18 de abril de 2006,
reduzidos em R$2.422 relativos a comissdo de intermediagcdo financeira,
registrada como despesa financeira (Nota 19).
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O capital social totalmente integralizado em 30 de setembro de 2006, no valor de
R$147.774 (R$147.774 em 30 de junho de 2006) esté representado por 28.596.123
acles, sendo 9.622.313 acOes ordinarias e 18.973.810 acdes preferenciais sem
valor nominal.

Em reunido do Conselho de Administragdo realizada em 9 de marco de 2006,
foram deliberadas propostas de alteracGes estatutarias necessarias a adequacdo do
Estatuto Social da Editora as Praticas Diferenciadas de Governanca Corporativa
Nivel 2 da BOVESPA.

Entre as principais alteracdes estdo a extensdo do direito ao voto as acdes
preferenciais para matérias especificas definidas no estatuto; alteragdo do capital
social autorizado; limite de retencdo de disponibilidade financeira; e adesdo a
Céamara de Arbitragem do Mercado para resolugdo de conflitos societarios.

A Editora esta autorizada a aumentar o capital social, mediante a emissdo de novas
acOes para subscricdo e independentemente de reforma estatutaria, em até
4.000.000 de acdes, podendo desse total serem destinadas até 500.000 acGes para a
outorga de opg¢des de compra, nos termos do estatuto.

As acdes preferenciais da Editora, cujo nimero ndo podera ultrapassar 2/3 do total
de acdes emitidas, conferem aos seus titulares os seguintes direitos ou vantagens:

e direito de voto restrito, na forma do estatuto;

e direito de alienar as acdes preferenciais na hipotese de alienacdo do poder de
controle da Editora;

e dividendos iguais aos atribuidos as a¢des ordinarias;

e participacdo na distribuicdo de a¢Ges bonificadas provenientes de capitalizagdo
de reservas, lucros acumulados e de quaisquer outros fundos, em igualdade de
condic¢des com os acionistas titulares de a¢bes ordinarias.

Ndo é admitida a conversdo de acles ordinarias em preferenciais, e destas
naquelas.

O saldo remanescente de lucros acumulados é anterior & vigéncia da Lei n°
6.404/76.
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b) Acgdes em tesouraria - Instru¢cdes CVM n° 10/80 e n° 298/97

Em reunido do Conselho de Administracdo realizada em 22 de setembro de 2005,
nos termos do Estatuto Social, foi deliberada autorizacdo para a aquisicdo de
500.000 agdes preferenciais escriturais de emisséo da Editora para permanéncia
em tesouraria.

A Editora mantém 365.750 acdes preferenciais em tesouraria adquiridas pelo valor
de R$2.870 com valor de mercado equivalente a R$6.840 (R$18,70 por acdo -
cotacdo em 29 de setembro de 2006). No periodo de nove meses encerrado em 30
de setembro de 2006 nao foram efetuadas novas operacoes de aquisicdo de acoes.

Juros sobre o capital préprio e dividendos

E assegurado aos acionistas o dividendo minimo de 25% do lucro liquido ajustado
de cada exercicio.

A Editora ndo podera, salvo se autorizada pela maioria de votos em assembléia
especial dos acionistas titulares de acGes preferenciais, reter, por mais de quatro
trimestres sucessivos, disponibilidade financeira em quantia superior a 25% do seu
ativo total, desde que assim permita sua situacdo econémica e financeira. A
disponibilidade financeira corresponderd a soma dos valores registrados sob a s
rubricas “caixa e bancos” e “aplicagdes financeiras” subtraida a soma dos valores
contabilizados sob a rubrica “financiamentos” dos passivos circulante e exigivel a
longo prazo.

Conforme disposicdo estatutaria, os juros sobre o capital proprio imputados ao
dividendo obrigatorio sao liquidos do imposto de renda.

Em Assembléia Geral Ordinéria realizada em 6 de abril de 2006 foi definido o
pagamento aos acionistas dos juros sobre o capital proprio no valor de R$8.610,
liquidos do imposto de renda e dos dividendos no valor de R$919. O referido
pagamento ocorreu em 28 de abril de 2006.

18. INSTRUMENTOS FINANCEIROS

a)

Operagdes com derivativos

A Editora realizou operacdes registradas em contas patrimoniais que tiveram como
objetivo o atendimento as suas necessidades operacionais e a reducdo da exposi¢cao
a riscos de flutuacdo de moeda e taxas de juros, sobretudo em decorréncia do
empréstimo obtido com a IFC, em ddlares norte-americanos, liquidados em junho
de 2006.

16/11/2006 12:48:32 Pag: 25



SERVICO PUBL!CO FEDERAL Divulgacdo Externa
CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

ITR - Informagdes Trimestrais Legislacdo Societaria
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS Data-Base - 30/09/2006
01047-2 SARAIVA S_A. LIVREIROS EDITORES 60.500.139/0001-26

04.01 - NOTAS EXPLICATIVAS
As operacgOes sdo realizadas com institui¢des financeiras de reconhecida solidez e
administradas pela area financeira com determinacdo de limites de posicdes e
exposicdo e monitoramento dos riscos envolvidos.

A operagdo com derivativos realizada pela Editora com reflexos financeiros no
periodo foi referente a Contrato de “hedge” cambial - “swap” sem caixa para oferecer
cobertura a ultima parcela de amortizagdo do financiamento com a IFC. A operacio, no
valor de US$1.160.000, contratada em setembro de 2005 ¢ liquidada em junho de 2006,
registrou perda de R$183, classificada em despesas financeiras.

b) Demais instrumentos financeiros

Os saldos contabeis e os valores de mercado dos instrumentos financeiros
incluidos no balango patrimonial consolidado em 30 de setembro de 2006 estéo
identificados a seguir:

Saldo Valor de

Descricao Contdbhil Mercado
Disponibilidades 93.110 93.110
Financiamentos em moeda nacional 18.249 18.249

Critérios, premissas e limita¢des utilizados no calculo dos valores de mercado:
o Disponibilidades

As disponibilidades sdo representadas por depdsitos bancarios livres para
movimentacdo e aplicacdes financeiras de liquidez imediata.

. Financiamentos

Os saldos contdbeis de empréstimos e financiamentos correspondem aos
recursos obtidos com o BNDES. Os financiamentos séo especificos e possuem
taxa de juros diferenciadas, prejudicando a comparagdo com os valores de
mercado, se assumidas taxas de empréstimos convencionais para a realiza¢éo
do calculo. Desta forma, os valores de mercado para esses financiamentos nao
apresentam variagdes significativas em relacdo aos respectivos saldos
contébeis em 30 de setembro de 2006.

e  LimitacOes
Os valores de mercado foram estimados em um momento especifico, com base

em “informacoes relevantes de mercado”. As mudancas nas premissas podem
afetar as estimativas apresentadas.
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c) Fatores de risco de mercado

e Risco de crédito - para minimizar as possiveis perdas com inadimpléncia de
seus clientes, a Editora e a Livraria adotam politicas de gestdo rigorosa na
concessao de crédito, consistindo em analises criteriosas do perfil dos clientes,
bem como monitoramento tempestivo dos saldos a receber.

e Risco de obsolescéncia dos estoques - descontinuidade de produtos e novas
tecnologias podem ocasionar excesso e obsolescéncia dos estoques. Para
minimizar tais condicOes, a Editora e a Livraria monitoram periodicamente 0s
niveis de estoques e tomam as a¢fes necessarias para sua realizacao.

19. RESULTADO FINANCEIRO

A composicdo das rubricas “Despesas financeiras” e “Receitas financeiras” é a
seguinte:

Editora

01/07/2006 a 01/01/2006a 01/07/2005a 01/01/2005a
30/09/2006  30/09/2006  30/09/2005  30/09/2005

DESPESAS FINANCEIRAS
Despesas financeiras - operacfes da

Resolu¢do BACEN n° 2.770 - - - 70
Perdas sobre aplicacdes financeiras - “hedge” - 183 283 1.227
Juros e variagGes monetarias e cambiais sobre

financiamentos 424 1.118 (181) (794)
Outros juros e variagdes monetarias passivas 694 1.124 783 1.812
CPMF/IOC 137 1.065 122 907
Comisséo de intermediacéo financeira (Nota 17) - 2.422 - -
Outras despesas financeiras 368 962 205 356

RECEITAS FINANCEIRAS

Receitas sobre aplicacdes financeiras 3.254 6.767 190 1.371
Juros recebidos de clientes 118 461 86 317
Juros sobre impostos e contrib. recuperar 56 464 16 119
Outras receitas financeiras 363 493 1 4

3.791 8.185 293 1.848
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Consolidado

01/07/2006 a 01/01/2006 a 01/07/2005a 01/01/2005 a
30/09/2006  30/09/2006  30/09/2005  30/09/2005

DESPESAS FINANCEIRAS
Despesas financeiras - operacoes da

Resolu¢do BACEN n° 2.770 - - - 70
Perdas sobre aplicacdes financeiras - “hedge” - 183 283 1.227
Juros e variagGes monetarias e cambiais sobre

financiamentos 465 1.312 (35) (291)
Outros juros e variagcbes monetarias passivas 618 1.526 885 2.125
CPMF/IOC 459 2.069 387 1.736
Comisséo de intermediacéo financeira (Nota 17) - 2.422 - -
Outras despesas financeiras 648 1.172 323 770

2.190 8.684 1.843 5.637

RECEITAS FINANCEIRAS

Receitas sobre aplicacdes financeiras 3.268 7.360 838 2.476
Juros recebidos de clientes 128 484 75 317
Juros sobre impostos e contrib. recuperar 56 464 16 119
Oultras receitas financeiras 31 135 53 _ 186

3.483 8.443 982 3.098

20. COBERTURA DE SEGUROS

Em 30 de setembro de 2006, a Editora e a Livraria possuiam cobertura de seguros
contra incéndio e riscos diversos para 0s bens do ativo imobilizado e para os estoques,
em valores considerados suficientes para cobrir eventuais perdas.
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DEMOSTRACOES DO FLUXO DE CAIXA PARA OS PERIODOS FINDOS EM 30 DE
SETEMBRO

Editora Consolidado
09/2006 09/2005 09/2006 09/2005

ATIVIDADES OPERACIONAIS
Lucro liquido do periodo 23.176 19.801 23.176 19.801
Ajustes para reconciliar o lucro liquido ao caixa gerado pelas

atividades operacionais

DepreciacOes e amortizaces 4.317 5.312 8.184 9.198

VariagBes monetarias e cambiais liquidas 231 (1.096) 696 (437)

Imposto de renda e contribuicdo social diferidos (357) (1.053) 1.787 (768)

Provis&o p/ devedores duvidosos e outras provisdes operacionais 1.743 (1.549) 3.761 (1.068)

Resultado na venda de ativo imobilizado (286) (106) (153) 78

Resultado de equivaléncia patrimonial (4.451) (2.995) - -

Participacdo minoritaria na empresa controlada - - 4 3

24.373 18.314 37.455 26.807

VARIACOES NOS ATIVOS E PASSIVOS

OPERACIONAIS

Reducdo em contas a receber de clientes 33.700 14.808 22.194 18.789

(Aumento) em estoques (5.632) (1.946) (9.556) (2.066)

(Aumento) em outros ativos (14.732) (1.607) (16.591) (1.819)

Aumento (Reducgéo) em fornecedores 13.229 (13.900) (23) (16.474)

Aumento (Reducdo) em Imposto de renda e contrib. social (2.034) 4,967 (5.169) 4.977

Aumento (Redugdo) em outros passivos (8.126) (2.357) (9.478) (4.016)

16.405 (35) (18.623) (609)

CAIXA LIQUIDO GERADO NAS ATIVIDADES

OPERACIONAIS 40.778 18.279 18.832 26.198
ATIVIDADES DE INVESTIMENTO

Aquisigdo de ativo imobilizado (1.069) (2.223) (2.876) (4.764)

Recebimentos por vendas de ativo imobilizado 636 141 656 382

Empréstimos concedidos (7.160) - - -
CAIXA LIQUIDO UTILIZADO NAS ATIVIDADES DE

INVESTIMENTO (7.593) (2.082) (2.220) (4.382)
ATIVIDADES DE FINANCIAMENTO

Integralizacdo de capital 66.000 - 66.000 -

Pagamento de dividendos e juros sobre capital proprio (11.016) (9.316) (11.016) (9.316)

Empréstimos e financiamentos obtidos 9.001 3.068 9.001 -

Amortizagdo de empréstimos e financiamentos (14.636) (51.400) (6.691) (42.009)

Pagamento de juros por empréstimos e financiamentos (953) (482) (990) (701)
CAIXA LIQUIDO GERADO (UTILIZADO) NAS

ATIVIDADES DE FINANCIAMENTO 48.396 (58.130) 56.304 (52.026)
Aumento (Redugdo) do caixa no periodo 81.581 (41.933) 72.916 (30.210)
Demonstragdo do aumento (reducédo) do caixa no periodo

Saldo de caixa no inicio do periodo 8.641 43.170 20.194 45.016

Saldo de caixa no final do periodo 90.222 1.237 93.110 14.806
Aumento (Redugdo) do caixa no periodo 81.581 (41.933) 72.916 (30.210)
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05.01 - COMENTARIO DO DESEMPENHO DA COMPANHIA NO TRIMESTRE

VIDE COMENTARIO DO DESEMPENHO CONSOLIDADO NO TRIMESTRE - 08.01/ ITR.
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3-CNPJ

60.500.139/0001-26

06.01 - BALANCO PATRIMONIAL ATIVO CONSOLIDADO (Reais Mil)

1- CODIGO 2 - DESCRICAO 3 - 30/09/2006 4 - 30/06/2006

1 Ativo Total 358.678 339.975
1.01 Ativo Circulante 299.711 278.109
1.01.01 Disponibilidades 93.110 96.449
1.01.01.01 Caixa e bancos 2.958 1.769
1.01.01.03 Aplicagdes financeiras 90.152 94.680
1.01.02 Créditos 79.157 72.796
1.01.02.01 Clientes 67.137 64.106
1.01.02.02 Impostos a recuperar 6.846 5.767
1.01.02.04 Imp. de renda e contrib social diferidos 2.691 2.358
1.01.02.05 Outros 2.483 565
1.01.03 Estoques 112.373 94.862
1.01.03.01 Produtos acabados e mercadorias 75.226 66.147
1.01.03.02 Produtos em elaboragé&o 18.447 14.500
1.01.03.03 Matéria prima 18.051 13.558
1.01.03.04 Materiais de embalagem e consumo 649 657
1.01.04 Outros 15.071 14.002
1.01.04.01 Desp. de propag.e promogao a apropriar 14.803 13.954
1.01.04.02 Outros 268 48
1.02 Ativo Realizavel a Longo Prazo 18.672 19.914
1.02.01 Créditos Diversos 0 0
1.02.02 Créditos com Pessoas Ligadas 0 0
1.02.02.01 Com Coligadas 0 0
1.02.02.02 Com Controladas 0 0
1.02.02.03 Com Outras Pessoas Ligadas 0 0
1.02.03 Outros 18.672 19.914
1.02.03.01 Depositos por incentivos fiscais 0 0
1.02.03.02 Depésitos judiciais 11.904 11.803
1.02.03.03 Imp. renda e contrib. social diferidos 6.768 8.111
1.02.03.04 Impostos a recuperar 0 0
1.02.03.05 Outros 0 0
1.03 Ativo Permanente 40.295 41.952
1.03.01 Investimentos 543 543
1.03.01.01 Participacdes em Coligadas 0
1.03.01.02 Participacdes em Controladas 0
1.03.01.02.01 Agio s/ investimento em controlada 0 0
1.03.01.03 Outros Investimentos 543 543
1.03.01.03.01 Incentivos fiscais 487 487
1.03.01.03.02 Outros 56 56
1.03.02 Imobilizado 36.202 37.532
1.03.02.01 Terrenos 2.032 2.032
1.03.02.02 Edificios e contrucdes 5.441 5.528
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01047-2

2 - DENOMINAGAO SOCIAL
SARAIVA S.A. LIVREIROS EDITORES

3-CNPJ
60.500.139/0001-26

06.01 - BALANCO PATRIMONIAL ATIVO CONSOLIDADO (Reais Mil)

1- CODIGO 2 - DESCRICAO 3 -30/09/2006 4 -30/06/2006

1.03.02.03 Méveis, utentilios e instalagdes 14.436 14.770
1.03.02.04 Veiculos 1.439 1.456
1.03.02.05 Magquinas e equipamentos 2.539 2.656
1.03.02.06 Software e equipamentos de informéatica 8.644 9.260
1.03.02.07 Outras imobilizagdes 1671 1.830
1.03.03 Diferido 3.550 3.877
1.03.03.01 Agio a amortizar 1.011 1.116
1.03.03.02 Outros 2.539 2.761
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Data-Base - 30/09/2006
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2 - DENOMINAGAO SOCIAL

SARAIVA S.A. LIVREIROS EDITORES

3-CNPJ
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06.02 - BALANCO PATRIMONIAL PASSIVO CONSOLIDADO (Reais Mil)

1- CODIGO 2 - DESCRICAO 3 - 30/09/2006 4 - 30/06/2006

2 Passivo Total 358.678 339.975
2.01 Passivo Circulante 96.992 78.158
2.01.01 Empréstimos e Financiamentos 1.132 1.412
2.01.02 Debéntures 0 0
2.01.03 Fornecedores 69.999 49.922
2.01.04 Impostos, Taxas e Contribui¢cdes 5.367 4.898
2.01.04.01 Imposto de renda 0 0
2.01.04.02 Contribuigdo social 0 0
2.01.04.03 Impostos e encargos sociais 5.367 4.898
2.01.05 Dividendos a Pagar 0 0
2.01.06 Provisdes 15.134 15.878
2.01.06.01 Provisdo para férias e encargos 5.512 4.606
2.01.06.02 Provisdo para imposto de renda 4.386 6.942
2.01.06.03 Provis&o para contribui¢&o social 384 1.698
2.01.06.04 Participacédo dos administradores 2.995 1.949
2.01.06.05 Provisdo para 13° salario e encargos 1.857 683
2.01.07 Dividas com Pessoas Ligadas 0 0
2.01.08 Outros 5.360 6.048
2.01.08.01 Contas e despesas a pagar 1.036 712
2.01.08.02 Direitos autorais 0 1.329
2.01.08.03 Dividendos e JCP propostos 32 32
2.01.08.05 Perdas em opreag8es com derivativos 0 0
2.01.08.06 Alugueis a pagar 1.582 1.548
2.01.08.07 Participacédo dos administradores a pagar 0 0
2.01.08.08 Vendas a entregar 0 0
2.01.08.09 Programa de fidelizagdo de clientes 2.710 2.427
2.02 Passivo Exigivel a Longo Prazo 39.505 37.325
2.02.01 Empréstimos e Financiamentos 17.117 15.244
2.02.02 Debéntures 0 0
2.02.03 Provisdes 22.388 22.081
2.02.03.01 Provisdo para contingéncias 13.452 13.408
2.02.03.02 Imp. de Renda e Contrib Social diferidos 3.541 2.919
2.02.03.03 Impostos e contribuigdes sociais 5.395 5.754
2.02.04 Dividas com Pessoas Ligadas 0 0
2.02.05 Outros 0 0
2.03 Resultados de Exercicios Futuros 0 0
2.04 Participacdes Minoritarias 50 48
2.05 Patrimonio Liquido 222.131 224.444
2.05.01 Capital Social Realizado 147.774 147.774
2.05.01.01 Capital atualizado 147.774 147.774
2.05.02 Reservas de Capital 0 0
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01.01 - IDENTIFICACAO

Divulgacéo Externa

Legislagdo Societaria

1-CODIGO CVM
01047-2

2 - DENOMINAGAO SOCIAL
SARAIVA S.A. LIVREIROS EDITORES

3-CNPJ
60.500.139/0001-26

06.02 - BALANCO PATRIMONIAL PASSIVO CONSOLIDADO (Reais Mil)

1- CODIGO 2 - DESCRICAO 3 -30/09/2006 4 -30/06/2006

2.05.02.01 Reservas por incentivos fiscais 0 0
2.05.02.02 Reserva de agio de subscritores 0 0
2.05.02.03 Reserva para manut. capital giro proprio 0 0
2.05.02.04 Outras 0 0
2.05.03 Reservas de Reavaliagdo 0 0
2.05.03.01 Ativos Proprios 0 0
2.05.03.02 Controladas/Coligadas 0 0
2.05.04 Reservas de Lucro 49.944 49.944
2.05.04.01 Legal 9.892 9.892
2.05.04.02 Estatutaria 0 0
2.05.04.03 Para Contingéncias 0 0
2.05.04.04 De Lucros a Realizar 0 0
2.05.04.05 Retencéo de Lucros 0 0
2.05.04.06 Especial p/ Dividendos N&o Distribuidos 0 0
2.05.04.07 Outras Reservas de Lucro 40.052 40.052
2.05.04.07.01 Reserva para aumento de capital 42.922 42.922
2.05.04.07.02 Acdes em tesouraria (2.870) (2.870)
2.05.05 Lucros/Prejuizos Acumulados 24.413 26.726
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01047-2

2 - DENOMINAGAO SOCIAL
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07.01 - DEMONSTRAGAO DO RESULTADO CONSOLIDADO (Reais Mil)

1- CODIGO 2 - DESCRIGAO 3 - 01/07/2006 a 30/09/2006 4 - 01/01/2006 a 30/09/2006 5 - 01/07/2005 a 30/09/2005 6 - 01/01/2005 a 30/09/2005

3.01 Receita Bruta de Vendas e/ou Servigos 101.812 397.300 82.169 339.305
3.02 Deducbes da Receita Bruta (8.075) (24.842) (5.912) (17.938)
3.03 Receita Liquida de Vendas e/ou Servicos 93.737 372.458 76.257 321.367
3.04 Custo de Bens e/ou Servigos Vendidos (51.171) (173.882) (37.062) (143.657)
3.05 Resultado Bruto 42.566 198.576 39.195 177.710
3.06 Despesas/Receitas Operacionais (44.763) (160.432) (43.108) (144.244)
3.06.01 Com Vendas (29.405) (107.460) (27.140) (95.744)
3.06.02 Gerais e Administrativas (13.955) (43.874) (12.563) (39.786)
3.06.02.01 Honoréarios dos administradores (1.394) (4.020) (1.225) (3.447)
3.06.02.02 Outras (12.561) (39.854) (11.338) (36.339)
3.06.03 Financeiras 1.293 (241) (861) (2.539)
3.06.03.01 Receitas Financeiras 3.483 8.443 982 3.098
3.06.03.02 Despesas Financeiras (2.190) (8.684) (1.843) (5.637)
3.06.04 Outras Receitas Operacionais 83 556 212 2.405
3.06.05 Qutras Despesas Operacionais (2.779) (9.413) (2.756) (8.580)
3.06.05.01 Depreciacdes e amortizagoes (2.490) (7.616) (2.609) (8.179)
3.06.05.02 Outras (289) (1.797) (147) (401)
3.06.06 Resultado da Equivaléncia Patrimonial 0 0 0 0
3.07 Resultado Operacional (2.197) 38.144 (3.913) 33.466
3.08 Resultado N&o Operacional 219 827 (8) (89)
3.08.01 Receitas 243 960 27 104
3.08.02 Despesas (24) (133) (35) (293)
3.09 Resultado Antes Tributagao/Participacdes (2.978) 38.971 (3.921) 33.377
3.10 Proviséo para IR e Contribui¢do Social 2.346 (11.009) 1.889 (11.808)
311 IR Diferido (1.633) (1.787) (559) 768
3.12 Participacdes/Contribuicdes Estatutarias (1.046) (2.995) (596) (2.533)
3.12.01 Participacdes (1.046) (2.995) (596) (2.533)
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01.01 - IDENTIFICACAO

Divulgacéo Externa

Legislagdo Societaria

1-CODIGO CVM
01047-2

2 - DENOMINAGAO SOCIAL
SARAIVA S.A. LIVREIROS EDITORES

3-CNPJ

60.500.139/0001-26

07.01 - DEMONSTRAGAO DO RESULTADO CONSOLIDADO (Reais Mil)

1- CODIGO 2 - DESCRIGAO 3 - 01/07/2006 a 30/09/2006 4 - 01/01/2006 a 30/09/2006 5 - 01/07/2005 a 30/09/2005 6 - 01/01/2005 a 30/09/2005
3.12.01.01 Participacdo dos Administradores (1.046) (2.995) (596) (2.533)
3.12.02 Contribuicbes 0 0 0 0
3.13 Reverséo dos Juros sobre Capital Préprio 0 0 0 0
3.14 Participacdes Minoritarias 2) 4) 2) 3)
3.15 Lucro/Prejuizo do Periodo (2.313) 23.176 (3.189) 19.801
NUMERO ACOES, EX-TESOURARIA (Mil) 28.230 28.230 22.936 22.936
LUCRO POR AGAO 0,82097 0,86332
PREJUIZO POR AGAO (0,08193) (0,13904)
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O grupo Saraiva atua no segmento editorial, por meio da Editora Saraiva (Saraiva S/A Livreiros Editores), e no segmento
varejista por intermédio da Livraria Saraiva (Livraria e Papelaria Saraiva S/A). As informagGes operacionais e financeiras
da Companhia sdo consolidadas, apresentadas em reais, conforme a Legislacdo Societéria, e referem-se aos primeiros
nove meses de 2006 (9MO06), exceto quando indicado de outra forma. Todas as comparagdes foram feitas em relacéo aos
primeiros nove meses de 2005 (9MO05), exceto quando especificado em contrario. Cabe destacar que, devido a
caracteristica fortemente sazonal do ramo editorial, a andlise isolada do terceiro trimestre é pouco representativa em
relacéo ao resultado acumulado do ano.

DESTAQUES

O desempenho positivo da Saraiva nos primeiros nove meses de 2006 fortalece seu
posicionamento estratégico para a aceleragdo do crescimento sustentado. O expressivo
aumento de liquidez de suas agdes ganha evidéncia com a inclusdo da Saraiva, desde
setembro/06, no indice Brasil (IBrX-100), que é uma carteira tedrica composta por 100
acOes selecionadas entre as mais negociadas na Bovespa, em termos de nimero de negdcios
e volume financeiro.

Receita — A receita bruta consolidada somou R$ 397,3 milhdes, com crescimento de
17,1% em relagdo aos 9MO05. O desempenho consolidado foi impulsionado pelo resultado
da controlada Livraria Saraiva, que apresentou receita 29,5% superior ao periodo
comparado;

Ebitda* - O Ebitda ajustado consolidado totalizou R$ 47,6 milhdes, 7,7% superior ao
mesmo periodo do ano anterior;

Resultado — O lucro liquido consolidado nos 9M06 acumulou R$ 23,2 milhdes com
aumento de 17,0%.

Livraria — A atividade varejista demonstrou expressivo ritmo de crescimento nas vendas.
As lojas fisicas apresentaram elevacdo de 20,8% na receita bruta e a divisdo de varejo
eletronico obteve incremento de 58,1%.

*Lucro antes dos juros, impostos, depreciagdes, amortizagdes e provisdo para resgate de bénus do “Saraiva Plus”

EDITORA SARAIVA (SARAIVA S/A LIVREIROS EDITORES)

A Editora Saraiva é a controladora da Livraria Saraiva, com 99,91% das acOes — as
empresas tém atividades e razdes sociais distintas.

O quadro a seguir resume os principais dados do desempenho econémico-financeiro da
Editora:
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Descricao

Receita Bruta 156.827 100,1| 153.451 100,1 2,2
Receita Liquida 156.638 100,0| 153.304 100,0 2,2
Lucro Bruto 114.917 73,4 109.057 71,1 5,4
Despesas Operacionais 84.786 54,1 80.771 52,7 5,0
EBITDA 34.272 21,9 34.538 22,5 -0,8
Despesas Financeiras Liguidas (1.311) -0,8 1.730 1,1 -1758
Lucro Liquido antes da Equivaléncia Patrimonial 18.725 12,0 16.806 11,0 11,4
Lucro Liquido 23.176 14,8 19.801 12,9| 17,0

Receita Bruta

A receita bruta alcancou R$ 156,8 milhdes, o0 que representa crescimento de 2,2% em
relacdo aos 9MO05. O grafico a seguir demonstra a evolucdo da receita bruta nos ultimos
anos, segregando a participacdo das receitas obtidas nas vendas ao governo da
comercializacdo realizada no mercado privado.

Receita Bruta
(R$ milhdes)

154,0 153,5 156,8

134.,3 28,1 248

122,4

9M 02 9M 03 9M 04 9M 05 9M 06

B Mercado Governo

Mercado Privado
As vendas de livros no mercado privado registraram elevacdo de 4,2%, alavancadas pelo
crescimento de 6,6% na area de livros juridicos.

Governo

Na venda de livros didaticos ao governo, houve reducao de 8,2%, em razdo do periodo em
andlise refletir parte da apropriacdo das vendas no ambito do Programa Nacional do Livro
Didatico (PNLD/06). H& varios anos, as aquisi¢cdes de livros para o ensino fundamental
obedecem a um ciclo trienal de ado¢des e compras. O PNLD/06 representou o término de
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um ciclo, sendo que neste Programa foram adquiridos livros novos apenas para os alunos
da 12 série e livros destinados a repor edi¢des danificadas nos dois anos anteriores para 0s
alunos de 2% a 82 série.

Além do PNLD, que € um Programa instituido desde 1985 (o PNLD sucedeu o PLID -
Programa do Livro Didéatico, implantado em 1972) e destinado ao atendimento dos alunos
da rede publica do ensino fundamental, nos Ultimos anos 0 governo passou a adquirir livros
destinados aos alunos matriculados no ensino médio, por intermédio do Programa Nacional
do Livro para o Ensino Médio (PNLEM).

Durante o 3° trimestre de 2006 a Saraiva negociou com o Fundo Nacional de
Desenvolvimento da Educacdo (FNDE) os contratos para fornecimento de livros didaticos
para 0 ano letivo de 2007, no ambito do PNLD e do PNLEM. Além disso, outros
programas, tanto por iniciativa do governo federal como de alguns governos estaduais,
estdo em fase final de contratacdo. O quadro a seguir resume 0s programas governamentais
que estdo sendo contratados em 2006:

Programa Venda Total Apropriacao
por (Valor do Contrato) Fase Prevista
Ano Letivo R$ milhdes das Vendas
PNLD/07 39,2 Contratado 90% - 4T06 / 10% - 1TO7
PNLEM/07 29,5 Contratado 90% - 4T06 / 10% - 1TO7

LIVRO NA ESCOLA - SEE/MG (1)

o L . . 7,3 Finalizado 100% - 2T06
Fisica, Quimica e Biologia
LIVRO NA ESCOLA - SEE/MG (2
o ) @ 4,7 Em contratacéo 90% - 4T06 / 10% - 1TO7

Histéria e Geografia

PNBE/06 (3) 1,1 Em contratagao 100% - 4T06

PROMED - FDE/SP (4) 0,8 Contratado 100% - 4T06

TOTAL 82,6

(1) Programa Livro na Escola - Mais Facil Aprender, Mais Facil Ensinar - Aquisi¢éo de livros de Fisica, Quimica e Biologia - Secretaria de Estac
Educacéo de Minas Gerais. 100% executado no 2T06.

(2) Programa Livro na Escola - Mais Facil Aprender, Mais Facil Ensinar - Aquisicdo de livros de Geografia e Histéria - Secretaria de Estado de
Educacéo de Minas Gerais

(3) Programa Nacional Biblioteca na Escola

(4) Programa de Melhoria e Expansédo do Ensino Médio - Biblioteca do Professor - Fundagdo para o Desenvolvimento da Educacéo/SP

As vendas da Saraiva no PNLD/07 foram menores do que as estimativas da Administracao.
A Saraiva obteve uma participacdo de mercado aproximada de 8,4%, abaixo da média
historica nos livros de 12 a 42 série. Em 2007, esta programada a escolha de livros novos
para os alunos de 5% a 82 série (PNLD/08), segmento em que o catalogo da Saraiva tem tido
participacdo de mercado superior ao da 1% a 42 série.

Por sua vez, as vendas no ambito do PNLEM/07 superaram as expectativas da
Administracdo. A Saraiva alcangou uma participagdo de mercado em torno de 27% do total
de livros adquiridos pelo governo federal. Ainda no segmento voltado para o ensino médio,
desempenho semelhante foi obtido no programa Livro na Escola, da secretaria de estado de
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educacdo de Minas Gerais — aquisicdo de livros de historia e geografia, ainda em fase de
contratacdo, no qual a Saraiva devera ter uma participacao de 24% do total de livros.

Lucro Bruto

O lucro bruto nos 9M06 acumulou R$ 114,9 milhdes, montante 5,4% superior ao registrado
no mesmo periodo do ano anterior. A margem bruta apresentou melhora e alcangou 73,4%,
superando o resultado de 71,1% obtido nos 9MO05. A maior participacdo das vendas ao
mercado privado, cujas margens sdo superiores as obtidas na comercializacdo com o
governo, contribuiu para essa performance.

Resultado Operacional

As despesas operacionais somaram R$ 84,8 milhdes no periodo, 0 que representou um

crescimento de 5,0%. A relacdo entre as despesas operacionais € a receita liquida passou de

52,7% nos 9MO5 para 54,1% nos 9MO06. Os principais fatores que pressionaram o total de

despesas operacionais foram:

e Os acordos coletivos de reajuste salarial. Em 2005, o indice foi de 5,1% e, apesar da
data-base ser setembro/05, o acordo foi fechado posteriormente e comegou a ser pago
em novembro/05. Em 2006, o indice foi de 4,0% e valido a partir de setembro/06;

e Os gastos administrativos, no montante de R$ 0,5 milhdo, relacionados com a oferta
publica de acGes realizada em abril/06 (ndo incluem as despesas de corretagem).

A Administragdo da Companhia continua desenvolvendo esforgos no sentido de manter
forte disciplina no controle das despesas. O programa de gestdo de caixa esta em
andamento e medidas estdo sendo avaliadas e implementadas para que o aumento da
eficiéncia operacional seja continuo na geracao de valor.

Ebitda

O Ebitda totalizou R$ 34,3 milhdes nos 9M06, montante proximo do obtido nos 9MO5, de
R$ 34,5 milhdes. A margem Ebitda atingiu 21,9% nos 9MO06, ante 22,5% do mesmo
periodo do ano anterior.

Reconciliacédo EBITDA - R$ mil 9M06 9MO05 Var.
Resultado Operacional ap6s a Despesa Financeira Liquida 31.667 28.274 12,0%
(+) Depreciacdo e Amortizacdo 3.916 4534 -13,6%
(+) Despesa Financeira Liquida -1.311 1.730] -175,8%
(=) EBITDA 34.272 34.538| -0,8%

Resultado Financeiro / Estrutura de Capital

O resultado financeiro liquido evoluiu de uma despesa liquida de R$ 1,7 milhdo nos 9MO05,
para uma receita liquida de R$ 1,3 milhdo em 2006. A entrada dos recursos provenientes do
aumento de capital propiciou o expressivo incremento das receitas financeiras, o que
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superou 0 impacto da contabilizacdo das despesas de R$ 2,4 milhdes com a intermediagéo
financeira da oferta publica de acdes.

A posic¢do financeira passou de um caixa liquido de R$ 2,1 milhdes ao final de 2005, para
R$ 73,3 milhdes no término dos 9MO6, refletindo a geragdo de caixa operacional no
periodo e 0 aumento de capital.

Durante o 3T06, ocorreu a quarta liberacdo de recursos, no valor de R$ 2,0 milhdes, do
financiamento obtido com o BNDES, destinado a execugdo do plano de investimentos
previsto para o periodo 2005/2007. Do total contratado de R$ 32,5 milhGes, ja foram
liberados R$ 16,5 milhdes.

Lucro Liquido

O lucro liquido antes da equivaléncia patrimonial da controlada Livraria Saraiva acumulou
R$ 18,7 milhdes, o que representa aumento de 11,4%. O lucro apds a equivaléncia
patrimonial alcancou R$ 23,2 milhGes, montante 17,0% superior aos 9MO05 e reflete a
melhora da margem bruta, do resultado financeiro liquido e da equivaléncia patrimonial.

Investimentos
O valor investido durante os 9MO06 somou R$ 1,1 milhdo e foi destinado ao
desenvolvimento de projetos na area de tecnologia da informacao.

Parcerias

Uma das estratégias para o crescimento da Companhia é a realizagdo de associacdes e

parcerias, as quais podem gerar oportunidades interessantes e sinérgicas. Um dos

segmentos com potencial de aproveitamento dessa estratégia € a area de livros de
administracdo, economia e contabilidade. Durante os 9MO06, passos importantes foram
dados:

e Ampliacdo do sistema de edi¢des customizadas, que une conteldo editorial de
qualidade e condicbes especiais de fornecimento sob medida para empresas e
instituicdes de ensino;

e Acordo de co-edicdo e distribuicdo com a editora Letras & Lucros, especializada em
finangas pessoais;

e Parceria para distribuicdo exclusiva de obras da Saint Paul, editora que tem se
destacado pela publicacéo de best-sellers na area de finangas e negdcios.

LIVRARIA SARAIVA (LIVRARIA E PAPELARIA SARAIVA S/A)

A Livraria atua preponderantemente no varejo de livros, DVDs, mdusica, artigos de
papelaria, informética e produtos eletroeletronicos.
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O quadro abaixo apresenta os principais dados do desempenho econdmico-financeiro:

. 9MO06 ]\ [0]5) 0
bescrigao REmil  Aves  RSmil  Avoe 7
Receita Bruta 250.982 110,9 193.828 110,1 29,5
Receita Liquida 226.329 100,0| 176.037 100,0| 28,6
Lucro Bruto 83.694 37,0 68.659 39,01 219
Despesas Operacionais 74.199 32,8 62.943 358| 17,9
EBITDA ajustado 13.331 5,9 9.648 55| 382
Despesas Financeiras Liquidas 1.552 0,7 810 0,5] 91,6
Lucro Liquido 3.780 1,7 2.998 1,7] 26,1

Receita Bruta

A receita bruta da Livraria atingiu R$ 251,0 milhdes, o que significou elevacao de 29,5%.
Todos os indicadores de receita demonstram um forte crescimento:

e Vendas comparaveis (mesmas lojas + Saraiva.com): +23,6%

¢ Vendas somente lojas fisicas: +20,8%

¢ Vendas somente lojas fisicas comparaveis: +13,0%

¢ Vendas somente Saraiva.com: +58,1%

Receita Bruta
(R$ milhdes)

9M 02 9M 03 9M 04 9M 05 9M 06

O desempenho nas vendas reflete a eficiente execucao de um plano de ag¢&o fundamentado:

¢ Na ampliacdo das categorias de produtos vendidos, com destaque para as areas de
informatica, eletroeletrénicos e livros importados (segmento que ja representou 4,3% do
total de livros vendidos no 3T06);
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e Em um revigoramento da estratégia de marketing, que incluiu a criacdo do bem
sucedido programa de fidelizacdo “Saraiva Plus” e a contratacdo de uma agéncia de
publicidade especializada em comunicacdo aos clientes;

¢ No aumento dos prazos de pagamento oferecidos aos clientes.

Outro indicador que reflete o ganho de participacdo de mercado da Saraiva € o indice de
crescimento nominal do setor de livros, jornais, revistas e papelaria, divulgado pelo IBGE
na pesquisa mensal do comércio (acumulado de janeiro a agosto/06) que apontou varia¢éo
de 6,9%. O incremento da Companhia nesses segmentos alcangou 17,8%.

O gréfico a seguir mostra a evolucao das vendas das lojas fisicas comparaveis, analisando o
crescimento da receita trimestral sobre 0 mesmo periodo do ano anterior:

Crescimento Nominal das lojas comparaveis - por trimestre

20,0%

18,0%

16,0% -

14,0% -
12,0% / \ //
10,0%

6,0% -

4,0%

2,0%

0,0%

Jul a Set-05 Out a Dez-05 Jan a Mar-06 Abr a Jun-06 Jul a Set-06
‘—0— Crescimento Nominal 8,2% 7,2% 17,7% 7,0% 13,1%

Lucro Bruto

O lucro bruto apresentou elevacdo de 21,9% nos 9MO06 e alcangou R$ 83,7 milhdes. A
margem bruta cedeu de 39,0% nos 9MO05 para 37,0% nos 9M06. Conforme o esperado pela
Administracdo, a introducdo das categorias de informética e eletroeletrdnicos agregaram
relevante contribuicdo para o crescimento do lucro bruto em termos absolutos, apesar de
serem segmentos que apresentam margens relativas inferiores a de livros.

Na medida em que a Saraiva conquista maior representatividade nesses novos mercados de
atuacdo, e isso vem ocorrendo rapidamente, o esfor¢o tem sido direcionado no sentido de
intensificar as parcerias com os fornecedores de forma a ampliar as margens de
comercializacéo.
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Resultado Operacional

A relacdo entre despesas operacionais e receitas liquidas demonstrou expressiva melhora,
ao passar de 35,8% nos 9MO5 para 32,8% nos 9MO06. Contribuiram para esse desempenho a
diluicdo de gastos fixos, com o forte crescimento de vendas, e a ado¢do de medidas de
racionalizacdo de gastos.

A Administracdo da Companhia continua empenhada na execugdo de um plano de agdo que
contribua com o aumento da eficiéncia operacional e proporcione ganhos de rentabilidade
sustentaveis. Com esse objetivo, esta em andamento o programa de gestdo de caixa, em que
varias medidas estdo sendo avaliadas e devem gerar importantes economias. Além disso,
foi desenvolvido um trabalho de planejamento logistico que permitira a Saraiva atravessar
0s proximos periodos de picos sazonais de vendas (Natal e volta as aulas) de forma mais
enxuta e eficiente que em anos anteriores. Outra oportunidade de economia esta vinculada a
busca de um espaco Unico para agregar as atividades logisticas das lojas fisicas e do varejo
eletronico.

Ebitda
O Ebitda ajustado totalizou R$ 13,3 milhdes, 38,2% superior aos R$ 9,6 milhGes obtidos
nos 9MO05. A margem Ebitda ajustada passou de 5,5% para 5,9%.

Reconciliacédo EBITDA - R$ mil 9M06 9MO05
Resultado Operacional ap6s a Despesa Financeira Liquida 6.477 5.192| 24,7%
(+) Depreciagdo e Amortizagéo 3.700 3.646 1,5%
(+) Despesa Financeira Liquida 1.552 810| 91,6%
(=) EBITDA 11.729 9.648| 21,6%
(+) Provisdo para resgate de bénus "Saraiva Plus" (1) 1.602 0 -
(=) EBITDA Ajustado 13.331 9.648| 38,2%

(1) Refere-se a provisao relativa ao resgate futuro do bénus. Nao representa saida efetiva de caixa.

Resultado Financeiro / Estrutura de Capital

As despesas financeiras liquidas somaram R$ 1,6 milhdo nos 9MO06 diante de R$ 0,8
milhdo nos 9MO05. A posicdo financeira ao final de setembro/06 era correspondente ao
caixa liquido de R$ 1,5 milhdo, ao passo que, no encerramento de 2005, a posi¢do era de
um caixa liquido de R$ 8,1 milhdes.

A estratégia de oferecer condicbes diferenciadas aos clientes, ampliando os prazos de
pagamentos, a0 mesmo tempo em que se mostrou uma importante ferramenta para o
aumento de vendas e ticket médio, também alterou o resultado financeiro e a posi¢do
financeira liquida.

No final de setembro/06, a diretoria do BNDES aprovou financiamento no valor de R$ 22,1
milhdes, destinado ao programa de expansdo (em execucdo) da rede de lojas fisicas no

16/11/2006 12:49:12 pag: 44



SERVICO PUBL!CO FEDERAL Divulgacdo Externa
CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

ITR - Informagdes Trimestrais Legislacdo Societaria
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS Data-Base - 30/09/2006
01047-2 SARAIVA S_A. LIVREIROS EDITORES 60.500.139/0001-26

08.01 - COMENTARIO DO DESEMPENHO CONSOLIDADO NO TRIMESTRE

periodo 2005/08 e ao projeto de reforma e modernizacdo de algumas importantes unidades
da rede.

Capital de Giro

Os ganhos de eficiéncia obtidos nos Gltimos anos na administracdo do capital de giro
possibilitaram que a Companhia adotasse uma politica mais agressiva no prazo de contas a
receber, como parte de um conjunto de medidas que estdo proporcionando expressivo
crescimento de market share.

Como resultado dessa estratégia, considerando os Ultimos 12 meses, 0 prazo médio de
contas a receber foi ampliado em 15 dias. Esse efeito foi parcialmente compensado pela
reducdo de 5 dias no giro de estoques e ganho de 2 dias no contas a pagar. A Administracao
da Companhia estd empenhada em manter o capital de giro empregado em niveis de
elevada eficiéncia e enxerga oportunidades de novos ganhos no giro de estoques, 0 que
pode facilitar ainda mais a estratégia de financiar as vendas aos clientes.

O grafico a seguir demonstra a evolucdo da relagdo capital de giro investido sobre receita
bruta nos ultimos anos:

Capital de Giro (1) / Receita Bruta (2)

17,2%

14,7% 13.7%
12,2%
“ [ ] m

9M02 9M 03 9M 04 9MO5 9MO6

(1) Estoques + Clientes — Fornecedores (média mensal Ultimos 12 meses)
(2) Venda Bruta ultimos 12 meses

Lucro Liquido
O lucro liquido totalizou R$ 3,8 milhdes, com incremento de 26,1% em relagdo ao mesmo
periodo do ano anterior.
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Investimentos
Durante os 9MO06, foram investidos R$ 1,8 milhdo em projetos de tecnologia da
informacao.

Em continuidade ao projeto de expansdo da rede de lojas, estdo contratadas trés unidades

em pontos estratégicos:

¢ Loja localizada no Norte Shopping na cidade do Rio de Janeiro, com 470m?2 de area de
vendas e previsdo de inauguracdo em janeiro/07,;

e Loja localizada no Shopping Iguatemi de Florianopolis, com 500m? de area e previsao
de inauguracdo em marco/07;

e Loja localizada no Salvador Shopping, com 1.350m?2 de &rea e previsao de inauguracao
em abril/07.

Além dos investimentos ja contratados, existe mais uma loja a ser inaugurada na cidade do

Rio de Janeiro, em fase de contratacdo. Em concretizando esse projeto, serdo oito lojas na

capital fluminense, consolidando a lideranca da Saraiva nesse importante mercado.

O projeto de reforma e modernizacdo de algumas unidades da rede, que amplia as
categorias de produtos vendidos e explora a complementaridade a &rea de livros, estd em
andamento. A primeira unidade alvo da reforma esta sendo a Mega Store localizada no
Shopping Morumbi, em S&o Paulo. Para o 1S07, estdo previstas as reformas nas lojas
tradicionais localizadas na cidade de Rio Preto-SP e no Shopping Iguatemi em S&o Paulo.

Marketing
O Programa de fidelizagdo “Saraiva Plus”, langcado no 2S05, vem se consolidando a cada
dia como um instrumento bastante eficaz de atracdo e retencdo de clientes. A base de
associados ja ultrapassou a casa de 1 milhdo. No final de setembro/06, contava com 1.030
mil clientes.

Saraiva.com — Divisdo de Varejo Eletronico

Os resultados alcangados durante os 9MO06 demonstram um exuberante ritmo de
crescimento e geracdo de valor. As novas categorias de produtos, o aumento da base de
clientes ativos e a maior agressividade nas a¢es de marketing proporcionaram a elevacgao
de 38,5% no ticket médio e contribuiram para o acréscimo de 58,1% na receita bruta.
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Indicadores - Saraiva.com 9MO06 9MO5 Var.

Receita Bruta (R$ mil) 71.408 45.158 58,1%
Despesas Operacionais (SG&A) 14.471 10.303 40,5%
EBITDA Ajustado (R$ mil) ¢ 8.945 6.458 38,5%
Clientes ativos (mil) ¢ 989 732 35,2%
% sobre Receita Bruta da Livraria 28,5% 23,3% 22,1%
Ticket Médio (R$) 111,80 80,70 38,5%

(1) Ebitda ajustado: soma no calculo a proviséo para resgate futuro de bénus do "Saraiva Plus"

(R$ 461 mil), que nao representa saida de caixa.
(2) Clientes ativos: usuario que realizou pelo menos uma compra por ano nos Ultimos dois anos.

O gréfico a seguir mostra a evolugédo trimestral do crescimento de vendas em comparacao

com o0 mesmo trimestre do ano anterior:

Crescimento Nominal da Saraiva.com - por trimestre

90,0%
80,0% -

70,0% -

60,0%

50,0% -
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30,0%
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Out a Dez-05
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Abr a Jun-06

Jul a Set-06

—#= Crescimento Nominal

Saraiva.com

12, 7%

39,4%

48,5%

79,3%

52,0%

O crescimento das despesas observado nos 9MO06 foi de 40,5%. Destaca-se que a pressao
pela realizacdo de despesas, devido ao rapido crescimento de vendas verificado desde o
inicio do ano, vem sendo melhor administrada. No 3T06, enquanto as vendas cresceram
52,0% em relacdo ao 3T05, as despesas operacionais apresentaram incremento de apenas
12,8%. Diversas medidas de controle e racionalizacdo de gastos estdo sendo avaliadas e
implementadas, o que favorece a crescente diluicdo de gastos fixos.
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Saraiva.com

Receita Bruta X SG&A ()
(R$ milhdes)

9IM 02 9M 03 9M 04 9M 05 9M 06
WRECEITABRUTA WmSG&A

(*) Despesas com Vendas, Gerais e Administrativas.

No més de agosto/06, a Saraiva.com recebeu a classificacdo de empresa “Diamante” (a
mais alta possivel), em avaliacdo sobre qualidade e exceléncia no atendimento da empresa
e-bit, especializada em Internet.

EVENTOS SUBSEQUENTES

No inicio de outubro/06, a Livraria Saraiva celebrou um contrato de parceria para abrigar
uma das duas primeiras lojas com a marca Starbucks no Brasil. O acordo prevé a
inauguracdo para dezembro/06 de uma loja Starbucks dentro da Saraiva Mega Store do
Shopping Morumbi, em S&o Paulo.

A Starbucks é a marca lider no varejo e torrefacdo de cafés especiais no mundo, com mais
de 10.500 lojas localizadas na América do Norte, América Latina, Europa e Asia. Com a
parceria a Saraiva reforca seu espirito empreendedor e conta mais um capitulo na histéria
de pioneirismo em seus negdcios. Agrega ainda mais valor a experiéncia de compra de seus
clientes ao unir o prazer classico dos coffeeshops da Starbucks com o abrangente mix de
produtos oferecidos pela Livraria Saraiva, num ambiente que retne o que ha de melhor em
cultura, lazer e informacéo.

CONSOLIDADO

A tabela abaixo apresenta os principais dados do desempenho econdmico-financeiro
consolidado:
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R$ mil 9MO06 9MO05 Var.
Receita Bruta 397.300 339.305 17,1%
Receita Liquida 372.458 321.367 15,9%
Lucro Bruto 198.576 177.710 11,7%
Margem Bruta 53,3% 55,3%
Resultado Operacional (EBIT) (a) 38.385 36.005 6,6%
Margem Operacional 10,3% 11,2%
Resultado Financeiro (241) (2.539) -90,5%
Lucro Liquido 23.176 19.801 17,0%
Margem Liquida 6,2% 6,2%
EBITDA Ajustado (b) 47.603 44.184 7,7%
Margem EBITDA 12,8% 13,7%
Ativo Total 358.678 229.141 56,5%
Patriménio Liquido 222.131 123.688 79,6%
Caixa / (Endividamento) Liquido 74.862 3.938 1801,0%

(a) Lucro antes dos juros e impostos
(b) Lucro antes dos juros, impostos, depreciagdes, amortizagdes e provisdo para resgate de bonus do "Saraiva Plus"

Mix da Receita Bruta Consolidada

9M 06 I9M 05

Editora Editora
Livraria 37% Livraria 43%

63% 57%
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Receita Bruta

A receita bruta consolidada totalizou R$ 397,3 milhdes, 17,1% superior a receita obtida nos
9MO05. O significativo aumento de receita da Livraria Saraiva influenciou positivamente o
desempenho consolidado.

Receita Bruta
(R$ milhdes)

397,3

3331 339,3

278.7 295,2

9M 02 9M 03 9M 04 9M 05 IM 06

Lucro Bruto

O lucro bruto consolidado somou R$ 198,6 milhdes nos 9MO06, com crescimento de 11,7%
sobre 0 mesmo periodo do ano anterior. A margem bruta passou de 55,3% nos 9MO05 para
53,3% nos 9M06. A melhora da margem bruta da Editora foi compensada pela maior
participacdo ponderada da Livraria no consolidado.

Resultado Operacional
O resultado operacional antes do financeiro (Ebit) cresceu 6,6% e totalizou R$ 38,4
milhdes.

Ebitda

O Ebitda ajustado atingiu R$ 47,6 milhdes, o que significou elevacdo de 7,7% sobre o
resultado alcancado nos 9MO05. Com a maior participagcdo ponderada da Livraria, a margem
Ebitda ajustada passou de 13,7% nos 9MO5 para 12,8% nos 9MO6.
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Reconciliagdo EBITDA - R$ mil 9MO06 9MO05
Resultado Operacional ap6s a Despesa Financeira Liquida 38.144 33.466 14,0%
(+) Depreciacdo e Amortizacéo 7.616 8.179 -6,9%
(+) Despesa Financeira Liquida 241 2.539| -90,5%
(=) EBITDA 46.001 44.184 4,1%
(+) Provisdo para resgate de bénus "Saraiva Plus" 1.602 0 -
(=) EBITDA Ajustado 47.603 44,184 7,7%

Resultado Financeiro

As despesas financeiras liquidas consolidadas apresentaram forte reducdo. Recuaram de R$
2,5 milhdes nos 9MO5 para R$ 0,2 milhdo nos 9MO6, em razdo da elevacdo da receita
financeira por conta da maior posicdo de caixa liquido no periodo decorrente do aumento
de capital realizado em abril/06.

Lucro Liquido
O lucro liquido consolidado nos 9MO06 registrou recorde pelo segundo ano consecutivo,
acumulando R$ 23,2 milhdes, montante 17,0% superior ao mesmo periodo do ano anterior.

ESTRUTURA DE CAPITAL

A posicdo financeira consolidada evoluiu de um caixa liquido de R$ 6,1 milhGes no
encerramento de 2005 para R$ 74,9 milhdes ao final de setembro/06. A entrada liquida de
R$ 63,6 milhdes provenientes da oferta publica de a¢Oes e a geracdo operacional de caixa
no periodo explicam esse crescimento.

Com relagdo aos novos financiamentos de longo prazo que estdo sendo obtidos em parceria
com o BNDES, a Editora estd em fase de plena execucdo de um contrato de R$ 32,5
milhdes, firmado no final de 2005, e a Livraria obteve aprovacgéo, no final de setembro/06,
para captar R$ 22,1 milhdes relativos ao projeto de expansao e reforma de lojas para o
periodo 2005/08.

MERCADO DE CAPITAIS

As acOes adotadas pela Companhia com o objetivo de estreitar seu relacionamento com o
mercado de capitais, aumentar a base aciondria e estimular o acréscimo da negociabilidade
tém gerado resultados muito positivos, como o acréscimo de 28 vezes no nimero de
negocios, quase 5 vezes na quantidade negociada e quase 8 vezes no volume transacionado,
como demonstrado pelos indicadores abaixo.

Pag: 51

16/11/2006 12:49:12



SERVICO PUBL!CO FEDERAL Divulgacdo Externa
CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

ITR - Informagdes Trimestrais Legislacdo Societaria
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS Data-Base - 30/09/2006
01047-2 SARAIVA S_A. LIVREIROS EDITORES 60.500.139/0001-26

08.01 - COMENTARIO DO DESEMPENHO CONSOLIDADO NO TRIMESTRE

Indicadores 9MO06 9MO05 Var.
NUmero de Negocios (3) 20.187 706 2759,3%
Participacdo nos Pregbes - % (3 100,0 70,7 29,3 p.p.
Quantidade Negociada - mil (%) 13.460 2.744 390,5%
Volume Negociado - R$ mil () 270.322 34.087 693,0%
Precoda Acdo-R$ ) (® 18,70 11,70 59,8%
Total de A¢des em Circulagéo - mil () (3 28.230 22.937 23,1%
Valor de Mercado - R$ milhdes (3 527,9 268,4 96,7%

Fonte: Bovespa
(1) Referente Agédo PN (SLEDA4)

(2) No final do periodo
(3) Houve bonificagdo de 2.326.920 a¢des preferenciais em 06/01/06, conforme decisdo da AGE. Houve emissao

de 3.000.000 de agOes preferenciais em abril/06.

Uma evidéncia clara da melhora no desempenho de liquidez das a¢cdes da Companhia, foi a
inclusdo da Saraiva no Indice Brasil (IBrX-100), desde setembro/06. Esse indice é uma
carteira teorica composta por 100 acOes selecionadas entre as mais negociadas na Bovespa,
em termos de numero de negdcios e volume financeiro.

A valorizacao das acdes preferenciais (SLED4) alcangou 59,8% nos Ultimos 12 meses, 0
que supera o desempenho de 15,4% do Ibovespa no periodo.

SLED4 x Ibovespa
250 - (Base 100 em 30/09/05)

200 -
159,8

150 -
115,4

100 +

50 T T T |
set-05 dez-05 mar-06 jun-06 set-06

—Ibovespa —SLED4

PERSPECTIVAS
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A estratégia de crescimento da Saraiva estd alicercada em alguns pilares basicos. O
principal deles é a equipe de profissionais de alto padrdo da Companhia, que esta
fortemente motivada para novas conquistas. Outra coluna de sustentacdo é a busca pelo
aumento continuo da eficiéncia operacional, com base na avaliacdo constante de medidas
de racionalizagdo de gastos por intermédio dos programas de gestéo de caixa. Aliado a isso,
todas as decisdes de investimentos sdo norteadas pelo sistema GVA®, uma das mais
modernas métricas de gestdo, que foca na criacdo de valor aos acionistas. Outro elemento
fundamental é a gestdo eficiente da estrutura de capital, de forma a reduzir o custo médio
ponderado de capital e proporcionar capacidade de investimento para os projetos com
perspectiva de retorno atraente, incluindo oportunidades de aquisi¢do nos setores editorial e
livreiro.

Na Editora, apesar da participacdo de mercado ter ficado aquém do esperado no PNLD/07,
0 bom desempenho nos programas governamentais para o ensino médio (PNLEM e
Programa Livro na Escola/SEE-MG) amenizou esse efeito e as perspectivas continuam
otimistas para 0s proximos anos. Ha expectativa de o governo federal completar a grade
curricular do ensino medio, condicionado a aprovacdo de verbas orgamentarias. Além
disso, o trabalho continuo na formagdo de novos autores, na renovacdo do catdlogo
editorial, na utilizacdo de novas midias (CD Rom, Internet e ensino a distancia) e na
formatacdo de parcerias de co-edicdo e distribuicdo revela um cenéario potencial de
crescimento e geracao de valor.

Na Livraria, existem oportunidades interessantes para o crescimento organico e aumento
da rentabilidade, com a expansdo da rede de lojas, o aperfeicoamento da logistica e dos
servigos na divisdo de varejo eletronico de forma a maximizar o potencial de crescimento
nesse segmento, além da gestdo eficiente na introducdo de novas categorias de produtos.
Para reforcar esse cenario promissor, a parceria firmada com a Starbucks contribui para que
a Saraiva seja cada vez mais a melhor experiéncia e a primeira lembranca de cada
consumidor ao buscar cultura, entretenimento e informacao.
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1- CODIGO CVM 2 - DENOMINAGAO SOCIAL 3-CNPJ
01047-2 SARAIVA S.A. LIVREIROS EDITORES 60.500.139/0001-26

09.01 - PARTICIPAGOES EM SOCIEDADES CONTROLADAS E/OU COLIGADAS

1- ITEM |2 - RAZAO SOCIAL DA CONTROLADA/COLIGADA 3-CNPJ 4 - CLASSIFICAGAO 5 - % PARTICIPAGAO 6 - % PATRIMONIO
NO CAPITAL DA LiQUIDO DA
INVESTIDA INVESTIDORA
7 - TIPO DE EMPRESA 8 - NUMERO DE AGOES DETIDAS NO TRIMESTRE ATUAL 9 - NUMERO DE AGOES DETIDAS NO TRIMESTRE ANTERIOR
(Mif) (Mil)
01 |LIVRARIA E PAPELARIA SARAIVA S.A. 61.254.454/0001-83 FECHADA CONTROLADA 99,91 25,70
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS 57.490 57.490
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Requisitos adicionais previstos para o Nivel 2 de Praticas de Governanga Corporativa

1. Acionistas com mais de 5% das ac¢Ges de cada espécie e classe - ITR

POSICAO ACIONARIA DOS DETENTORES DE MAIS DE 5% DAS ACOES DE CADA ESPECIE E
CLASSE DA COMPANHIA, ATE O NIVEL DE PESSOA FISICA

Companbhia: Saraiva S.A. Livreiros Editores

Acionista

Jorge Eduardo Saraiva

Olga Maria Barbosa Saraiva

Maria Eugénia Saraiva
M.Gongalves

Maria Henriqueta Saraiva
M.Gongalves

Maria Cecilia Saraiva M. Gongalves
Maria Sylvia Saraiva M. Gongalves
Hatteras LLC (i)

IRB Brasil Resseguros S A (ii)
HSBC Global Investment Funds (i)
AcBes em tesouraria

Outros

Total

(i) Acionista com sede no exterior

Ac8es Ordinérias
Quantidade %

4.520| 46,98
1.131|11,76

494| 5,13

494| 5,13
494| 5,13
494| 5,13

1/ 0,01

1.994/20,73
9.622| 100

Acdes Preferenciais
Quantidade %

43 0,23
1.402 7,39
980 5,15
1191 6,28
366 1,93
14.992/79,01
18.974/ 100

Posicdo em
[31/10/2006]
(Em [Mil] Acdes)
Total

Quantidade %
4.520/15,81
1.131| 3,96

494| 1,73

494 1,73
537 1,88
494 1,73

1.403| 4,91
980 3,43

1.191] 4,15
366/ 1,28

16.986 59,39

28.596| 100

(i) As informac0es até o nivel de pessoa fisica ndo foram divulgadas pelo IRB Brasil Resseguros
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2. Posicéo dos controladores, administradores e a¢des em circulacéo

POSICAO ACIONARIA CONSOLIDADA DOS CONTROLADORES

E ADMINISTRADORES E ACOES EM CIRCULACAO

Posig&o em [31/10/2006]

Acionista

Controlador
Administradores
Conselho de Administracéao
Diretoria

Conselho Fiscal (iii)
Acdes em Tesouraria

Outros Acionistas

Total

Acdes em Circulagao

Quantidade de
Acdes
Ordinarias
(Em Unidades)
4.520.326

649.594

4.452.393

9.622.313

4.452.393

%

46,98

6,75

46,27

100

46,27

Quantidade de
Acdes
Preferenciais
(Em Unidades)

50.500
82.609

365.750
18.474.951

18.973.810

18.474.951

%

0,26
0,44

1,93

97,37

100

97,37

Quantidade
Total de Acdes
(Em Unidades)

4.520.326

700.094
82.609

365.750
22.927.344

28.596.123

22.927.344
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16.01 - OUTRAS INFORMAGOES QUE A COMPANHIA ENTENDA RELEVANTES

POSICAO ACIONARIA CONSOLIDADA DOS CONTROLADORES
E ADMINISTRADORES E ACOES EM CIRCULACAO

Posicdo em [31/10/2005] (12 meses atras)

uantidade de uantidade de .

Q Acdes Q Acoes QuantldadNe
Acionista Ordinarias % Preferenciais % Ié):naludn?dg%?eg %

(Em Unidades) (Em Unidades)
Controlador 4.520.326| 46,98 85.744| 0,63 4.606.070| 19,79
Administradores
Conselho de Administracdo 649.494| 6,75 103.287| 0,75 752.781| 3,24
Diretoria - - 78.925| 0,58 78.925| 0,34
Conselho Fiscal (ii) -l - -l - -
Acdes em Tesouraria -l - 332.500 2,44 332,500 1,43
Outros Acionistas 4.452.493| 46,27 13.046.434, 95,60 17.498.927| 75,20
Total 9.622.313| 100 13.646.890| 100 23.269.203| 100
Acbes em Circulagao 4.452.493| 46,27 13.046.434| 95,60 17.498.927| 75,20

(iii) A Companhia néo instalou o Conselho Fiscal.
3. Clausula compromissoria de arbitragem

A Companhia, seus acionistas, administradores e membros do Conselho fiscal estdo
obrigados a resolver, por meio de arbitragem, todos os conflitos estabelecidos na Clausula
Compromissoria constante no Estatuto Social nos termos do Regulamento da Camara de
Arbitragem do Mercado da BOVESPA.
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17.01 - RELATORIO DA REVISAO ESPECIAL - SEM RESSALVA

Aos Acionistas e Conselho de Administragéo da
Saraiva S.A. Livreiros Editores
Sdo Paulo - SP

1.

Efetuamos revisdo especial das InformacGes Trimestrais - ITR da Saraiva S.A.
Livreiros Editores e controlada, referentes ao trimestre e periodo de nove meses findos
em 30 de setembro de 2006, elaboradas de acordo com as praticas contabeis adotadas
no Brasil sob a responsabilidade da Administracdo da Companhia e de sua controlada,
compreendendo os balancos patrimoniais (individual e consolidado), as respectivas
demonstracdes do resultado e o relatorio de desempenho.

Nossa revisdo foi efetuada de acordo com as normas especificas estabelecidas pelo
IBRACON - Instituto dos Auditores Independentes do Brasil, em conjunto com o
Conselho Federal de Contabilidade, e consistiu, principalmente, em: (a) indagacéo e
discussdo com os administradores responsaveis pelas areas contabil, financeira e
operacional da Companhia e de sua controlada quanto aos principais critérios adotados
na elaboragdo das Informacgdes Trimestrais; e (b) revisdo das informacgdes e dos
eventos subseqlientes que tenham ou possam vir a ter efeitos relevantes sobre a
situacdo financeira e as operagdes da Companhia e de sua controlada.

Baseados em nossa revisdo especial, ndo temos conhecimento de nenhuma
modificagdo relevante que deva ser feita nas Informag6es Trimestrais acima referidas
para que estas estejam de acordo com as praticas contdbeis adotadas no Brasil,
aplicadas de forma condizente com as normas expedidas pela Comissdo de Valores
Mobiliarios, especificamente aplicaveis a elaboracdo das Informagfes Trimestrais
obrigatorias.

As informagOes suplementares para o trimestre e periodo de nove meses findos em 30
de setembro de 2006 e de 2005, referentes as demonstracbes do fluxo de caixa
(controladora e consolidado), s@o apresentadas com o proposito de permitir anélises
adicionais e nao sdo requeridas como parte das demonstracfes financeiras béasicas.
Essas informacgdes foram submetidas aos mesmos procedimentos de revisdo descritos
no paragrafo 2 e, com base em nossa revisao especial, ndo temos conhecimento de
nenhuma modificacdo relevante que deva ser feita para que elas estejam
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17.01 - RELATORIO DA REVISAO ESPECIAL - SEM RESSALVA

adequadamente apresentadas, em todos os aspectos relevantes, em relacdo as
informac0es trimestrais tomadas em conjunto.

5. Os balangos patrimoniais (controladora e consolidado) levantados em 30 de junho de
2006 e as demonstracdes do resultado (controladora e consolidado) para o trimestre e
periodo de nove meses findos em 30 de setembro de 2005, apresentados para fins de
comparacao, foram por nos revisados e nossos relatorios de revisdo especial, emitidos
em 11 de agosto de 2006 e 9 de novembro de 2005, respectivamente, ndo contém
ressalvas.

Sao Paulo, 10 de novembro de 2006

DELOITTE TOUCHE TOHMATSU Mauricio Pires de Andrade Resende
Auditores Independentes Contador
CRC n°2 SP 011609/0-8 CRC n°1 MG 049699/0-2 “T” SP

As folhas das ITR, por nds revisadas, estdo rubricadas tdo-somente para fins de
identificag&o.
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Data-Base - 30/09/2006
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Legislagdo Societaria

1-CODIGO CVM
01047-2

2 - DENOMINAGAO SOCIAL
SARAIVA S.A. LIVREIROS EDITORES

3-CNPJ

60.500.139/0001-26

CONTROLADA/COLIGADA

DENOMINAGAO SOCIAL
LIVRARIA E PAPELARIA SARAIVA S.A.

18.01 - DEMONSTRAGAO DO RESULTADO DA CONTROLADA/COLIGADA (Reais Mil)

1-CcODIGO 2 - DESCRIGAO 3 - 01/07/2006 a 30/09/2006 4 - 01/01/2006 a 30/09/2006 5 - 01/07/2005 a 30/09/2005 6 - 01/01/2005 a 30/09/2005

3.01 Receita Bruta de Vendas e/ou Servigos 79.769 250.982 61.904 193.828
3.02 Deducdes da Receita Bruta (8.028) (24.653) (5.869) (17.791)
3.03 Receita Liquida de Vendas e/ou Servigos 71.741 226.329 56.035 176.037
3.04 Custo de Bens e/ou Servigos Vendidos (44.743) (142.635) (33.283) (107.378)
3.05 Resultado Bruto 26.998 83.694 22.752 68.659
3.06 Despesas/Receitas Operacionais (23.937) (77.217) (20.808) (63.467)
3.06.01 Com Vendas (17.636) (58.254) (16.093) (49.297)
3.06.02 Gerais e Administrativas (3.914) (12.245) (3.696) (10.000)
3.06.02.01 Honorarios dos administradores (472) (1.368) (420) (909)
3.06.02.02 Outras (3.442) (10.877) (3.276) (9.091)
3.06.03 Financeiras (876) (1.552) 56 (810)
3.06.03.01 Receitas Financeiras 49 842 773 1.490
3.06.03.02 Despesas Financeiras (925) (2.394) (717) (2.300)
3.06.04 Outras Receitas Operacionais 8 159 183 662
3.06.05 Outras Despesas Operacionais (1.519) (5.325) (1.258) (4.022)
3.06.05.01 Depreciagdes e amortizagbes (2.237) (3.700) (1.128) (3.646)
3.06.05.02 Outras (282) (1.625) (130) (376)
3.06.06 Resultado da Equivaléncia Patrimonial 0 0 0 0
3.07 Resultado Operacional 3.061 6.477 1.944 5.192
3.08 Resultado N&o Operacional (24) (133) (35) (193)
3.08.01 Receitas 0 0 0 0
3.08.02 Despesas (24) (133) (35) (193)
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01.01 - IDENTIFICACAO

Data-Base - 30/09/2006

Divulgacéo Externa

Legislagdo Societaria

1-CODIGO CVM
01047-2

2 - DENOMINAGAO SOCIAL
SARAIVA S.A. LIVREIROS EDITORES

3-CNPJ

60.500.139/0001-26

CONTROLADA/COLIGADA

DENOMINAGAO SOCIAL
LIVRARIA E PAPELARIA SARAIVA S.A.

18.01 - DEMONSTRAGAO DO RESULTADO DA CONTROLADA/COLIGADA (Reais Mil)

1-CcODIGO 2 - DESCRIGAO 3 - 01/07/2006 a 30/09/2006 4 - 01/01/2006 a 30/09/2006 5 - 01/07/2005 a 30/09/2005 6 - 01/01/2005 a 30/09/2005
3.09 Resultado Antes Tributacao/Participacdes 3.037 6.344 1.909 4.999
3.10 Proviséo para IR e Contribui¢do Social 0 0 (506) (1.383)
311 IR Diferido (1.018) (2.144) (118) (285)
3.12 Participacdes/ContribuicBes Estatutarias (202) (420) (128) (333)
3.12.01 Participacdes (202) (420) (128) (333)
3.12.02 Contribuigbes 0 0 0 0
3.13 Reverséo dos Juros sobre Capital Préprio 0 0 0 0
3.15 Lucro/Prejuizo do Periodo 1.817 3.780 1.157 2.998
NUMERO ACOES, EX-TESOURARIA (Mil) 57.540 57.540 57.540 57.540
LUCRO POR AGAO 0,03158 0,06569 0,02011 0,05210

PREJUIZO POR ACAO
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18.02 - COMENTARIO DO DESEMPENHO DA CONTROLADA/COLIGADA

Controlada/Coligada : LIVRARIA E PAPELARIA SARAIVA S.A.

VIDE COMENTARIO DO DESEMPENHO CONSOLIDADO NO TRIMESTRE - 08.01/ ITR.
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