SERVIGO PUBLICO FEDERAL

CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

ITR - INFORMAGOES TRIMESTRAIS Data-Base - 30/09/2007
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

Divulgacéo Externa

Legislagdo Societaria

O REGISTRO NA CVM NAO IMPLICA QUALQUER APRECIACAO SOBRE A COMPANHIA, SENDO OS SEUS
ADMINISTRADORES RESPONSAVEIS PELA VERACIDADE DAS INFORMAGOES PRESTADAS.

01.01 - IDENTIFICAGCAO

1-CODIGO CVM
01047-2

2 - DENOMINAGAO SOCIAL
SARAIVA S.A. LIVREIROS EDITORES

3-CNPJ

60.500.139/0001-26

4 - NIRE

35300025300

01.02 - SEDE

1 - ENDERECO COMPLETO 2 - BAIRRO OU DISTRITO

Av. Marqués de S&o Vicente n° 1697 Barra Funda

3-CEP 4 - MUNICIPIO

01139-904

5-UF
SP

Sao Paulo

6 - DDD

011

7 - TELEFONE

3611-3344

8 - TELEFONE

9 - TELEFONE

10 - TELEX

11 - DDD

011

12 - FAX

3611-3308

13 - FAX

14 - FAX

15 - E-MAIL

www.saraivari.c

om.br

01.03 - DIRETOR DE RELACOES COM INVESTIDORES (Endereco para Correspondéncia com a Companhia)

1-NOME

Jodo Luis Ramos Hopp

2 - ENDERECO COMPLETO

Rua Edgar Teotdnio Santana 206

3 - BAIRRO OU DISTRITO

Barra Funda

4-CEP

01140-030

5 - MUNICIPIO

Séo Paulo

6 - UF
SP

7 -DDD

011

8 - TELEFONE

3611-3344

9 - TELEFONE

10 - TELEFONE

11 - TELEX

12 - DDD

011

13 - FAX

3619-3062

14 - FAX

15 - FAX

16 - E-MAIL

jlhopp@editorasaraiva.com.br

01.04 - REFERENCIA / AUDITOR

EXERCICIO

SOCIAL EM CURSO

TRIMESTRE ATUAL

TRIMESTRE ANTERIOR

1 - INiClO

2 - TERMINO

3 - NUMERO 4 - INIiCIO

5- TERMINO

6 - NUMERO

7 - INiCIO

8 - TERMINO

01/01/2007

31/12/2007

3 01/07/2007

30/09/2007

2

01/04/2007

30/06/2007

10 - CODIGO CVM

00385-9
12 - CPF DO RESP. TECNICO

603.835.426-34

9 - NOME/RAZAO SOCIAL DO AUDITOR

Deloitte Touche Tohmatsu Auditores Independentes
11 - NOME DO RESPONSAVEL TECNICO

Mauricio Pires de Andrade Resende
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SERVIGO PUBLICO FEDERAL Divulgacgédo Externa
CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

ITR - INFORMAGOES TRIMESTRAIS Data-Base - 30/09/2007 Legislagd@o Societaria
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

01.01 - IDENTIFICACAO

1-CODIGO CVM 2 - DENOMINAGAO SOCIAL 3-CNPJ
01047-2 SARAIVA S.A. LIVREIROS EDITORES 60.500.139/0001-26

01.05 - COMPOSIGAO DO CAPITAL SOCIAL

Nimero de Acbes 1 - TRIMESTRE ATUAL 2 - TRIMESTRE ANTERIOR 3 - IGUAL TRIMESTRE EX. ANTERIOR
(Mmil) 30/09/2007 30/06/2007 30/09/2006
Do Capital Integralizado
1 - Ordinéarias 9.622 9.622 9.622
2 - Preferenciais 18.974 18.974 18.974
3 - Total 28.596 28.596 28.596
Em Tesouraria
4 - Ordinarias 0 0 0
5 - Preferenciais 366 366 366
6 - Total 366 366 366

01.06 - CARACTERISTICAS DA EMPRESA

1-TIPO DE EMPRESA

Empresa Comercial, Industrial e Outras
2 - TIPO DE SITUAGAO

Operacional
3 - NATUREZA DO CONTROLE ACIONARIO

Privada Nacional

4 - CODIGO ATIVIDADE

1100 - Graficas e Editoras

5 - ATIVIDADE PRINCIPAL

Edicéo e impresséo de livros

6 - TIPO DE CONSOLIDADO

Total
7 - TIPO DO RELATORIO DOS AUDITORES

Sem Ressalva

01.07 - SOCIEDADES NAO INCLUIDAS NAS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS CONSOLIDADAS

|1 - ITEM |2 - CNPJ 3 - DENOMINAGAO SOCIAL

01.08 - PROVENTOS EM DINHEIRO DELIBERADOS E/OU PAGOS DURANTE E APOS O TRIMESTRE

1-1TEM [2-EVENTO 3-APROVAGAO |4 - PROVENTO 5 - INICIO PGTO. |6 - ESPECIE E |7 - VALOR DO PROVENTO P/ ACAO
CLASSE DE
AGAO
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SERVIGO PUBLICO FEDERAL

CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS
Data-Base - 30/09/2007

ITR - INFORMAGOES TRIMESTRAIS
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

01.01 - IDENTIFICAGCAO

Divulgacé&o Externa

Legislagdo Societaria

1- CODIGO CVM
01047-2

2 - DENOMINAGAO SOCIAL

SARAIVA S.A. LIVREIROS EDITORES

3-CNPJ
60.500.139/0001-26

01.09 - CAPITAL SOCIAL SUBSCRITO E ALTERAGCOES NO EXERCICIO SOCIAL EM CURSO

1- ITEM |2 - DATA DA
ALTERAGAO

3- VALOR DO CAPITAL SOCIAL
(Reais Mil)

4 - VALOR DA ALTERAGAO
(Reais Mil)

5 - ORIGEM DA ALTERACAO

7 - QUANTIDADE DE AGOES EMITIDAS |8 - PREGO DA AGAO NA
. EMISSAO
(Mil)

(Reais)

01.10 - DIRETOR DE RELAGOES COM INVESTIDORES

1-DATA
12/11/2007

2 - ASSINATURA

13/11/2007 19:54:24

Pag: 3




SERVIGO PUBLICO FEDERAL
CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

ITR - INFORMAGOES TRIMESTRAIS

EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

01.01 - IDENTIFICAGAO

Data-Base - 30/09/2007

Divulgacéo Externa

Legislagdo Societaria

1-CODIGO CVM
01047-2

2 - DENOMINAGAO SOCIAL

SARAIVA S.A. LIVREIROS EDITORES

3-CNPJ

60.500.139/0001-26

02.01 - BALANGCO PATRIMONIAL ATIVO (Reais Mil)

1- CODIGO 2 - DESCRICAO 3 - 30/09/2007 4 - 30/06/2007

1 Ativo Total 344.054 330.620
1.01 Ativo Circulante 235.494 216.645
1.01.01 Disponibilidades 100.942 107.691
1.01.02 Créditos 39.377 34.448
1.01.02.01 Clientes 30.725 28.622
1.01.02.02 Créditos Diversos 8.652 5.826
1.01.02.02.01 Dividendos a receber de controlada 0 0
1.01.02.02.02 Impostos a recuperar 4.138 3.018
1.01.02.02.03 Imp.renda e contrib.social diferidos 0 0
1.01.02.02.04 Contas a receber venda ativo imobilizado 1.211 1.179
1.01.02.02.05 Adiantamentos de direitos autorais 2.617 976
1.01.02.02.06 Outros 686 653
1.01.03 Estoques 81.650 61.718
1.01.04 Outros 13.525 12.788
1.01.04.01 Desp.com divulgagao a apropriar 13.390 12.762
1.01.04.02 Despesas antecipadas 135 26
1.02 Ativo N&o Circulante 108.560 113.975
1.02.01 Ativo Realizavel a Longo Prazo 22.113 31.397
1.02.01.01 Créditos Diversos 0 0
1.02.01.02 Créditos com Pessoas Ligadas 14.918 24.323
1.02.01.02.01 Com Coligadas e Equiparadas 0 0
1.02.01.02.02 Com Controladas 14.918 24.323
1.02.01.02.03 Com Outras Pessoas Ligadas 0 0
1.02.01.03 Outros 7.195 7.074
1.02.01.03.01 Depésitos judiciais 1.302 1.290
1.02.01.03.02 Imp.renda e contrib.social diferidos 77 769
1.02.01.03.03 Contas a receber venda ativo imobilizado 4.846 4.715
1.02.01.03.04 Outros 270 300
1.02.02 Ativo Permanente 86.447 82.578
1.02.02.01 Investimentos 70.638 66.329
1.02.02.01.01 Participacdes Coligadas/Equiparadas 0 0
1.02.02.01.02 Participagdes Coligadas/Equiparadas-Agio 0 0
1.02.02.01.03 Participacdes em Controladas 70.230 65.921
1.02.02.01.04 Participagdes em Controladas - Agio 0 0
1.02.02.01.05 Outros Investimentos 408 408
1.02.02.02 Imobilizado 12.400 12.618
1.02.02.03 Intangivel 2.757 2.934
1.02.02.04 Diferido 652 697
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SERVIGO PUBLICO FEDERAL

CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

ITR - INFORMAGOES TRIMESTRAIS Data-Base - 30/09/2007
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

01.01 - IDENTIFICAGAO

Divulgacéo Externa

Legislagdo Societaria

1-CODIGO CVM 2 - DENOMINAGAO SOCIAL
01047-2 SARAIVA S.A. LIVREIROS EDITORES

3-CNPJ
60.500.139/0001-26

02.02 - BALANCO PATRIMONIAL PASSIVO (Reais Mil)

1- CODIGO 2 - DESCRICAO 3 - 30/09/2007 4 - 30/06/2007

2 Passivo Total 344.054 330.620
2.01 Passivo Circulante 49.091 41.616
2.01.01 Empréstimos e Financiamentos 8.092 4551
2.01.02 Debéntures 0 0
2.01.03 Fornecedores 25.841 19.332
2.01.04 Impostos, Taxas e Contribuigdes 11.929 15.444
2.01.04.01 Prov.imp,renda e contrib.social 5.030 9.405
2.01.04.02 Provisdes e contribui¢bes sociais 5.872 5.044
2.01.04.03 Impostos e contrib. a recolher 1.027 995
2.01.05 Dividendos a Pagar 35 40
2.01.05.01 Juros s/ capital proprio 35 40
2.01.06 Provisdes 2.688 1.823
2.01.07 Dividas com Pessoas Ligadas 0 0
2.01.08 Outros 506 426
2.01.08.01 Direitos autorais a pagar 0 0
2.01.08.02 Participacédo dos adminstradores 0 0
2.01.08.03 Outras obrigagdes 506 426
2.02 Passivo N&o Circulante 27.264 23.095
2.02.01 Passivo Exigivel a Longo Prazo 27.264 23.095
2.02.01.01 Empréstimos e Financiamentos 20.323 17.823
2.02.01.02 Debéntures 0 0
2.02.01.03 Provisdes 6.941 5.272
2.02.01.03.01 Provisdo para contingéncias 112 112
2.02.01.03.02 Imp.renda e contrib.social diferidos 4.749 3.097
2.02.01.03.03 Impostos e contrib.a recolher 2.080 2.063
2.02.01.04 Dividas com Pessoas Ligadas 0 0
2.02.01.05 Adiantamento para Futuro Aumento Capital 0 0
2.02.01.06 Outros 0 0
2.02.02 Resultados de Exercicios Futuros 0 0
2.04 Patriménio Liquido 267.699 265.909
2.04.01 Capital Social Realizado 147.774 147.774
2.04.02 Reservas de Capital 0 0
2.04.03 Reservas de Reavaliagdo 0 0
2.04.03.01 Ativos Préprios 0 0
2.04.03.02 Controladas/Coligadas e Equiparadas 0 0
2.04.04 Reservas de Lucro 82.425 82.425
2.04.04.01 Legal 12.215 12.215
2.04.04.02 Estatutaria 0 0
2.04.04.03 Para Contingéncias 0 0
2.04.04.04 De Lucros a Realizar 0 0
2.04.04.05 Retencéo de Lucros 0 0
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SERVIGO PUBLICO FEDERAL

CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

ITR - INFORMAGOES TRIMESTRAIS Data-Base - 30/09/2007
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

01.01 - IDENTIFICACAO

Divulgacéo Externa

Legislagdo Societaria

1-CODIGO CVM
01047-2

2 - DENOMINAGAO SOCIAL
SARAIVA S.A. LIVREIROS EDITORES

3-CNPJ
60.500.139/0001-26

02.02 - BALANCO PATRIMONIAL PASSIVO (Reais Mil)

1- CODIGO 2 - DESCRICAO 3 -30/09/2007 4 -30/06/2007

2.04.04.06 Especial p/ Dividendos N&o Distribuidos 0 0
2.04.04.07 Outras Reservas de Lucro 70.210 70.210
2.04.04.07.01 Reserva para futuro aumento de capital 73.080 73.080
2.04.04.07.02 AcOes em tesouraria (2.870) (2.870)
2.04.05 Lucros/Prejuizos Acumulados 37.500 35.710
2.04.06 Adiantamento para Futuro Aumento Capital 0 0
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SERVIGO PUBLICO FEDERAL

CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

ITR - INFORMAGOES TRIMESTRAIS Data-Base - 30/09/2007
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

01.01 - IDENTIFICAGAO

Divulgacéo Externa

Legislagdo Societaria

1-CODIGO CVM
01047-2

2 - DENOMINAGAO SOCIAL
SARAIVA S.A. LIVREIROS EDITORES

3-CNPJ
60.500.139/0001-26

03.01 - DEMONSTRACAO DO RESULTADO (Reais Mil)

1- CODIGO 2 - DESCRIGAO 3 - 01/07/2007 & 30/09/2007 4 - 01/01/2007 a 30/09/2007 5 - 01/07/2006 a 30/09/2006 6 - 01/01/2006 a 30/09/2006

3.01 Receita Bruta de Vendas e/ou Servigos 29.213 169.945 25.021 156.827
3.02 Deducbes da Receita Bruta (46) (125) (47) (189)
3.03 Receita Liquida de Vendas e/ou Servicos 29.167 169.820 24.974 156.638
3.04 Custo de Bens e/ou Servigos Vendidos (9.312) (46.944) (9.378) (41.721)
3.05 Resultado Bruto 19.855 122.876 15.596 114.917
3.06 Despesas/Receitas Operacionais (18.187) (70.314) (19.038) (78.799)
3.06.01 Com Vendas (14.562) (57.064) (11.797) (49.241)
3.06.02 Gerais e Administrativas (9.017) (29.342) (10.040) (31.629)
3.06.02.01 Honoréarios dos administragao (865) (2.688) (922) (2.653)
3.06.02.02 Outras (8.152) (26.654) (9.118) (28.976)
3.06.03 Financeiras 2.077 7.047 2.168 1.311
3.06.03.01 Receitas Financeiras 3.599 12.066 3.791 8.185
3.06.03.02 Despesas Financeiras (1.522) (5.019) (1.623) (6.874)
3.06.04 Outras Receitas Operacionais 73 536 75 397
3.06.05 Qutras Despesas Operacionais (1.067) (3.319) (1.260) (4.088)
3.06.05.01 Depreciacdes e amortizagoes (2.053) (3.299) (1.253) (3.916)
3.06.05.02 Outras (14) (20) (@) a72)
3.06.06 Resultado da Equivaléncia Patrimonial 4.309 11.828 1.816 4.451
3.07 Resultado Operacional 1.668 52.562 (3.442) 36.118
3.08 Resultado N&o Operacional 34 72 242 285
3.08.01 Receitas 34 72 242 285
3.08.02 Despesas 0 0 0 0
3.09 Resultado Antes Tributagao/Participacdes 1.702 52.634 (3.200) 36.403
3.10 Proviséo para IR e Contribui¢do Social 2.598 (13.076) 2.346 (11.009)
311 IR Diferido (1.645) (607) (615) 357
3.12 Participacdes/Contribuicdes Estatutarias (865) (2.688) (844) (2.575)
3.12.01 Participacdes (865) (2.688) (844) (2.575)
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SERVIGO PUBLICO FEDERAL

CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

ITR - INFORMAGOES TRIMESTRAIS Data-Base - 30/09/2007
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

01.01 - IDENTIFICAGAO

Divulgacéo Externa

Legislagdo Societaria

1-CODIGO CVM
01047-2

2 - DENOMINAGAO SOCIAL
SARAIVA S.A. LIVREIROS EDITORES

3-CNPJ
60.500.139/0001-26

03.01 - DEMONSTRACAO DO RESULTADO (Reais Mil)

1- CODIGO 2 - DESCRIGAO 3 - 01/07/2007 & 30/09/2007 4 - 01/01/2007 a 30/09/2007 5 - 01/07/2006 a 30/09/2006 6 - 01/01/2006 a 30/09/2006

3.12.02 Contribuicbes 0 0 0 0

3.13 Reverséo dos Juros sobre Capital Proprio 0 0 0 0

3.15 Lucro/Prejuizo do Periodo 1.790 36.263 (2.313) 23.176
NUMERO AGCOES, EX-TESOURARIA (Mil) 28.230 28.230 28.230 28.230
LUCRO POR AGCAO (Reais) 0,06341 1,28456 0,82097
PREJUIZO POR ACAO (Reais) (0,08193)

13/11/2007 19:54:31

Pag: 8




SERVIGO PUBLICO FEDERAL Divulgagéo Externa
CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

ITR - Informagbes Trimestrais Legislacédo Societéria
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS Data-Base - 30/09/2007
01047-2 SARAIVA S_A. LIVREIROS EDITORES 60.500.139/0001-26

04.01 - NOTAS EXPLICATIVAS

1. CONTEXTO OPERACIONAL

A Saraiva S.A. Livreiros Editores (“Editora”) tem como atividade principal a edi¢do
de livros para o ensino fundamental e médio, paradidaticos, juridicos e de economia e
administracao.

As operacdes da Editora sdo bastante sazonais, concentrando 80% das vendas no
primeiro e ultimo trimestres do ano. Essa concentracdo do faturamento € determinada
por dois fatores: (a) periodo de “volta as aulas” no primeiro trimestre; e (b) venda de
livros didaticos para o0 governo no quarto e primeiro trimestres.

A Livraria e Papelaria Saraiva S.A. (“Livraria”), empresa controlada da Editora, atua
preponderantemente no varejo de livros, DVDs, musica, artigos de papelaria,
informatica e produtos eletroeletrdnicos. A distribuicdo é realizada por meio da
plataforma de vendas pela Internet e de uma rede composta por 36 lojas, sendo 19 do
tipo “Mega Stores” e 17 convencionais.

2. APRESENTACAO DAS INFORMACOES TRIMESTRAIS

As informacg0es trimestrais, individuais e consolidadas, da Editora foram elaboradas e
estdo apresentadas em conformidade com as préaticas contabeis adotadas no Brasil e
com as normas da Comissdo de Valores Mobiliarios - CVM. Essas informacdes
incorporam as alteracGes trazidas pelas Normas e Procedimentos de Contabilidade -
NPC n°27, “Apresentacdo e Divulgacdes”, e NPC n°22, “Provisdes, Passivos,
Contingéncias Passivas e Contingéncias Ativas”, emitidas em 3 de outubro de 2005
pelo IBRACON - Instituto dos Auditores Independentes do Brasil e, respectivamente,
aprovadas pelas Deliberacbes CVM n°488 e n°489, daquela mesma data. As
principais alteracOes resultantes da aplicacéo dessas Deliberag6es foram as seguintes:

e Apresentacdo do grupo “Nao circulante” no ativo e no passivo.
e Apresentacdo da conta “Intangivel”, classificada no grupo “N&o circulante”.

¢ Reclassificacdo dos depositos judiciais, anteriormente classificados no ativo, para
0 passivo, como redutores da conta “Provisdo para contingéncias”, quando
aplicavel.

As estimativas contabeis relacionadas a ativos e passivos fiscais diferidos, provisoes e
contingéncias passivas, consideram as melhores evidéncias disponiveis e estdo
baseadas em premissas existentes nas datas de encerramento dos periodos. Os
resultados finais, quando de sua realizacdo, podem diferir dos valores estimados.
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SERVIGO PUBLICO FEDERAL Divulgagéo Externa
CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

ITR - Informagbes Trimestrais Legislacédo Societéria
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS Data-Base - 30/09/2007
01047-2 SARAIVA S_A. LIVREIROS EDITORES 60.500.139/0001-26

04.01 - NOTAS EXPLICATIVAS

3. PRINCIPAIS PRATICAS CONTABEIS

a) Principios gerais

b)

O resultado das operages é apurado em conformidade com o regime contabil de
competéncia de exercicios. As receitas de vendas e 0s correspondentes custos sdo
registrados quando da transferéncia dos riscos e beneficios associados as
mercadorias, produtos vendidos e servicos prestados.

Ativos circulante e ndo circulante

Disponibilidades

Representam dinheiro em caixa, recursos em contas bancarias de livre
movimentacdo e aplicacdes financeiras de liquidez imediata, conforme nota
explicativa n® 5. As aplicacdes financeiras s@o registradas ao custo, acrescido
dos rendimentos auferidos até as datas de encerramento dos periodos.

Provisdo para créditos de liquidacéo duvidosa

Constituida em montante considerado suficiente para fazer face a eventuais
perdas na realizacdo de contas a receber de clientes. Os créditos considerados
irrecuperaveis séo levados diretamente aos resultados dos periodos.

Estoques

Avaliados ao custo médio de aquisicdo ou de producdo, deduzido de provisao
para ajusta-lo ao valor de mercado, quando este for inferior.

Outros ativos ndo circulantes realizaveis a longo prazo

Apresentados pelo valor liquido de realizag&o.

Investimentos

O investimento em empresa controlada é avaliado pelo método de equivaléncia

patrimonial e os demais investimentos séo avaliados pelo custo de aquisicao,
deduzido de proviséo para desvalorizagéo.
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SERVIGO PUBLICO FEDERAL Divulgagéo Externa
CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

ITR - Informagbes Trimestrais Legislacédo Societéria
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS Data-Base - 30/09/2007
01047-2 SARAIVA S_A. LIVREIROS EDITORES 60.500.139/0001-26

04.01 - NOTAS EXPLICATIVAS

e Imobilizado e intangivel

Registrados ao custo de aquisicdo, formacdo ou construcdo, corrigido
monetariamente até 31 de dezembro de 1995 e deduzido de depreciagdo e
amortizacdo, calculadas pelo método linear a taxas que levam em consideracéo
o tempo de vida atil-econémica dos bens e direitos.

e Diferido

Registrado pelo valor do capital aplicado, deduzido de amortizacdo. Inclui &gio
a amortizar, gastos pré-operacionais e despesas incorridas antes do inicio das
operagOes das lojas da Livraria inauguradas até o exercicio de 2001. A partir
do exercicio de 2002, os gastos incorridos antes do inicio das operacGes das
novas lojas da Livraria séo apropriados diretamente ao resultado do exercicio
corrente.

A amortizacdo dos gastos pré-operacionais € computada no prazo de cinco
anos ou conforme disposi¢des contratuais de loca¢do dos bens imdveis, a partir
do inicio das operagdes comerciais das lojas da Livraria.

O 4&gio é resultante da incorporacdo de investimentos realizados, com
fundamento econémico baseado na projecdo da capacidade de geracdo de
lucros futuros no prazo previsto para o retorno do investimento e amortizado
linearmente em 60 parcelas mensais.

c) Passivos circulante e ndo circulante
e Direitos autorais

Calculados e registrados pelo regime de competéncia como despesas
operacionais no momento da realizacdo das vendas e, em alguns casos, como
custo da producdo, no momento da edigéo.

e Qutros passivos circulantes e ndo circulantes

Demonstrados pelos valores conhecidos ou calculaveis, acrescidos, quando
aplicavel, dos correspondentes encargos e variagdes monetarias ou cambiais
incorridos até as datas de encerramento dos periodos.

d) Imposto de renda e contribuicgéo social
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SERVIGO PUBLICO FEDERAL Divulgagéo Externa
CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

ITR - Informagbes Trimestrais Legislacédo Societéria
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS Data-Base - 30/09/2007
01047-2 SARAIVA S_A. LIVREIROS EDITORES 60.500.139/0001-26

04.01 - NOTAS EXPLICATIVAS

Os impostos sobre lucro compreendem os valores corrente e diferido.

O imposto de renda e a contribui¢do social sdo calculados, respectivamente, a
aliquota de 15% sobre o lucro tributdvel, acrescida do adicional de 10%, e a
aliquota de 9% sobre o lucro tributavel.

O imposto de renda e a contribuicdo social diferidos estdo apresentados no ativo
circulante, ativo realizavel a longo prazo e passivo exigivel a longo prazo,
conforme nota explicativa n® 14.a. Sao registrados para refletir os efeitos fiscais
futuros atribuiveis sobre diferencas temporérias entre a base fiscal de ativos e
passivos e o respectivo valor contabil e sobre prejuizos fiscais e bases negativas de
contribuicdo social.

O ativo fiscal diferido é baseado na expectativa de realizacdo do lucro tributavel
futuro, considerando as aliquotas de imposto vigentes na data de encerramento dos
trimestres, sendo revisado anualmente e ajustado caso ocorra alteracdo substancial
dos lucros esperados.

e) Lucro (prejuizo) liquido por agédo

Calculado com base na quantidade de a¢des em circulacdo nas datas dos balangos.

INFORMAGCOES TRIMESTRAIS CONSOLIDADAS

Correspondem as informacbes da Editora e da Livraria, na qual a Editora detém
participacdo no capital de 99,91%. As informacdes trimestrais da Livraria utilizadas na
consolidagdo foram encerradas na mesma data-base e estdo em conformidade com as
préticas contabeis descritas na nota explicativa n° 3.

As informacgdes trimestrais consolidadas compreendem os seguintes procedimentos:

e Eliminacgéo dos direitos e das obrigacdes, bem como das receitas, dos custos e das
despesas decorrentes de negécios realizados entre as empresas incluidas na
consolidag&o.

e Eliminacdo do investimento da controladora contra o patrimonio liquido da
controlada.

e Apresentacdo da participacdo dos acionistas minoritarios no patriménio liquido e
no resultado do periodo da controlada em linhas separadas nos balancos
patrimoniais e nas demonstrac@es do resultado, respectivamente.
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5. DISPONIBILIDADES

Consolidado
09/2007  06/2007

Editora
09/2007 06/2007
Caixa e contas correntes bancérias 1.595 640
Certificados de Deposito Bancério - CDBs 82.093  83.218
Fundos de Investimento Financeiro - FIF 17.254 23.833

3.934 6.545
82.093 83.218
17.254 23.833

100.942 107.691

6. CONTAS A RECEBER DE CLIENTES

103.281  113.596

Consolidado

09/2007  06/2007

Editora
09/2007 06/2007
Duplicatas a receber 23.791  20.007
Duplicatas a receber da Livraria 4.874 4.996
Cartdes de crédito 98 66
Cheques a receber 3.300 4.544
Provisdo para devedores duvidosos (1.338) (991)

24.260 20.354

74.583 67.320
4.038 5.344
(1.575) (1.158)

30.725  28.622

Saldos por vencimento:

101.306 91.860

Consolidado

09/2007  06/2007

Editora
09/2007 06/2007
A vencer 28.114 24.756
Vencidos:
Até 60 dias 1.236 2.718
Acima de 60 dias 1.375 1.148

98.302 87.730

1.418 2.877
1.586 1.253

30.725  28.622

101.306 91.860

Consolidado

09/2007  06/2007

7. ESTOQUES
Editora
09/2007 06/2007
Produtos acabados 41.787 27.266

41.787 27.266
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Mercadorias para revenda 118 56  58.598 64.301
Produtos em elaboracéo 26.842  17.358  26.842 17.358
Matérias-primas 12.369  16.500  12.369 16.500
Materiais de embalagens e consumo 534 538 850 837

81.650 61.718 140.446  126.262

8. INVESTIMENTO EM CONTROLADA

A participagdo em empresa controlada esta representada pelos investimentos na
Livraria, sendo as principais informagdes apresentadas como segue:

09/2007  06/2007

Quantidade de ac¢des do capital social — milhares 57.540 57.540
Quantidade de ac¢des possuidas — milhares 57.490 57.490
Participacdo no capital social 99,91%  99,91%
Participagdo do investimento no patriménio liquido da Editora 26,23%  24,79%
Capital social atualizado 51.210 51.210
Patrimonio liquido 70.291 65.978
Valor do investimento 70.230 65.921

Resultado de equivaléncia patrimonial nos periodos findos em 30 de setembro

01/07/2007 a  01/01/2007a 01/07/2006 a  01/01/2006 a
30/09/2007 30/09/2007 30/09/2006 30/09/2006

Lucro liquido 4.313 11.839 1.817 3.780
Ajustes no patriménio liquido que ndo

transitaram pelo resultado - - - 674
Base de calculo 4.313 11.839 1.817 4.454
Resultado de equivaléncia patrimonial 4.309 11.828 1.816 4.451
Os balancos patrimoniais da Livraria em 30 de setembro e 30 de junho de 2007 estéo
apresentados a seguir:

09/2007 06/2007 09/2007 06/2007
ATIVO 176.142 178.595 PASSIVO 176.142 178.595
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9.

CIRCULANTE
Disponibilidades

Contas a receber de clientes
Estoques

Impostos a recuperar
l.renda e c.social diferidos
Outros

NAO CIRCULANTE

REALIZAVEL A LONGO PRAZO
Depositos judiciais

I.renda e c.social diferidos
Outros

PERMANENTE
Investimentos
Imobilizado
Intangivel
Diferido

143.336 147.410
2.340 5.905
75.460  68.235
58.796  64.544
2171 4.101
3.307 3.515
1.262 1.110
32.806 31.185
4930  5.39%
511 841
4.407 4.542
12 12
27.876 25.790
135 135
25.664  23.430
1.538 1.631
539 594

IMOBILIZADO E INTANGIVEL

CIRCULANTE

Fornecedores

Financiamentos

Provisdes e contribuigdes sociais
Imp.e contrib. a recolher

Outros

NAO CIRCULANTE
Financiamentos

Provisdes para contingéncias
Impostos e contrib.a recolher
Empresa controladora

PATRIMONIO LIQUIDO
Capital social

Reservas de capital
Reservas de lucros

Lucros acumulados

Editora

71.033
54.479
3.395
3.695
2.935
6.529

34.818
11.976
1.613
6.311
14.918

70.291
51.210
2.190
5.052
11.839

67.635
53.091
2.422
3.390
2.743
5.989

44.982
12.129
1.613
6.917
24.323

65.978
51.210
2.190
5.052
7.526
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Imobilizado:
Terrenos
Edificios e construcdes
Maquinas e equipamentos
Moveis, utensilios e
instalacOes
Veiculos
Equipamentos de
informatica
Imobilizado em
andamento

Intangivel:
Cessao de direitos
Software
Marcas e patentes

amortizacdo -%

Custo acumulada

09/2007 06/2007

Taxa anual de Depreciagéo/

depreciacdo/ amortizacdo  Valor Valor
amortizacdo - % Custo acumulada  liquido Liquido
- 2.011 - 2.011 2.011
4 8.172 (3.850)  4.322 4.395
10 1.564 (1.216) 348 370
10 21.667 (19.293) 2.374 2.499
20 3.505 (2.334) 1171 1.054
20 10.065 (8.372)  1.693 1.854
- 481 - 481 435
47.465 35.065) 12.400 12.618
20 1.246 (893) 353 414
20 13.193 (10.974)  2.219 2.335
- 185 - 185 185
14.624 (11.867)  2.757 2.934
Consolidado
09/2007 06/2007

Taxa anual de Depreciagdo/  Valor Valor
depreciacao/ amortizacdo  Liquido  liquido
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Imobilizado:
Terrenos - 2.014 - 2.014 2.014
Edificios e construcGes 4 9.613 (4.521) 5.092 5.179
Maquinas e equipamentos 10 1.853 (1.488) 365 390
Moveis, utensilios e
instalacbes 10 81.474 (59.813) 21661  19.951
Veiculos 20 3.985 (2.516) 1.469 1.512
Equipamentos de
informatica 20 21.421 (16.444) 4.977 5.133
Imobilizado em
andamento - 2.419 - 2.419 1.869
122.779 84.782)  37.997  36.048
Intangivel:
Cessao comercial 20 12.472 (11.604) 868 949
Cessdo de direitos 20 1.246 (893) 353 414
Software 20 15.191 (12.301) 2.890 2.950
Marcas e patentes - 252 - 252 252
29.161 24.798 4.363 4.565
10. DIFERIDO
Editora Consolidado

09/2007  06/2007 09/2007  06/2007

Gastos pré-operacionais e outros valores

diferidos 1.498 1438  11.797 11.737
Amortizacdo acumulada (1.438) (1.438) (11.199) (11.143)
Agio a amortizar 2.091 2.091 2.091 2.091
Amortizacéo do agio (1.499) (1.394)  (1.499) (1.394)

652 697  1.190 1291

O &gio a amortizar é decorrente da aquisi¢do da Formato Editorial Ltda. transferido
para o ativo diferido pela incorporacdo da empresa ocorrida em 3 de fevereiro de 2004
e ajustado em 14 de margo de 2006 para R$2.091 conforme disposi¢des contratuais
relativas & aquisicao.

A amortizacdo do &gio registrado no ativo diferido € linear em 60 parcelas mensais e
teve inicio apds a referida data de incorporacao.
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11. FINANCIAMENTOS

Editora Consolidado
09/2007 06/2007 09/2007 06/2007

Circulante:
Moeda nacional — BNDES - FINEM 8.092 4551 11.487 6.972

Nao circulante:
Moeda nacional — BNDES - FINEM 20.323 17.823 32.298  29.952

A composic¢do do passivo ndo circulante por ano de vencimento é a seguinte:

2008 2009 2010 2011  Total

Editora 2.345 9.380 8.598 - 20.323
Consolidado 3.593 14.370 12.996 1.339 32.298
As demais informagdes sobre os financiamentos sdo como segue:
Financiamento Finalidade Garantias Vencimento  Encargos
Editora:
BNDES - Plano editorial - 2005/2007 e Hipoteca de 11/2010 4% +
FINEM sistemas de informacéo bens do ativo TJILP
contrato de imobilizado e
11/05 fianca bancéria
Livraria:
BNDES - Projetos de investimentos na Aval da Editora 08/2010 3,1% +
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FINEM - abertura de 11 lojas, reforma e TILP

contrato de modernizacdo de 19 lojas da

11/06 rede e centralizagdo das

operagdes de logistica
BNDES - Projeto de investimento em lojas ~ Aval da Editora 04/2008 3,5% +

FINEM - tipo “Mega Store” e TJLP

contrato de modernizag&o das lojas

04/00 convencionais
Liberacoes:

Editora Consolidado
09/2007 06/2007 09/2007 06/2007

Liberacdo em 27 de margo de 2007 957 957 3.623 3.623
Liberacdo em 26 de junho de 2007 2.012 2.012 8.750 8.750
Liberacdo em 27 de setembro de 2007 6.001 - 7.119 -
Total 8.970 2.969 19.492 12.373

12. PROGRAMA DE FIDELIDADE - SARAIVA PLUS

A Livraria implementou em 2005 o programa de fidelidade de clientes (“Saraiva
Plus”) pelo qual as compras de produtos efetuadas pelos clientes nas lojas e “site” sdo
transformadas em pontos para abatimento em compras futuras. Os pontos acumulados,
liquidos de resgates, sdo provisionados considerando as estimativas de resgate. Em 30
de setembro de 2007, a Livraria possuia provisao para o programa de fidelidade no
montante de R$ 2.428 (R$ 2.843 em 30 de junho de 2007).

13. PARTES RELACIONADAS

As transacOes com as partes relacionadas compreendem operacOes comerciais de
compra, venda e empréstimo de matuo. Os empréstimos de matuo foram concedidos a
Livraria a partir de 2006, possuem prazo de vencimento indeterminado e rendem juros
equivalentes a 101% da variagéo do CDI.

Empréstimos concedidos a Livraria - registrados no ativo ndo circulante:

09/2007 06/2007
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Saldo a receber em 31 de dezembro de 2006
Empréstimos concedidos liquidos de pagamentos
Receitas financeiras

Saldo a receber no final dos periodos

5.008 5.008
8.699 18.705
1.211 610

14918 24.323

Os principais saldos e transagdes com partes relacionadas estdo demonstrados a seguir:

Saldos

09/2007  06/2007

Ativo:
Contas a receber (circulante) 4.874 4.996
Empréstimos concedidos - contrato de matuo (n&o circulante) 14918 24.323
Passivo:
Fornecedores (circulante) 5 -

Transacdes

01/01/2007 a  01/07/2006 a  01/01/2006 a
30/09/2007 30/09/2006 30/09/2006

01/07/2007 a

30/09/2007

Vendas de produtos 4.096
Compras de mercadorias 5
Receitas financeiras 601

Despesas financeiras -

14. IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUIGCAO SOCIAL

a) Diferidos

14.355 2.949 10.474

14 29 35
1.211 359 458
- - 127

O imposto de renda e a contribuicdo social diferidos tém a seguinte origem:

Editora Consolidado
09/2007 06/2007 09/2007 06/2007
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Ativo circulante

Provisdes operacionais - - 3.307 3.515
Ativo ndo circulante - realizavel a longo
prazo:
Prejuizo fiscal e base negativa de
contribuicéo social - 27 86

769 5.157 5.225

Provisdo para contingéncias 777
177 769 5.184 5.311
Passivo ndo circulante - exigivel a longo
prazo:
Provisdo para perdas com estoque de livros
-Lei n®10.753/03 4.749 3.097 71.547 6.025

A Editora e a Livraria, baseadas na opinido de seus advogados externos,
consideraram o incentivo fiscal instituido pela Lei n°® 10.753/03, com redacao
alterada pela Lei n° 10.833/03, relacionado a dedutibilidade da provisdo para
perdas nos estoques, como uma diferenca temporal entre a base fiscal e o
respectivo valor contébil, reconhecendo o efeito fiscal nos termos da Instrucdo
Normativa CVM n° 371/02.

A Editora e a Livraria, fundamentadas na expectativa de geracdo de lucros
tributaveis e fluxos de caixa positivos futuros, trazidos a valor presente, conforme
estabelecido na Instrucdo CVM n° 371/02, mantiveram em suas demonstragdes
contabeis o ativo fiscal diferido.

A Administragdo considera o valor contabil dos ativos fiscais diferidos constituidos
na Editora, referentes as diferencas temporarias, realizdveis na propor¢do da
solucdo final das a¢des judiciais impetradas.

Em relacdo aos ativos fiscais diferidos da Livraria, em caso de decisdo definitiva
para as acOes judiciais impetradas, a estimativa de realizacdo é a seguinte:

Realizacao do ativo

Data do balanco fiscal diferido
31 de dezembro de 2007 5.404
31 de dezembro de 2008 2.310
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b) Conciliacdo da despesa

\‘
\l
—
S~

A conciliagdo da despesa calculada pela aplicagéo das aliquotas fiscais combinadas
e da despesa de imposto de renda e contribuicdo social debitada no resultado é

demonstrada como segue:
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Editora

01/07/2007 a 01/01/2007 a 01/07/2006 a 01/01/2006 a
30/09/2007 30/09/2007 30/09/2006 30/09/2006

Lucro contabil antes do imposto de renda e da contribuigdo

- 1.702
social
Aliguota fiscal combinada - % 34
Imposto de renda e contribuiogéo social pela aliquota fiscal
- (581)
combinada
AdicOes permanentes - despesas ndo dedutiveis (31)
ExclusBes permanentes:
Equivaléncia patrimonial 1.465
Outras exclusdes 78
Outros ajustes 22
953
Imposto de renda e contribuicdo social no resultado do
semestre
Corrente 2.598
Diferido (1.645)
953
Aliquota efetiva sobre o lucro liquido - % (56,0)

52.634  (3.200)  36.403
34 34 34
(17.898) 1.088 (12.377)
(117) (44) (64)
4.022 618 1.514
242 76 232
_68 @ 43
(13.683) 1.731  (10.652)
(13.076) 2.346  (11.009)
(607)  (615) 357
(13.683) 1.731  (10.652)
26,0 54,1 29,3

Consolidado

01/07/2007 a 01/01/2007 a 01/07/2006 a 01/01/2006 a

30/09/2007 30/09/2007  30/09/2006 30/09/2006
Luc_ro contébil antes do imposto de renda e da contribuig¢éo 4.453 60.429 (1.978) 38.971
social
Aliguota fiscal combinada - % 34 34 34 34
Impo§to de renda e contribuiogédo social pela aliquota fiscal (1.517)  (20.549) 675 (13.250)
combinada
Adicdes permanentes - despesas ndo dedutiveis (45) (162) (48) (88)
Exclusdes permanentes: 121 360 94 270
Outros ajustes 125 198 (8) 272
(1.316) (20.153) 713 (12.796)
Imposto de renda e contribuicdo social no resultado do
semestre
Corrente 532 (15.819) 2.346  (11.009)
Diferido (1.848) (4.334) (1.633) (1.787)
(1.316) (20.153) 713 (12.796)
Aliquota efetiva sobre o lucro liquido - % 29,6 33,3 36,0 32,8
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15. PROVISAO PARA CONTINGENCIAS

A Editora e a Livraria discutem judicialmente certos aspectos relacionados aos tributos
de natureza federal relativos a Programa de Integracdo Social - PIS, Contribuicéo para
o Financiamento da Seguridade Social - Cofins, Imposto de Renda - IR e Contribuigéo
Social sobre o Lucro Liquido — CSLL, cuja composi¢éo é a seguinte:

Editora
Depositos
06/2007 Constituicdo judiciais Reversdo 09/2007

Pl S/Cofins — aumento da base de

célculo 192 4 - - 196
IR/CSLL —Plano Real —Lei n°
8.880/94 861 - - - 861
Contingéncias civeise
trabal histas 112 - - - 112
Depo6sitos Judiciais (1.053) - (4) - (1.057)
112 4 4 - 112
Consolidado
Depositos

06/2007 Constituicdo judiciais Baixa 09/2007

P1S/Cofins — aumento da base

e majoracdo de aliquota 8.987 20 - - 9.007
IR/CSLL —Plano Redl —Lei n°
8.880/94 2.475 - - - 2.475
Contingéncias civeis e
trabalhistas 112 - - 112
Depdsitos Judiciais (9.848) _ - (20) - (9.868)
1.726 _ 20 (20) - 1.726
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16. IMPOSTOS E CONTRIBUICOES A RECOLHER

17.

Editora Consolidado
09/2007 06/2007 09/2007 06/2007

IR e CSLL (i) - - 5.423 5.894
CSLL (ii) 2.600 2.579 2.600 2.579
ICMS - - 695
P1S/Cofins 27 19 103
Outros 480 460 733
3.107 3.058 9.554 9.789
Passivo circulante 1.027 995 3.962 3.738
Passivo ndo circulante 2.080 2.063 5.592 6.051
3.107 3.058 9.554 9.789
(i) Pedido de parcelamento instruido pela Livraria em outubro de 2005 na

(i)

Procuradoria da Fazenda Nacional para o pagamento dos valores provisionados
relacionados as a¢des judiciais impetradas para discutir os efeitos de IR e CSLL
decorrentes do Plano Real, Lei 8.880/94.

Em outubro de 2006, a Editora tomou ciéncia do indeferimento de recurso
administrativo relacionado ao auto de infracdo que constituiu crédito tributario de
CSLL relacionado a deducdo do valor de juros sobre o capital proprio da base de
calculo da CSLL, base 1996. Por decisdo da Administracdo, a Editora constituiu
provisdo e instruira pedido de parcelamento para o pagamento do débito em
questdo, assim que o crédito tributario estiver em cobranga nos registros da
Receita Federal.

PATRIMONIO LIQUIDO

a)

Capital social

O capital social totalmente integralizado em 30 de setembro de 2007, no valor de
R$147.774 (R$147.774 em 30 de junho de 2007), estd representado por
28.596.123 acdes, sendo 9.622.313 acdes ordindrias e 18.973.810 ac0es
preferenciais sem valor nominal.
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b)

O Estatuto Social da Editora atende as Praticas Diferenciadas de Governanca
Corporativa Nivel 2 da BOVESPA.

A Editora esta autorizada a aumentar o capital social, mediante a emissao de novas
acOes para subscricdo e, independentemente de reforma estatutaria, em até
4.000.000 de acdes, podendo desse total serem destinadas até 500.000 a¢6es para a
outorga de opg¢des de compra, nos termos do estatuto.

As acdes preferenciais da Editora, cujo numero ndo podera ultrapassar dois tergos
do total de acGes emitidas, conferem aos seus titulares os seguintes direitos ou
vantagens:

e Direito de voto restrito, na forma do estatuto.

e Direito de alienar as a¢Ges preferenciais na hip6tese de alienagdo do poder de
controle da Editora.

e Dividendos iguais aos atribuidos as a¢fes ordinarias.

e Participacdo na distribuicdo de acdes bonificadas provenientes de capitalizacdo
de reservas, lucros acumulados e de quaisquer outros fundos, em igualdade de
condi¢des com os acionistas titulares de acdes ordinarias.

Né&o é admitida a conversédo de ac¢des ordinarias em preferenciais e vice-versa.

O saldo remanescente de lucros acumulados é anterior a vigéncia da Lei n°
6.404/76.

Acdes em tesouraria - Instru¢cbes CVM n° 10/80 e n°® 298/97

A Editora mantém 365.750 (365.750 em 30 de junho de 2007) a¢des preferenciais
em tesouraria, adquiridas por R$2.870 com valor de mercado equivalente a
R$11.814 (R$ 32,30 por agéo - cotagdo em 28 de setembro de 2007). Nos periodos
encerrados em 30 de setembro de 2007 e de 2006 ndo foram efetuadas novas
operacgOes de aquisicdo de acoes.

Juros sobre o capital préprio e dividendos

E assegurado aos acionistas o dividendo minimo de 25% do lucro liquido ajustado
de cada exercicio.
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A Editora ndo podera, salvo se autorizada pela maioria de votos em assembléia
especial dos acionistas titulares de acGes preferenciais, reter, por mais de quatro
trimestres sucessivos, disponibilidade financeira em quantia superior a 25% do seu
ativo total, desde que assim permita sua situacdo econémica e financeira. A
disponibilidade financeira corresponderd a soma dos valores registrados sob a
rubrica “Disponibilidades”, excedente a soma dos valores contabilizados sob a
rubrica “Financiamentos” dos passivos circulante e ndo circulante.

Conforme disposicdo estatutaria, os juros sobre o capital proprio incluidos ao
dividendo obrigatorio sdo liquidos do imposto de renda.

d) Plano de opgdo de compra de agOes da Editora

Em 5 de marco de 2007 foi aprovado o Plano de Opc¢do de Compra de Acdes da
Editora, outorgando opgdes de compra de 123.800 agles preferenciais escriturais a
dezenove administradores e funcionérios, para exercicio entre 08/03/2010 e
07/05/2010 e pelo preco fixado de R$21,50, sujeito a correcéo pela variagdo do
{ndice de Pregos a0 Consumidor Ampliado — IPCA. As opcdes serdo exercidas por
meio da emissdo de novas agdes e/ou pela alienacdo de agdes em tesouraria
detidas pela Editora.

18. INSTRUMENTOS FINANCEIROS

a) Operagdes com derivativos

A Editora e a Livraria ndo realizaram operagdes com derivativos no periodo
encerrado em 30 de setembro de 2007.

Em 2006 a Editora realizou operacdo de “hedge” cambial — “swap” sem caixa para
oferecer cobertura a ultima parcela de amortizagdo do financiamento com a
International Finance Corporation — IFC, resultando em perda de R$183
apresentada em despesas financeiras.

b) Demais instrumentos financeiros
Os saldos contabeis e os valores de mercado dos instrumentos financeiros

incluidos no balangco patrimonial consolidado em 30 de setembro de 2007 estdo
identificados a seguir:
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Saldo Valor de

Descricéo Contabil mercado
Disponibilidades 103.281 103.281
Financiamentos em moeda nacional 43.785 43.785

Os critérios, as premissas e as limitagdes utilizados no célculo dos valores de
mercado S0 como Segue:

Disponibilidades

As disponibilidades sdo representadas por depositos bancarios livres para
movimentacdo e aplicagdes financeiras de liquidez imediata.

Financiamentos

Os saldos contabeis de financiamentos correspondem aos recursos obtidos com
0 Banco Nacional de Desenvolvimento Econdmico e Social - BNDES. Os
financiamentos séo especificos e possuem taxa de juros diferenciadas,
prejudicando a comparacdo com os valores de mercado, se assumidas taxas de
empréstimos convencionais para a realizacdo do célculo. Dessa forma, os
valores de mercado para esses financiamentos ndo apresentam variacoes
significativas em relacdo aos respectivos saldos contabeis em 30 de setembro
de 2007.

Limitagdes
Os valores de mercado foram estimados em um momento especifico, com base

em “informac0es relevantes de mercado”. As mudancas nas premissas podem
afetar as estimativas apresentadas.

c) Fatores de risco de mercado

Risco de crédito - para minimizar as possiveis perdas com inadimpléncia de
seus clientes, a Editora e a Livraria adotam politicas de gestdo rigorosa na
concessao de crédito, consistindo em analises criteriosas do perfil dos clientes,
bem como monitoramento tempestivo dos saldos a receber.

Risco de obsolescéncia dos estoques - descontinuidade de produtos e novas
tecnologias podem ocasionar excesso e obsolescéncia dos estogues. Para
minimizar tais condicOes, a Editora e a Livraria monitoram periodicamente 0s
niveis de estoques e tomam as a¢des necessarias para sua realizacao.
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19. RESULTADO FINANCEIRO

A composic¢do das despesas financeiras e receitas financeiras € a seguinte:

Receitas financeiras:
Receitas sobre aplicac¢des financeiras
Juros sobre empréstimos a controlada
Juros recebidos de clientes
Juros sobre impostos a recuperar
Outras receitas financeiras

Despesas financeiras:

Perdas sobre aplicacdes financeiras -
“hedge”

Juros e variagcdes monetarias e cambiais
sobre financiamentos

Outros juros e variagdes monetarias passivas

CPMF/IOC

Comissdo de intermediacéo financeira

Outras despesas financeiras

Editora

01/07/2007 a  01/01/2007 a  01/07/2006 a  01/01/2006 a

30/09/2007 30/09/2007 30/09/2006 30/09/2006
2.700 9.895 3.254 6.767
601 1.211 - -
282 881 118 461
- 17 56 464
16 62 363 493
3.599 12.066 3.791 8.185
- - - (183)
(564) (1.566) (424) (1.118)
(368) (1.264) (694) (1.124)
(169) (1.023) (137) (1.065)
- - - (2.422)
(421) (1.166) (368) (962)
(1.522) (5.019) (1.623) (6.874)
2.077 7.047 2.168 1.311
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Receitas financeiras:
Receitas sobre aplicacGes financeiras
Juros recebidos de clientes
Juros sobre impostos a recuperar
Outras receitas financeiras

Despesas financeiras:

Perdas sobre aplicacdes financeiras -
“hedge”

Juros e variacdes monetérias e cambiais
sobre financiamentos

Outros juros e variagbes monetarias passivas

CPMF/10C

Comisséo de intermediagéo financeira

Outras despesas financeiras

20. COBERTURA DE SEGUROS

Consolidado
01/07/2007 a  01/01/2007 a 01/07/2006 a  01/01/2006 a
30/09/2007  30/09/2007  30/09/2006  30/09/2006
2.700 9.937 3.268 7.360
289 899 128 484
- 17 56 464
103 282 31 135
3.092 11.135 3.483 8.443
- - - (183)
(897) (2.227) (465) (1.312)
(443) (1.470) (618) (1.526)
(722) (2.492) (459) (2.069)
- - - (2.422)
(493) (1.355) (648) (1.172)
(2.555) (7.544) (2.190) (8.684)
537 3.591 1.293 241

Em 30 de setembro de 2007, a Editora e a Livraria possuiam cobertura de seguros
contra incéndio e riscos diversos para os bens do ativo imobilizado e para os estoques,
em valores considerados suficientes para cobrir eventuais perdas.

1371172007 19:54:40

Pag: 30



SERVIGO PUBLICO FEDERAL Divulgacdo Externa
CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

ITR - Informagbes Trimestrais Legislacédo Societéria
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS Data-Base - 30/09/2007
01047-2 SARAIVA S_A. LIVREIROS EDITORES 60.500.139/0001-26

04.01 - NOTAS EXPLICATIVAS

21. DEMONSTRAGCAO DOS FLUXOS DE CAIXA

Editora Consolidado

00720072 0LAOLZ007 e 0LA72006a OLAOL2006a  OLAUZZ007 0LAL2007a OLAOV/2006 & 010172006 &
30/00/3007  30/00/2007 30092006 30/09/2006 30093007 30M00/2007  30/00/2006  30.09/2006

FLUXO DE CALRCA DAS ATIVIDADES OPERACIONALS

Lucro (Prejuizo) liquido do periodo 1790 36263 (2313) 23176 1790 36263 (2313) 23176
Ajustes para reconciliar o lucro liguido do trimestre com o caixa gerado
attvidades operacionas
Depreciagdies e arnortizagdes (inclui valor apropriado ao custo) 1.093 3415 1375 4317 2728 7.892 2.669 8184
Imposto de renda e contribuigio social diferidos 1.644 £06 615 (357) 1856 4342 1.633 1,787
Provisho para créditos de Lquidagio duvidosa 320 965 300 480 381 1123 423 14
Equivaléneia patrimonial 4309 (11.828) (1318) (4451) 5 = - s
Resultado na venda de ativo imobilizado (35) (72) (243) (286) (10) (38) 219) (153)
Encargos financeiros e variagfo cambial sobre saldos com empresas
ligadas, financiamnentos, ernpréstimos e obrigagdes fiscais 7z (141D 71 231 (80) (68) 208 £96
Outras provisdes operacionals 555 1516 377 1263 493 1.939 2.017 3.047
Participagio minoritiria em controlada - - - - 3 10 2 4
338 29454 (1634 24373 7.181 51471 4420 37455
Eedugiio (aurnento) nos ativos operacionais
Contas areceber de clientes (3913 40321 2632 36338 (98270 20944 (3453  221%4
Contas areceber de empresa controlada por vendas de mercadorias [2.032) 957y (3.630) (2.638) - - - -
Estoques (19.932) (18223) (13.935) (5.632)  (14184) (24.931) (17511  (9.556)
Cutros ativos operacionais (3527)  (8806) (3513) (14.732) (1449) (12858) (4.168) (16.591)
Aumento (redugio) NoS passivos operacionais:
Fornecedores 53509 (15611 12825 13229 3015 (22492) 20077 (23)
Imposto de renda e contribuigio social 14.375) (111 (3.870)  (2.034) 4.375) 256y (3.870) (5.169)
Qutros passives operacionais 1.800 (5.684) 1.554 (8.126) 3250 (5.435) 1.277 (9478)
Caixa gerado pelas (aplicados nas) atividades operaciotiais (21.610) 20383 (3751) 40778 (11389 6.643 (3.225) _12.832
FLUXC DE CADRCA DAS ATIVIDADES DE INVESTIMENTO
Aquisicio de imobilizado e acréscimos no ativo diferido (679)  (1.594) @714 (1.0869) 4618) C(14141) (1186 (2.876)
Recebimento por vendas do ativo mobilizado 57 176 37 636 254 544 394 656
Caixa aplicado nas atividades de investirnento @18 _ (1418 @n 33) @364y (13597 (792) _ (2220
FLUXO DE CADA DAS ATIVIDADES DE FINANCIAMENTO
Integralizagio de capital - - 66.000 - - £6.000
Pagamenta de dividendos e Turos aohre o capital proprio (5) (13.953) - (11.016) (5) (13954 - (11018
Financiamentos obtidos 6.001 8370 2.000 9.001 7119 19492 2.000 9001
Empréstimos concedidos a controlada, liguidos de pagarmnentos 10.006 (8.699) 3212 7.160) - 5 . .
Amortizacio de empréstimos e financiamerntos 5 - 65 (14.636) 856y (2.346) (970)  (6.691)
Receb imento de empréstimos obtidos da controlada - - - - - - - -
Pagamento de juros por financiamerntos (523) _ (1435) 449) (933) 820) _ (1.961) (349) (990)
Caixa gerado pelas (aplicado nas) atividades de financiamento 15479 QA5117) 4828 41236 5438 1.231 681 56.304
AUMENTO (REDUGAC) DO SALDO DE DISPONIBILIDADES (6.749) 3.848 (5.020)  81.581 (10315)  (5723)  (3.339) 72916
REPRESENTADO POR
Zaldo micial 107691 97.094 95242 2.641 113596 109.004 9£.449 20,194
Saldo final 100942 100942 90,222 0222 103.281  103.281 93.110 93110
AUMENTO (REDUGAC) DO SALDO DE DISPONIBILIDADES (6.749) 3.848 (5.020)  81.581 (10315)  (5723)  (3.339) 72916
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05.01 - COMENTARIO DO DESEMPENHO DA COMPANHIA NO TRIMESTRE

VIDE COMENTARIO DO DESEMPENHO CONSOLIDADO NO TRIMESTRE - 08.01/ITR
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06.01 - BALANCO PATRIMONIAL ATIVO CONSOLIDADO (Reais Mil)

1- CODIGO 2 - DESCRICAO 3 - 30/09/2007 4 - 30/06/2007

1 Ativo Total 430.168 413.974
1.01 Ativo Circulante 373.950 359.057
1.01.01 Disponibilidades 103.281 113.596
1.01.02 Créditos 116.554 106.377
1.01.02.01 Clientes 101.306 91.860
1.01.02.02 Créditos Diversos 15.248 14.517
1.01.02.02.01 Impostos a recuperar 6.310 7.119
1.01.02.02.02 Imp.renda e contrib.social diferidos 3.307 3.515
1.01.02.02.03 Contas a rec. venda de ativo imobilizado 1.211 1.179
1.01.02.02.04 Adiantamento direitos autorais 2.617 976
1.01.02.02.05 Adiantamentos a funcionarios 461 561
1.01.02.02.06 Outros 1.342 1.167
1.01.03 Estoques 140.446 126.262
1.01.04 Outros 13.669 12.822
1.01.04.01 Desp. com divulgagéo a apropriar 13.390 12.762
1.01.04.02 Despesas antecipadas 279 60
1.02 Ativo N&o Circulante 56.218 54.917
1.02.01 Ativo Realizavel a Longo Prazo 12.125 12.470
1.02.01.01 Créditos Diversos 0 0
1.02.01.02 Créditos com Pessoas Ligadas 0 0
1.02.01.02.01 Com Coligadas e Equiparadas 0 0
1.02.01.02.02 Com Controladas 0 0
1.02.01.02.03 Com Outras Pessoas Ligadas 0 0
1.02.01.03 Outros 12.125 12.470
1.02.01.03.01 Imp.renda e contrib.social diferidos 5.184 5.311
1.02.01.03.02 Depésitos judiciais 1.813 2.132
1.02.01.03.03 Contas a rec.venda ativo imobilizado 4.846 4.715
1.02.01.03.04 Outros 282 312
1.02.02 Ativo Permanente 44.093 42.447
1.02.02.01 Investimentos 543 543
1.02.02.01.01 Participacdes Coligadas/Equiparadas 0
1.02.02.01.02 Participagdes Coligadas/Equiparadas-Agio 0
1.02.02.01.03 Participacdes em Controladas 0
1.02.02.01.04 Participagdes em Controladas - Agio 0 0
1.02.02.01.05 Outros Investimentos 543 543
1.02.02.02 Imobilizado 37.997 36.048
1.02.02.03 Intangivel 4.363 4.565
1.02.02.04 Diferido 1.190 1.291
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1-CODIGO CVM
01047-2

2 - DENOMINAGAO SOCIAL

SARAIVA S.A. LIVREIROS EDITORES

3-CNPJ
60.500.139/0001-26

06.02 - BALANCO PATRIMONIAL PASSIVO CONSOLIDADO (Reais Mil)

1- CODIGO 2 - DESCRICAO 3 - 30/09/2007 4 - 30/06/2007

2 Passivo Total 430.168 413.974
2.01 Passivo Circulante 115.245 104.253
2.01.01 Empréstimos e Financiamentos 11.487 6.972
2.01.02 Debéntures 0 0
2.01.03 Fornecedores 75.441 67.426
2.01.04 Impostos, Taxas e Contribui¢cdes 18.557 21.577
2.01.04.01 Prov.imp.renda e contrib.social 5.030 9.405
2.01.04.02 Provisbes e contrib.sociais 9.565 8.434
2.01.04.03 Imp. e contrib. a recolher 3.962 3.738
2.01.05 Dividendos a Pagar 35 40
2.01.05.01 Juros s/ capital proprio 35 40
2.01.06 Provisdes 4.003 2.659
2.01.07 Dividas com Pessoas Ligadas 0 0
2.01.08 Outros 5.722 5.579
2.01.08.01 Direitos autorais a pagar 0 0
2.01.08.02 Alugueis a pagar 1.731 1.617
2.01.08.03 Programa de fidelizagdo de clientes 2.428 2.843
2.01.08.04 Adiantamentos de clientes 785 459
2.01.08.05 Empréstimos consignados 187 193
2.01.08.06 Seguros a pagar 333 0
2.01.08.07 Outras obrigagbes 258 467
2.02 Passivo N&o Circulante 47.163 43.754
2.02.01 Passivo Exigivel a Longo Prazo 47.163 43.754
2.02.01.01 Empréstimos e Financiamentos 32.298 29.952
2.02.01.02 Debéntures 0 0
2.02.01.03 Provisdes 14.865 13.802
2.02.01.03.01 Imp.renda e contrib.social diferidos 7.547 6.025
2.02.01.03.02 Provisdes para contingéncias 1.726 1.726
2.02.01.03.03 Impostos e contribuigdes a recolher 5.592 6.051
2.02.01.04 Dividas com Pessoas Ligadas 0 0
2.02.01.05 Adiantamento para Futuro Aumento Capital 0 0
2.02.01.06 Outros 0 0
2.02.02 Resultados de Exercicios Futuros 0 0
2.03 Part. de Acionistas Nao Controladores 61 58
2.04 Patriménio Liquido 267.699 265.909
2.04.01 Capital Social Realizado 147.774 147.774
2.04.02 Reservas de Capital 0 0
2.04.03 Reservas de Reavaliagdo 0 0
2.04.03.01 Ativos Préprios 0 0
2.04.03.02 Controladas/Coligadas e Equiparadas 0 0
2.04.04 Reservas de Lucro 82.425 82.425
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Legislagdo Societaria

1-CODIGO CVM 2 - DENOMINAGAO SOCIAL
01047-2 SARAIVA S.A. LIVREIROS EDITORES

3-CNPJ
60.500.139/0001-26

06.02 - BALANCO PATRIMONIAL PASSIVO CONSOLIDADO (Reais Mil)

1- CODIGO 2 - DESCRICAO 3 -30/09/2007 4 -30/06/2007

2.04.04.01 Legal 12.215 12.215
2.04.04.02 Estatutaria 0 0
2.04.04.03 Para Contingéncias 0 0
2.04.04.04 De Lucros a Realizar 0 0
2.04.04.05 Retencéo de Lucros 0 0
2.04.04.06 Especial p/ Dividendos N&o Distribuidos 0 0
2.04.04.07 Outras Reservas de Lucro 70.210 70.210
2.04.04.07.01 Reserva para futuro aumento de capital 73.080 73.080
2.04.04.07.02 Acdes em tesouraria (2.870) (2.870)
2.04.05 Lucros/Prejuizos Acumulados 37.500 35.710
2.04.06 Adiantamento para Futuro Aumento Capital 0 0
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Data-Base - 30/09/2007

Divulgacéo Externa

Legislagdo Societaria

1-CODIGO CVM
01047-2

2 - DENOMINAGAO SOCIAL
SARAIVA S.A. LIVREIROS EDITORES

3-CNPJ

60.500.139/0001-26

07.01 - DEMONSTRAGAO DO RESULTADO CONSOLIDADO (Reais Mil)

1- CODIGO 2 - DESCRIGAO 3 - 01/07/2007 & 30/09/2007 4 - 01/01/2007 a 30/09/2007 5 - 01/07/2006 a 30/09/2006 6 - 01/01/2006 a 30/09/2006

3.01 Receita Bruta de Vendas e/ou Servigos 144.163 495.549 101.812 397.300
3.02 Deducbes da Receita Bruta (10.449) (29.683) (8.075) (24.842)
3.03 Receita Liquida de Vendas e/ou Servicos 133.714 465.866 93.737 372.458
3.04 Custo de Bens e/ou Servigos Vendidos (74.878) (230.080) (51.171) (173.882)
3.05 Resultado Bruto 58.836 235.786 42.566 198.576
3.06 Despesas/Receitas Operacionais (54.386) (175.394) (44.763) (160.432)
3.06.01 Com Vendas (38.499) (127.771) (29.405) (107.460)
3.06.02 Gerais e Administrativas (13.605) (44.072) (13.955) (43.874)
3.06.02.01 Honoréarios da administragéo (1.312) (4.086) (1.394) (4.020)
3.06.02.02 Outras (12.293) (39.986) (12.561) (39.854)
3.06.03 Financeiras 537 3.591 1.293 (241)
3.06.03.01 Receitas Financeiras 3.092 11.135 3.483 8.443
3.06.03.02 Despesas Financeiras (2.555) (7.544) (2.190) (8.684)
3.06.04 Outras Receitas Operacionais 396 1.269 83 556
3.06.05 Qutras Despesas Operacionais (3.215) (8.411) (2.779) (9.413)
3.06.05.01 Depreciacdes e amortizagoes (2.633) (7.609) (2.490) (7.616)
3.06.05.02 Outras (582) (802) (289) (2.797)
3.06.06 Resultado da Equivaléncia Patrimonial 0 0 0 0
3.07 Resultado Operacional 4.450 60.392 (2.197) 38.144
3.08 Resultado N&o Operacional 3 37 219 827
3.08.01 Receitas 34 72 243 960
3.08.02 Despesas (31) (35) (24) (133)
3.09 Resultado Antes Tributagao/Participacdes 4.453 60.429 (1.978) 38.971
3.10 Proviséo para IR e Contribui¢do Social 532 (15.819) 2.346 (11.009)
311 IR Diferido (1.848) (4.334) (1.633) (1.787)
3.12 Participacdes/Contribuicdes Estatutarias (1.344) (4.003) (1.046) (2.995)
3.12.01 Participacdes (1.344) (4.003) (1.046) (2.995)
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01.01 - IDENTIFICAGAO

1-CODIGO CVM 2 - DENOMINAGAO SOCIAL 3-CNPJ
01047-2 SARAIVA S.A. LIVREIROS EDITORES 60.500.139/0001-26

07.01 - DEMONSTRAGAO DO RESULTADO CONSOLIDADO (Reais Mil)

1- CODIGO 2 - DESCRIGAO 3 - 01/07/2007 & 30/09/2007 4 - 01/01/2007 a 30/09/2007 5 - 01/07/2006 a 30/09/2006 6 - 01/01/2006 a 30/09/2006

3.12.02 Contribuicbes 0 0 0 0

3.13 Reverséo dos Juros sobre Capital Proprio 0 0 0 0

3.14 Part. de Acionistas N&o Controladores 3) (20) 2) 4)

3.15 Lucro/Prejuizo do Periodo 1.790 36.263 (2.313) 23.176
NUMERO ACOES, EX-TESOURARIA (Mil) 28.230 28.230 28.230 28.230
LUCRO POR AGCAO (Reais) 0,06341 1,28456 0,82097
PREJUIZO POR ACAO (Reais) (0,08193)
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O grupo Saraiva atua no segmento editorial por meio da Editora Saraiva (Saraiva S/A Livreiros Editores) e no
segmento varejista por intermédio da Livraria Saraiva (Livraria e Papelaria Saraiva S/A). As informaces
operacionais e financeiras da Companhia sdo consolidadas, apresentadas em reais, conforme a Legislacdo
Societaria, e referem-se aos primeiros nove meses de 2007 (9MQ7), exceto quando indicado de outra forma.
Todas as comparagdes foram feitas em relagdo aos primeiros nove meses de 2006 (9M06), exceto quando
especificado em contrario.

DESTAQUES

A Saraiva supera novamente seu proprio recorde, com o melhor desempenho operacional
de sua historia para o periodo dos primeiros nove meses do ano. Os consistentes
crescimentos da receita aliados ao eficaz controle das despesas tém permitido alcangar
ganhos efetivos de rentabilidade. A Companhia estd preparada para novos investimentos
alinhados com seu plano de expanséo.

Receita — A receita bruta consolidada somou R$ 495,5 milhdes, com crescimento de 24,7%
em relagdo aos 9MO06;

Ebitda — O Ebitda ajustado (lucro liquido antes do resultado financeiro, contribuicdo
social, imposto de renda, depreciacdo, amortizacdo e provisdo para resgate de bénus do
“Saraiva Plus”) consolidado totalizou R$ 64,2 milhdes, 34,8% superior ao mesmo periodo
do ano anterior;

Resultado — O lucro liquido consolidado nos 9MO7 alcangou R$ 36,3 milhdes, o que
significou elevacao de 56,5%;

Livraria — Os primeiros nove meses de 2007 registraram forte ritmo de expansao na
atividade varejista. A receita bruta cresceu 35,5% e refletiu os bons desempenhos tanto no
varejo eletrénico - 57,4% - quanto nas lojas fisicas - 26,7% no total e 16,1% no conceito de
vendas comparaveis. Em conjunto com o eficiente controle de gastos, o crescimento das
vendas possibilitou incremento de 103,8% no Ebitda e 213,2% no lucro liquido.

EDITORA SARAIVA (SARAIVA S/A LIVREIROS EDITORES)

A Editora Saraiva é a controladora da Livraria Saraiva, com 99,91% das acles — as
empresas tém atividades e razdes sociais distintas. Devido a caracteristica fortemente
sazonal dos ramos editoriais em que a Saraiva atua, a analise isolada do terceiro trimestre é
pouco representativa em relacdo ao resultado acumulado do ano, por isso sdo apresentados
comentarios dos resultados acumulados.

A seguir o resumo dos principais dados do desempenho econdmico-financeiro da Editora:
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. 9MO07 9M06 0
Descrigao R$ mil AV % R$ mil AV % AR
Receita Bruta 169.945 100,1 156.827 100,1 8,4
Receita Liguida 169.820 100,0| 156.638 100,0 8,4
Lucro Bruto 122.876 72,4 114.917 73,4 6,9
Despesas Operacionais 89.705 52,8 84.786 54,1 5,8
EBITDA 36.986 21,8 34.272 21,9 7,9
Receitas (Despesas) Financeiras Liquidas 7.047 4,1 1.311 0,8] 679,9
Lucro Liguido antes da Equivaléncia Patrimonial 24.435 14,4 18.725 12,0 30,5
Lucro Liquido 36.263 21,4 23.176 14,8| 56,5

Receita Bruta

A receita bruta acumulou R$ 169,9 milhdes, o que significou elevagdo de 8,4% em relagdo
aos 9MO06. O gréfico a seguir demonstra a evolucdo da receita bruta nos primeiros nove
meses em cada um dos ultimos cinco anos, segregando a participacdo das receitas obtidas
nas vendas ao governo da comercializacdo realizada no mercado privado.

Receita Bruta
(R$ milhdes)

169,9
1540 1535 156.8 24,0

134,3 22,8

5,3

28,4 24,8

9M03 9M04 9M05 9MO06 9MO7

W Mercado Privado Governo

Mercado Privado
A receita de venda de livros no mercado privado apresentou crescimento de 8,8%, com

destaque para o0s segmentos de livros juridicos (+13,1%) e livros de economia,
administracdo e negocios (+ 42,4%).

Governo
As vendas de livros didaticos ao governo registraram acréscimo de 5,5% na comparagdo
com os 9MO06. Durante o 3T07, a Saraiva negociou com o Fundo Nacional de
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Desenvolvimento da Educacdo (FNDE) os contratos para fornecimento de livros didaticos
para 0 ano letivo de 2008, no ambito do ensino fundamental (PNLD) e do ensino médio
(PNLEM). O valor total negociado representa novo recorde para a Companhia.

A participacdo de mercado da Saraiva nos livros adotados no ensino fundamental de 52 a 82
séries (PNLD/08) foi de 13,1%, em linha com a participagdo registrada no PNLD/05
(programa anterior destinado a esse segmento do ensino fundamental). Com relacdo a
aquisicao de livros para os alunos do ensino médio, 0 PNLEM/08 contempla novas adocdes
nas disciplinas de histdria e quimica. A Saraiva obteve uma participacdo de mercado de
22,4% do total de livros adotados em histéria (a Saraiva ndo teve participagdo em quimica).

O quadro a seguir sintetiza o total contratado para cada ano letivo e o respectivo
cronograma de apropriagéo das receitas.

Programa por Ano Letivo Apropriacdo das Vendas por Ano Fiscal
Ensino Fundamental e Venda Total R$ milhdes
Ensino Médio (1) (Valor dos Contratos) 9MO06 4T06 9MO07 4T07(E)
2006 65,7 15,5
2007 84,4 7,3 56,2 20,9
2008 (2) 99,4 3,1 96,3
Total 22,8 56,2 24,0 96,3

(1) Abrange PNLD, PNLEM, Programa Livro na Escola - SEE/MG e PNBE (Programa Nacional Biblioteca na Escola).
(2) Inclui PNLD (R$ 67,4M), PNLEM (R$ 31,1M) e PNBE (R$ 0,9M - em fase de final de contratacé&o).

Lucro Bruto

O lucro bruto atingiu R$ 122,9 milhdes, o que corresponde ao aumento de 6,9% sobre o
mesmo periodo do ano anterior. A margem bruta, relacdo do lucro com a receita liquida,
apresentou queda de um ponto percentual, de 73,4% nos 9MO06, para 72,4% nos 9MO7.
Esse desempenho é decorrente do maior volume de livros distribuidos para divulgacdo dos
titulos da Saraiva no &mbito do PNLD/07 (aquisi¢do de livros novos de 1% a 42 séries)
comparativamente ao PNLD/06 (aquisi¢do de livros para reposicao).

Resultado Operacional

As despesas operacionais totalizaram R$ 89,7 milhdes, o que corresponde ao aumento de
5,8% em relacdo aos 9M06. A melhor relacdo entre as despesas operacionais € a receita
liquida, ao reduzir de 54,1% nos 9MO06 para 52,8% nos 9MO7, refletiu a racionalizacdo de
gastos.

Ebitda
O Ebitda alcangou R$ 37,0 milhdes, 7,9% superior ao registrado nos 9M06. A margem
Ebitda foi de 21,8%, mantendo-se praticamente no mesmo patamar obtido nos 9MO06, de
21,9%.
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Reconciliacdo EBITDA - R$ mil 9MO07 9MO06
Resultado Operacional apés Resultado Financeiro Liquido 40.734 31.667 28,6%
(+) Depreciacdo e Amortizacédo 3.299 3.916f -15,8%
(+) Despesas Financeiras Liquidas (7.047) (1.311)] 437,5%
(=) EBITDA 36.986 34.272 7,9%

Resultado Financeiro / Estrutura de Capital

O resultado financeiro refletiu a maior posicdo de caixa no periodo e mostrou forte
crescimento ao passar de uma receita financeira liquida de R$ 1,3 milhdo nos 9MO06 para
R$ 7,0 milhdes nos 9MO7.

A posic¢do financeira passou de um caixa liquido (disponibilidades menos empréstimos) de
R$ 77,8 milhdes ao final de 2006, para R$ 72,5 milhGes no encerramento dos 9MO?7.

Durante o 3T07, como continuidade do financiamento obtido com o BNDES destinado ao
plano de investimentos para o periodo 2005/2007, ocorreu nova liberagdo de recursos no
valor de R$ 6,0 milhdes. Do total contratado de R$ 32,5 milhGes ja foram liberados R$ 27,9
milhoes.

Lucro Liquido

O lucro liquido antes da equivaléncia patrimonial da controlada Livraria Saraiva somou R$
24,4 milhGes, com crescimento de 30,5%. O lucro liquido ap6s a equivaléncia acumulou R$
36,3 milhGes e superou em 56,5% o resultado alcan¢ado nos 9MO6.

Investimentos

Os investimentos realizados nos 9MO07 atingiram R$ 1,6 milhdo. O destaque no periodo foi
o langamento do selo “Editora Saraiva Educacdo Multimidia”, uma iniciativa da Editora
Saraiva que tem como objetivo trazer para a sala de aula solugdes multimidias completas,
pedagogicamente testadas e que possam facilitar o processo de aprendizado.

Os primeiros produtos que estdo sendo lancados neste novo segmento sdo materiais
didaticos multimidia nas disciplinas de matematica e inglés, que contam com solucbes
pedagdgicas digitais que seguem tendéncias mundiais sobre o0 uso das novas tecnologias em
educacdo e dinamizam a forma de ensinar e aprender nas escolas. Fruto de uma associagéo
firmada com a Riverdeep, uma das empresas lideres no mundo na area de softwares
educacionais, o projeto prevé investimentos totais de R$ 4 milhGes e inicio de vendas em
2008. A perspectiva é ter a grade curricular completa nos proximos anos e comercializar 0s
produtos nas escolas particulares de ensino fundamental e médio, além de futuramente
poder negociar eventuais contratos com o governo para atendimento das escolas da rede
publica. A Administragdo da Companhia acredita que esta inovagdo tem boas perspectivas
de retorno no medio e longo prazo, em linha com a tendéncia de sucesso destes produtos
nos mercados norte-americano e europeu.
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LIVRARIA SARAIVA (LIVRARIA E PAPELARIA SARAIVA S/A)

A Livraria atua preponderantemente no varejo de livros, DVDs, mdsica, artigos de
papelaria, informética e produtos eletroeletronicos.

O quadro abaixo apresenta os principais dados do desempenho econdmico-financeiro:

Descri¢ao $T07 3_T06 AH % 9_M07 9M06 AH %
R$ mil AV % R$ mil AV % R$ mil AV % R$ mil AV %

Receita Bruta 119.053[ 109,6 79.769| 111,2| 49,2 339.974 | 109,5| 250.982| 110,9| 355
Receita Liquida 108.648( 100,0 71.741| 100,0| 51,4 310.415| 100,0| 226.329 | 1000 372
Lucro Bruto 38.985 35,9 26.998 37,6 444 112.924 36,4 83.694 37,0] 349
Despesas Operac. 30.109 27,7 22.787 31,8] 32,1 89.761 28,9 74.199 32,8] 21,0
EBITDA ajustado 9.797 9,0 5.457 76| 795 27.169 8,8 13.331 59| 1038
Rec. (Desp.) Fin. Liquidas (1.541) -1,4 (876) -1,2| 759 (3.456) -1,1 (1.552) -0,7] 122,7
Lucro Liquido 4.313 4,0 1.817 2,5| 137,4 11.839 3,8 3.780 1,7| 213,2

Receita Bruta
(R$ milhdes)
340,0

251,0 112,4

9MO03 9M04 9MO05 9MO06 9MO07

M Lojas Fisicas Varejo Eletrénico

A receita bruta da Livraria cresceu 49,2% no 3T07 em relacdo ao 3T06, para R$ 119,1
milhdes. No acumulado dos 9MO7, a receita bruta alcancou R$ 340,0 milhdes, montante
35,5% superior aos 9MO06. Expressivo crescimento foi verificado, tanto nas lojas fisicas -
36,8% no 3TO7 e 26,7% nos 9MO7 -, quanto no varejo eletrénico - 81,9% no 3T07 e 57,4%
nos 9MO7.

13/11/2007 19:55:09 pag: 42



SERVICO PUBL!CO FEDERAL Divulgacdo Externa
CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

ITR - Informagdes Trimestrais Legislacdo Societaria
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS Data-Base - 30/09/2007
01047-2 SARAIVA S_A. LIVREIROS EDITORES 60.500.139/0001-26

08.01 - COMENTARIO DO DESEMPENHO CONSOLIDADO NO TRIMESTRE

Na andlise das vendas comparaveis (excluindo as lojas inauguradas em 2007), o incremento
atinge 16,8% no 3T07 e 16,1% no acumulado dos 9MO7. O grafico a seguir demonstra a
evolucdo trimestral do crescimento de vendas contra 0 mesmo periodo do ano anterior nas
lojas fisicas comparéaveis.

Crescimento Nominal das Lojas Compardaveis - por Trimestre

25,0%

20,0% H

15,0%

10,0% +

5,0%

0,0%

Jul a Set-06 | Out a Dez-06 | Jan a Mar-07 | Abr a Jun-07 | Jul a Set-07
‘—O-Crescimento Nominal 13,1% 9,2% 12,0% 20,9% 16,8%

Diversos fatores tém contribuido para o bom desempenho nas vendas. Dentre esses fatores,
vale ressaltar a conjuntura econémica positiva com indicadores de aumento de renda e
crédito, o sucesso continuo do programa de fidelizacdo de clientes “Saraiva Plus”, a
introducdo de novas categorias de produtos e a competente implementacéo do programa de
expansdo da rede de lojas fisicas.

Além da bem sucedida estratégia de ampliacdo do mix de produtos ofertados, com destaque
para a linha de produtos de informatica (+184,2% no 3T07 e +218,5% nos 9MO07), o
segmento de livros, carro-chefe da Companhia, continua a apresentar forte crescimento,
sendo 46,2% no 3T07 e 29,7% no acumulado dos 9MO7.

O indice de crescimento nominal do setor de livros, jornais, revistas e papelaria, divulgado
pelo IBGE na pesquisa mensal do comércio (acumulado de janeiro a agosto/07), indicou
variacdo de 9,2%. Esses segmentos apresentaram incremento de 28,0% na Saraiva no
mesmo periodo, 0 que demonstra importante ganho de participacdo de mercado.

Lucro Bruto
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O lucro bruto atingiu R$ 39,0 milhdes no 3T07, 44,4% superior ao 3T06. No acumulado
dos 9MO07, o lucro bruto somou R$ 112,9 milhdes, 34,9% superior. A margem bruta no
3T07 foi de 35,9%, inferior a registrada no 3T06, de 37,6%. No acumulado dos 9MO07, a
margem bruta foi de 36,4%, ante 37,0% nos 9MO06. Tal reducdo decorre da antecipacdo da
realizacdo do inventério fisico para setembro/07 (em 2006 foi realizado em outubro).
Excluindo esse efeito, as margens no 3T07 e nos 9MO7 seriam praticamente iguais as
obtidas nos mesmos periodos do ano anterior.

Resultado Operacional

Um importante foco de atuacdo da administragdo da Companhia é o aumento da eficiéncia
operacional por intermédio de a¢des de racionalizacdo de gastos. A eficacia no controle das
despesas e fundamental para que o crescimento da receita se traduza em ganhos efetivos de
rentabilidade.

A relacdo despesas operacionais sobre receitas liquidas apresentou significativa melhora ao
cair de 31,8% no 3T06 para 27,7% no 3T07. No acumulado dos primeiros nove meses, a
relacdo passou de 32,8% em 2006 para 28,9% em 2007. Mesmo com o impacto de R$ 1,0
milhdo de despesas pré-operacionais relacionadas as lojas inauguradas ao longo deste ano,
0 aumento da eficiéncia operacional por meio de a¢Oes de racionaliza¢do de gastos permitiu
alcancar desempenho positivo. O grafico a seguir demonstra a evolucdo desse importante
indicador.

Relagcdo % Despesas Operacionais
sobre Receitas Liquidas

38,5 39,3
35,8
32,8
I I ]

9MO03 9M04 9MO05 9M06 9MO7

Ebitda

O Ebitda ajustado alcancou R$ 9,8 milhdes no 3T07, o que significou elevagdo de 79,5%.
No acumulado dos 9MO07, o Ebitda totalizou R$ 27,2 milhdes, montante 103,8% superior
aos 9MO06. A margem Ebitda foi de 9,0% no 3T07 e 8,8% nos 9MO7, ante 7,6% e 5,9%,
respectivamente no 3T06 e nos 9MO6.
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Reconciliacdo EBITDA - R$ mil 9MO07 9M06
Resultado Operacional apés a Despesa Financeira Liguida 19.658 6.477| 203,5%
(+) Depreciacdo e Amortizacado 4.310 3.700f 16,5%
(+) Despesas Financeiras Liquidas 3.456 1.552| 122,7%
(=) EBITDA 27.424 11.729( 133,8%
(+) Proviséo para resgate de bonus "Saraiva Plus" (1) (255) 1.602 | -115,9%
(=) EBITDA Ajustado 27.169 13.331| 103,8%

(1) Refere-se a proviséo relativa ao resgate futuro do bonus. N&ao representa saida efetiva de caixa.

Resultado Financeiro / Estrutura de Capital

As despesas financeiras liquidas atingiram R$ 1,5 milhdo no 3T07, ante R$ 876 mil no
3T06. No acumulado dos primeiros nove meses, as despesas liquidas foram de R$ 3,5
milhGes em 2007 e R$ 1,6 milhdo em 2006.

A posicdo financeira passou de um caixa liquido de R$ 6,4 milhGes no encerramento de
2006, para um endividamento liquido de R$ 13,0 milhGes ao final de setembro/07.

As variacOes observadas nas despesas financeiras e no endividamento liquido séo resultado
da intensificacdo dos investimentos na expansdo da rede de lojas fisicas e do aumento na
necessidade de capital de giro em razdo do rapido crescimento nas vendas.

Durante 0 3T07, ocorreu nova liberacéo de recursos do BNDES, no valor de R$ 1,1 milhdo,
destinado ao financiamento do programa de expansdo da rede de lojas no periodo
2005/2008. Do montante contratado de R$ 22,1 milhdes, ja foram liberados R$ 14,9
milhdes.

Capital de Giro

A crescente participacdo do segmento de produtos de informatica no mix de vendas e a
ampliacdo do financiamento de clientes tém contribuido decisivamente para o rapido
incremento nas vendas. Ao mesmo tempo, esses fatores tém proporcionado maior
necessidade de capital de giro empregado. A relacdo capital de giro sobre vendas brutas foi
de 16,4% nos 9MO07, ante 12,2% no mesmo periodo do ano anterior.

A Administracdo continua empenhada em desenvolver acdes que resultem em ganhos no
giro de estoques, 0 que pode suportar com eficiéncia ainda maior a estratégia de financiar
as vendas aos clientes.
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Capital de Giro (1) / Receita Bruta (2)

17,2%

16,4%

10,4%

9M02 9M03 9M04 9MO05 9M06 o9MO07

(1) Estoques + Clientes — Fornecedores (média mensal Gltimos 12 meses)
(2) Venda Bruta Gltimos 12 meses

Lucro Liquido

O bom desempenho das vendas e o eficiente controle de despesas proporcionaram melhoras
significativas no lucro liquido. O resultado do 3TO7 registrou lucro liquido de R$ 4,3
milhdes, ante R$ 1,8 milh&o no 3T06. No acumulado dos primeiros nove meses, o lucro
liquido totalizou R$ 11,8 milhdes em 2007, o que representa um crescimento de 213,2% em
relacdo aos R$ 3,8 milhdes obtidos em 2006.

Investimentos / Eventos subsequientes

O valor total investido nos 9M07 somou R$ 12,5 milhdes. O principal destaque no periodo

foi a inauguracdo de seis novas unidades, o que consolidou ainda mais a lideranca da

Saraiva nos principais mercados consumidores, como S&o Paulo e Rio de Janeiro e

viabilizou a entrada em mercados de elevado potencial como Salvador e Florianopolis.

Seguem as principais caracteristicas de cada loja inaugurada:

e Norte Shopping na cidade do Rio de Janeiro, com 620m? de éarea de vendas e
inaugurada em janeiro de 2007,

e Prédio da faculdade IBMEC, na cidade do Rio de Janeiro, com 200m? de &rea total,
inaugurada no final de fevereiro de 2007;

e Shopping Iguatemi de Floriandpolis, com 610m2 de area de vendas, inaugurada em abril
de 2007;

e Shopping Salvador, com 1.280m? de area de vendas, a maior livraria da capital baiana,
inaugurada em maio de 2007;

¢ Novo Shopping, importante centro comercial da cidade de Ribeirdo Preto, com 400m?
de area de vendas, inaugurada em junho de 2007.
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e Shopping Santana, com 450m? de area de vendas, na cidade de S&o Paulo, inaugurada
em outubro de 2007.

Outro investimento importante durante os 9MO7 foi a reforma da Mega Store localizada no
Shopping Iguatemi em Campinas, Sdo Paulo. Com uma decoragéo arrojada e um ambiente
que privilegia o conforto dos clientes, a loja foi renovada de acordo com os atuais padroes
de arquitetura e mix de produtos definidos pela Administracdo, modelo que tem sido
sucesso nas lojas recém inauguradas.

Marketing / Parcerias

O programa de fidelizagdo “Saraiva Plus”, lancado no segundo semestre de 2005, ja conta
com 1.616 mil clientes associados, 0 que representa crescimento de 10,4% sobre a base no
final de junho de 2007. Com uma sistematica que facilita o acimulo de pontos e simplifica
0 resgate, essa ferramenta tem sido sucesso na retencdo dos clientes antigos e na atracéo de
novos consumidores.

Durante o 3T07, a Saraiva firmou acordo com o Banco do Brasil para lancar o cartdo de
crédito Saraiva. Trata-se de um cartdo internacional e com caracteristicas diferenciadas no
mercado, com amplo leque de beneficios e atrativos, que contribuird para a valorizacéo
institucional da marca Saraiva e possibilitara estreitar ainda mais o relacionamento com os
clientes. O projeto teve inicio com uma operagdo piloto em outubro e os primeiros
indicadores permitem prever bons resultados.

Saraiva.com — Divisdo de Varejo Eletronico da Livraria Saraiva

3107

Indicadores - Saraiva.com 3T06 Var. 9MO07 9MO06

Receita Bruta (R$ mil) 40.136 22.065 81,9% 112.368 71.408 57,4%
Despesas Operacionais (SG&A) 7.021 4.032 74,1% 19.934 14.471 37,8%
EBITDA Ajustado (R$ mil) (¢ 4.345 3.143 38,2% 14.038 8.945 56,9%
Clientes ativos (mil) 1.131 989 14,4% 1.131 989 14,4%
% sobre Rec. Bruta da Livraria 33,7% 27,7% 6,0 p.p. 33,1% 28,5%| 4,6 p.p.
Ticket Médio (R$) 146,91 115,61 27,1% 133,29 111,80 19,2%

(1) Ebitda ajustado: soma no célculo a proviséo para resgate futuro de bonus do "Saraiva Plus" que ndo representa saida de caixa.
(?) Clientes ativos: usuario que realizou pelo menos uma compra por ano nos (ltimos dois anos.

As vendas brutas totalizaram R$ 40,1 milhdes no 3T07, o que equivale ao acréscimo de
81,9% sobre o0 3T06. No acumulado dos 9MO7, a receita bruta atingiu R$ 112,4 milhdes,
montante 57,4% superior ao registrado nos 9M06.

A estratégia de aumentar a gama de categorias de produtos tem se revelado acertada e
proporcionado um consistente aumento no ticket médio, que evoluiu 27,1% no 3T07 e
19,2% nos 9MO7. A quantidade total de itens cadastrados ativos para venda alcancou a
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marca de 1.443 mil no encerramento dos 9MO7, o que significa uma elevacéo de 34,4% em
relacdo ao final dos 9MO06.

O destaque, entre as novas categorias, continua sendo o segmento de produtos de
informatica, com crescimento de 275% no 3T07 e 268% nos 9MO7. A linha de aparelhos
celulares, cuja comercializacédo foi iniciada no 3T07, ja representou 2,9% do total de vendas
no varejo eletrénico no periodo.

O comércio eletronico tem alcancado representatividade crescente nas operacbes da
Livraria. A participacdo no total da receita bruta da Livraria atingiu 33,7% no 3TO07 e
33,1% nos 9MO7. O grafico a seguir demonstra a evolugdo trimestral do crescimento de
vendas em comparagdo com 0 mesmo trimestre do ano anterior.

Crescimento Nominal da Saraiva.com - por trimestre

90,0%

80,0% 1
70,0% |
60,0% |
50,0% 1 \
40,0%

30,0%

20,0%

10,0%

0,0%

Jul a Set-06 Out a Dez-06 Jan a Mar-07 Abr a Jun-07 Jul a Set-07

== Crescimento Nominal 52,0% 39,0% 38,7% 55,7% 81,9%
Saraiva.com

A Administracdo tem investido fortemente em agdes que resultem no aperfeicoamento
continuo do atendimento, para que a divisdo de varejo eletrdnico da Saraiva participe com a
méaxima eficiéncia do cenario favoravel que o e-commerce tem experimentado no pais. Em
reconhecimento a esse esfor¢o, a Saraiva foi novamente premiada pela e-bit (empresa
especializada em Internet), com o troféu “Exceléncia em Qualidade Comércio Eletrdnico
B2C - 2007”, sendo eleita pelos préprios consumidores como uma das melhores lojas
virtuais em padréo de servigo.

O expressivo desempenho das vendas, aliado ao eficiente controle de gastos, tem permitido
alcancar importante ganho de escala, conforme demonstra o gréafico a seguir.
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Saraiva.com
Receita Bruta X SG&A (*)
(R$ milhdes)

112,4

9M03 9M04 9M05 9M06 9M07

M Receita Bruta B SG&A

(*) Despesas Vendas, Gerais e Administrativas

CONSOLIDADO

A tabela abaixo apresenta os principais indicadores do desempenho econdmico-financeiro
consolidado.

R$ mil 3T07 3T06 Var. 9MO07 9M06 Var.
Receita Bruta 144.163 101.812 41,6% 495.549 397.300 24,7%
Receita Liquida 133.714 93.737 42,6% 465.866 372.458 25,1%
Lucro Bruto 58.836 42.566 38,2% 235.786 198.576 18,7%
Margem Bruta 44,0% 45,4% 50,6% 53,3%
Resultado Operacional (EBIT) (a) 3.913 (3.490) -212,1% 56.801 38.385 48,0%
Margem Operacional 2,9% -3,7% 12,2% 10,3%
Resultado Financeiro 537 1.293 -58,5% 3.591 (241) -1590,0%
Lucro Liquido 1.790 (2.313) -177,4% 36.263 23.176 56,5%
Margem Liquida 1,3% -2,5% 7,8% 6,2%
EBITDA Ajustado (b) 6.131 (717) -955,1% 64.155 47.603 34,8%
Margem EBITDA 4,6% -0,8% 13,8% 12,8%
Ativo Total 430.168 358.678 19,9% 430.168 358.678 19,9%
Patriménio Liquido 267.699 222.131 20,5% 267.699 222.131 20,5%
Caixa / (Endividamento) Liquido 59.496 74.862 -20,5% 59.496 74.862 -20,5%

(a) Lucro antes dos juros e impostos

(b) Lucro antes dos juros, impostos, depreciag6es, amortizacdes e provisdo para resgate de bonus do "Saraiva Plus”
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Mix da Receita Bruta Consolidada

9MO7 9MO06

Livraria
69%

Livraria

63%

Receita Bruta

A receita bruta atingiu R$ 144,2 milhdes e superou em 41,6% o 3T06. No acumulado dos
9MO07, a receita bruta acumulou R$ 4955 milhdes, elevacdo de 24,7%, influenciada
positivamente pelo forte crescimento da receita na Livraria, que respondeu por 69% do total
consolidado.

Receita Bruta
(R$ milhdes)

495,5

9MO03 9IM04 9MO05 9MO06 9MO07
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Lucro Bruto

O lucro bruto consolidado somou R$ 58,8 milhdes no 3T07, o que equivale ao aumento de
38,2%. No acumulado dos 9MO07, o lucro bruto alcangou R$ 235,8 milhdes, 18,7% superior
aos 9M06. A margem bruta foi de 44,0% no 3TO7, ante 45,4% no 3T06. A margem
acumulada nos primeiros nove meses foi de 50,6% em 2007 e 53,3% em 2006. Essa queda
reflete principalmente a maior participagdo ponderada da Livraria no consolidado.

Resultado Operacional

O resultado operacional antes do financeiro (Ebit) foi positivo em R$ 3,9 milhdes no 3T07,
ante um resultado negativo em R$ 3,5 milhGes no mesmo periodo do ano anterior. No
acumulado dos 9MO07, o resultado atingiu R$ 56,8 milhdes, o que significou crescimento de
48,0%.

Ebitda

O Ebitda ajustado foi positivo em R$ 6,1 milhdes no 3TO7 e negativo em R$ 717 mil no
3T06. No periodo acumulado dos 9MO7, o Ebitda ajustado totalizou R$ 64,2 milhGes, com
acréscimo de 34,8%.

Reconciliacdo EBITDA - R$ mil 9MO7 9M06
Resultado Operacional ap6s a Despesa Financeira Liquida 60.392 38.144 58,3%
(+) Depreciacdo e Amortizacédo 7.609 7.616 -0,1%
(+) Despesas Financeiras Liquidas (3.591) 241 | -1590,0%
(=) EBITDA 64.410 46.001 | 40,0%
(+) Provisdo para resgate de bénus "Saraiva Plus" (1) (255) 1.602 | -115,9%
(=) EBITDA Ajustado 64.155 47.603| 34,8%

(1) Refere-se a provisao relativa ao resgate futuro do bénus. N&o representa saida efetiva de caixa.

Resultado Financeiro / Estrutura de Capital

O resultado financeiro apresentou receitas financeiras liquidas de R$ 537 mil no 3T07, ante
receitas liquidas de R$ 1,3 milh&o no 3T06. No acumulado dos primeiros nove meses, 0
resultado financeiro evoluiu de uma despesa financeira liquida de R$ 241 mil em 2006 para
uma receita financeira liquida de R$ 3,6 milhdes em 2007, refletindo a elevagdo das
receitas financeiras da Editora.

A posicédo financeira consolidada passou de um caixa liquido de R$ 84,1 milhdes no final
do exercicio de 2006 para R$ 59,5 milhdes no encerramento de setembro de 2007,
explicada principalmente pelo forte ritmo de investimento na expansdo da rede de lojas
fisicas da Livraria.
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Ao longo do 3T07 foram liberados mais R$ 7,1 milhdes relativos aos financiamentos de
longo prazo vigentes em parceria com o BNDES. No acumulado de 2007, j& foram
liberados R$ 19,5 milhGes, em bases consolidadas.

Lucro Liquido

O bom desempenho alcancado na Livraria superou o efeito da sazonalidade, caracteristico
do ramo editorial para esse periodo do ano. O resultado final do 3T07 foi um lucro liquido
de R$ 1,8 milhdo, ante um prejuizo de R$ 2,3 milhGes no 3T06. Essa evolugdo é
representativa, pois € a primeira vez na historia recente da Companhia que a Saraiva
registra lucro durante o terceiro trimestre. O lucro nos 9M07 somou R$ 36,3 milhdes, o que
significou elevacéo de 56,5% em relagdo aos 9MO6.

MERCADO DE CAPITAIS

Os indicadores a seguir resumem a movimentacdo das agdes da Saraiva nos 9M0O7 em
comparagao com os 9MO6.

Indicadores 9MO07 9M06  Var.
NUmero de Negécios (1) 12.584 20.187 -37,7%
Participacdo nos Pregdes - % () 100,0 100,0
Quantidade Negociada - mil (1) 14.618 13.460 8,6%
Volume Negociado - R$ mil () 387.959 270.322  43,5%
Precoda Acdo-R$ @@ 32,30 18,70 72,7%
Total de Acbes em Circulacdo - mil ) 3) 28.230 28.230  0,0%
Valor de Mercado - R$ milhdes (2) @) 911,8 527,9 72,7%

Fonte: Bovespa

(1) Referente Agdo PN (SLED4)

(2) No final do periodo

(3) Houve emissé&o de 3.000.000 de agdes preferenciais em abril/06.

(4) Célculo estimado com base na cotacéo da acéo preferencial também para as ac¢des ordinarias

A Saraiva esta ciente da importancia do mercado de capitais para sua estratégia de
negdcios. O comprometimento com a saude de seus negdcios e a clara determinacéo de s6
realizar investimentos alinhados com a estratégia de crescimento da Companhia e com
expectativa de retorno adequado aos acionistas, tém proporcionado uma percepcao positiva
dos investidores e a evolugéo consistente dos indicadores de liquidez das agdes da empresa.

A valorizacdo das acOes preferenciais (SLED4) atingiu 72,7% nos Gltimos 12 meses,
enquanto a variacdo do Ibovespa alcangou 65,9% no periodo.
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SLED4 x Ibovespa

180 1 (Base 100 = 29/09/06)
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—IBOVESPA —SLED4

PERSPECTIVAS

A Saraiva vive um momento especial em sua histdria de quase 93 anos de existéncia. Existe
uma combinacdo de fatores positivos que favorecem as perspectivas de crescimento nas
principais areas de atuacdo das empresas do grupo Saraiva.

A sociedade vem demonstrando claramente sua preocupacdo com uma educacdo de
qualidade como principal estrada para o pais trilhar o caminho do desenvolvimento
econdmico sustentado. A face concreta deste movimento pode ser notada nas iniciativas de
ampliacdo dos investimentos governamentais, como a aprovagdo do Fundeb (Fundo de
Manutencdo e Desenvolvimento da Educacéo Basica e de Valorizacdo dos Profissionais da
Educacéo), o lancamento do Programa Mais Cultura, o atendimento da grade curricular
completa para o fornecimento de livros para o ensino médio a partir do ano letivo de 2009 e
a intencdo de incluir novas disciplinas nas compras governamentais de livros didaticos.

A Editora Saraiva esta desenvolvendo um intenso trabalho de base em suas principais
linhas editoriais, com o reforgo das equipes de profissionais e o langamento de novos
produtos, com perspectivas de render bons frutos nos proximos anos.

Os contratos negociados com o FNDE para atender os niveis de Ensino Fundamental e
Médio para o ano letivo de 2008 totalizaram R$ 98,5 milhdes, o que representa 0 maior
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valor de vendas no ambito do PNLD e do PNLEM na historia de participacdo da Saraiva
nesses programas.

Além das possibilidades de crescimento organico, a Editora continua atenta a estudar
eventuais oportunidades de aquisi¢cGes ou associacOes estratégicas, além de explorar outros
nichos de atuacdo, como a entrada no segmento de conteudo multimidia didatico.

Na Livraria, a continuidade do crescimento econbémico e da recuperagdo da renda
potencializa a geracdo de valor nas diversas oportunidades de crescimento.

Na vertente de possiveis aquisi¢Oes estratégicas, conforme divulgado em fato relevante em
16 de agosto de 2007, esta em negociacdo a aquisicdo de todas as acBes da Livraria
Siciliano.

No projeto de expansdo da rede de lojas fisicas, ja foram inauguradas seis lojas entre
janeiro e outubro deste ano. Existe ainda uma Mega Store que serd inaugurada em
novembro/07, em substituicdo a loja no formato tradicional localizada no Shopping Paulista
em S&o Paulo. Outras duas unidades estdo em fase final de contratacdo. Uma das lojas
inicia a estratégia de expansdo no mercado de Minas Gerais e outra amplia a participacdo
da Saraiva no mercado gadcho. Existe ainda a possibilidade de superar a meta inicial de
onze lojas inauguradas no biénio 2007/2008, na eventualidade da Administracdo detectar
boas oportunidades de investimento.

Na divisdo de varejo eletronico, o foco continuara no incremento das operacbes com a
inclusdo de novas categorias de produtos que viabilizem a continuidade do crescimento
eficiente e rentavel.

O Ebitda ajustado representa o lucro liquido antes do resultado financeiro, contribuigdo social, imposto de
renda, depreciacdo, amortizacdo e provisdo para resgate de bénus do “Saraiva Plus”. N&o é uma medida
utilizada segundo as praticas contabeis adotadas no Brasil ou nos principios contabeis geralmente aceitos de
outros paises, ndo representando o fluxo de caixa para os periodos apresentados e ndo deve ser considerado
como uma alternativa ao lucro liquido na qualidade de indicador do desempenho operacional da Companhia
ou como uma alternativa ao fluxo de caixa na qualidade de indicador de liquidez. O Ebitda ndo tem um
significado padronizado e essa definicdo de Ebitda pode n&do ser comparavel ao Ebitda conforme definido
por outras companhias.
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01047-2 SARAIVA S.A. LIVREIROS EDITORES 60.500.139/0001-26

09.01 - PARTICIPAGOES EM SOCIEDADES CONTROLADAS E/OU COLIGADAS

1- ITEM |2 - RAZAO SOCIAL DA CONTROLADA/COLIGADA 3-CNPJ 4 - CLASSIFICAGAO 5 - % PARTICIPAGAO 6 - % PATRIMONIO
NO CAPITAL DA LiQUIDO DA
INVESTIDA INVESTIDORA
7 - TIPO DE EMPRESA 8 - NUMERO DE AGOES DETIDAS NO TRIMESTRE ATUAL 9 - NUMERO DE AGOES DETIDAS NO TRIMESTRE ANTERIOR
(Mif) (Mily
01 |LIVRARIA E PAPELARIA SARAIVA S.A. 61.254.454/0001-83 FECHADA CONTROLADA 99,91 26,23
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS 57.490 57.490
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16.01 - OUTRAS INFORMAGOES QUE A COMPANHIA ENTENDA RELEVANTES

Requisitos adicionais previstos para o Nivel 2 de Praticas de Governanga Corporativa

1. Acionistas com mais de 5% das acOes de cada espécie e classe - ITR

POSICAO ACIONARIA DOS DETENTORES DE MAIS DE 5% DAS ACOES DE CADA ESPECIE E

CLASSE DA COMPANHIA, ATE O NiVEL DE PESSOA FiSICA
Companbhia: Saraiva S.A. Livreiros Editores

- Ac8es Ordinérias Acdes Preferenciais

Acionista - -
Quantidade % Quantidade %

Jorge Eduardo Saraiva 4.520| 46,98 -l -
Olga Maria Barbosa Saraiva 1.131/ 11,76 -l -
Maria Eugénia Saraiva
M.Goncalves 494| 5,13 -l -
Maria Henriqueta Saraiva
M.Gongalves 494 5,13 - -
Maria Sylvia Saraiva M. Gongalves 494| 5,13 - -
Maria Cecilia Saraiva M. Gongalves 494| 5,13 13| 0,07
HSBC Global Investment Funds (i) -l - 2.027|10,68
Hatteras LLC (i) 1 0,01 1.288| 6,79
IRB Brasil Resseguros S A (ii) -l 980| 5,16
Acdes em tesouraria -l - 366 1,93
Outros 1.994|20,73 14.300| 75,37
Total 9.622| 100 18.974| 100

(i) Acionista com sede no exterior

Posicdo em
[30/09/2007]
(Em [Mil] Acdes)
Total
Quantidade %
4.520/15,81
1.131| 3,96

494| 1,73

494| 1,73
494| 1,73
507| 1,77
2.027| 7,08
1.289| 4,51
980/ 3,43
366/ 1,28
16.294| 56,97

28.596| 100

(i) As informac®es até o nivel de pessoa fisica ndo foram divulgadas pelo IRB Brasil Resseguros
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16.01 - OUTRAS INFORMAGOES QUE A COMPANHIA ENTENDA RELEVANTES

2. Posicéo dos controladores, administradores e a¢des em circulacéo

POSICAO ACIONARIA CONSOLIDADA DOS CONTROLADORES
E ADMINISTRADORES E ACOES EM CIRCULACAO

Posig&o em [30/09/2007]

uantidade de uantidade de .

Q Acdes Q Acoes QuantldadNe
Acionista Ordinéarias % Preferenciais % Ig:naludn?dg%c;‘;' %

(Em Unidades) (Em Unidades)
Controlador 4.520.326| 46,98 - - 4.520.326| 15,81
Administradores
Conselho de Administracéo 649.593| 6,75 13.501| 0,07 663.094, 2,32
Diretoria - - 82.609| 0,44 82.609| 0,29
Conselho Fiscal (iii) - - - - - -
Acbes em Tesouraria -l - 365.750| 1,93 365.750| 1,28
Qutros Acionistas 4.452.394| 46,27 18.511.950| 97,56 22.964.344| 80,30
Total 9.622.313| 100 18.973.810| 100 28.596.123| 100
Acbes em Circulagéo 4.452.394| 46,27 18.511.950 97,56 22.964.344| 80,30

(iii) A Companhia néo instalou o Conselho Fiscal.
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16.01 - OUTRAS INFORMAGOES QUE A COMPANHIA ENTENDA RELEVANTES

POSICAO ACIONARIA CONSOLIDADA DOS CONTROLADORES
E ADMINISTRADORES E ACOES EM CIRCULACAO

Posicdo em [30/09/2006] (12 meses atras)

uantidade de uantidade de .

Q Acdes Q Acbes QuantldadNe
Acionista Ordinéarias % Preferenciais % -(rI(E)r;aludn?d':%oezi %

(Em Unidades) (Em Unidades)
Controlador 4.520.326| 46,98 - 4.520.326| 15,81
Administradores
Conselho de Administracdo 649.594| 6,75 50.500| 0,26 700.094| 2,45
Diretoria - - 82.609, 0,44 82.609 0,29
Conselho Fiscal (ii) -l - -l - -l -
Acdes em Tesouraria -l - 365.750| 1,93 365.750/ 1,28
Outros Acionistas 4.452.393| 46,27 18.474.951| 97,37 22.927.344| 80,17
Total 9.622.313| 100 18.973.810| 100 28.596.123| 100
Acbes em Circulagéo 4.452.393| 46,27 18.474.951| 97,37 22.927.344| 80,17

3. Clausula compromissoria de arbitragem

A Companhia, seus acionistas, administradores e membros do Conselho fiscal estéo
obrigados a resolver, por meio de arbitragem, todos os conflitos estabelecidos na Clausula
Compromissoria constante no Estatuto Social nos termos do Regulamento da Camara de
Arbitragem do Mercado da BOVESPA.
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17.01 - RELATORIO DA REVISAO ESPECIAL - SEM RESSALVA

Aos Acionistas e Conselho de Administragdo da
Saraiva S.A. Livreiros Editores
Séo Paulo - SP

1. Efetuamos uma revisdo especial das Informacgdes Trimestrais - ITR da Saraiva S.A.
Livreiros Editores e controlada, referentes ao trimestre e periodo de nove meses findos
em 30 de setembro de 2007, elaboradas de acordo com as praticas contabeis adotadas
no Brasil e sob a responsabilidade da Administracio da Companhia e de sua
controlada, compreendendo os balancos patrimoniais (controladora e consolidado), as

respectivas demonstracdes do resultado e o relatério de desempenho.

2. Nossa revisao foi efetuada de acordo com as normas especificas estabelecidas pelo
IBRACON - Instituto dos Auditores Independentes do Brasil, em conjunto com o
Conselho Federal de Contabilidade, e consistiu, principalmente, em: (a) indagacéo e
discussdo com os administradores responsaveis pelas areas contabil, financeira e
operacional da Companhia e de sua controlada quanto aos principais critérios adotados
na elaboragdo das Informacgdes Trimestrais; e (b) revisdo das informagdes e dos
eventos subsequentes que tenham ou possam vir a ter efeitos relevantes sobre a

situacdo financeira e as operaces da Companhia e de sua controlada.

3. Baseados em nossa revisdo especial, ndo temos conhecimento de nenhuma
modificacdo relevante que deva ser feita nas Informag6es Trimestrais acima referidas
para que estas estejam de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil,
aplicadas de forma condizente com as normas expedidas pela Comissdo de Valores
Mobiliarios, especificamente aplicaveis a elaboracdo das InformagBes Trimestrais

obrigatorias.

4. As informagdes suplementares para o trimestre e periodo de nove meses findos em 30
de setembro de 2007 e de 2006, referentes as demonstracdes do fluxo de caixa
(controladora e consolidado), sdo apresentadas com o proposito de permitir analises
adicionais e ndo sdo requeridas como parte das Informacdes Trimestrais obrigatorias.
Essas informagdes foram submetidas aos mesmos procedimentos de reviséo descritos
no pardgrafo 2 e, com base em nossa revisdo especial, ndo temos conhecimento de
nenhuma modificacdo relevante que deva ser feita para que elas estejam
adequadamente apresentadas, em todos 0s aspectos relevantes, em relagdo as

Informac6es Trimestrais tomadas em conjunto.
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17.01 - RELATORIO DA REVISAO ESPECIAL - SEM RESSALVA

5. Anteriormente, revisamos 0s balangcos patrimoniais (controladora e consolidado)
levantados em 30 de junho de 2007 e as demonstra¢cdes do resultado (controladora e
consolidado) referentes ao trimestre e periodo de nove meses findos em 30 de
setembro de 2006, apresentados para fins de comparagdo, e nossos relatorios de
revisdo especial datados de 13 de agosto de 2007 e de 10 de novembro de 2006,
respectivamente, ndo contiveram ressalvas.

Séo Paulo, 12 de novembro de 2007

DELOITTE TOUCHE TOHMATSU Mauricio Pires de Andrade Resende
Auditores Independentes Contador
CRC n°2 SP 011609/0-8 CRC n°1 MG 049699/0-2 “T” SP

As folhas das ITR, por nds revisadas, estdo rubricadas tdo-somente para fins de
identificag&o.
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Data-Base - 30/09/2007

Divulgacéo Externa

Legislagdo Societaria

1-CODIGO CVM
01047-2

2 - DENOMINAGAO SOCIAL
SARAIVA S.A. LIVREIROS EDITORES

3-CNPJ

60.500.139/0001-26

CONTROLADA/COLIGADA

DENOMINAGAO SOCIAL
LIVRARIA E PAPELARIA SARAIVA S.A.

18.01 - DEMONSTRAGAO DO RESULTADO DA CONTROLADA/COLIGADA (Reais Mil)

1-CcODIGO 2 - DESCRIGAO 3 - 01/07/2007 a 30/09/2007 4 - 01/01/2007 a 30/09/2007 5 - 01/07/2006 a 30/09/2006 6 - 01/01/2006 a 30/09/2006

3.01 Receita Bruta de Vendas e/ou Servigos 119.053 339.974 79.769 250.982
3.02 Deducdes da Receita Bruta (10.405) (29.559) (8.028) (24.653)
3.03 Receita Liquida de Vendas e/ou Servigos 108.648 310.415 71.741 226.329
3.04 Custo de Bens e/ou Servigos Vendidos (69.663) (197.491) (44.743) (142.635)
3.05 Resultado Bruto 38.985 112.924 26.998 83.694
3.06 Despesas/Receitas Operacionais (31.894) (93.266) (23.937) (77.217)
3.06.01 Com Vendas (23.942) (70.721) (17.636) (58.254)
3.06.02 Gerais e Administrativas (4.587) (14.730) (3.914) (12.245)
3.06.02.01 Honorarios da adminstragdo (446) (1.398) (472) (1.368)
3.06.02.02 Outras (4.141) (13.332) (3.442) (10.877)
3.06.03 Financeiras (1.541) (3.456) (876) (1.552)
3.06.03.01 Receitas Financeiras 94 280 49 842
3.06.03.02 Despesas Financeiras (1.635) (3.736) (925) (2.394)
3.06.04 Outras Receitas Operacionais 324 733 8 159
3.06.05 Outras Despesas Operacionais (2.148) (5.092) (1.519) (5.325)
3.06.05.01 Depreciagdes e amortizagbes (1.580) (4.310) (1.237) (3.700)
3.06.05.02 Outras (568) (782) (282) (1.625)
3.06.06 Resultado da Equivaléncia Patrimonial 0 0 0 0
3.07 Resultado Operacional 7.091 19.658 3.061 6.477
3.08 Resultado N&o Operacional (30) (34) (24) (133)
3.08.01 Receitas 0 0 0 0
3.08.02 Despesas (30) (34) (24) (133)
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01.01 - IDENTIFICAGAO

Data-Base - 30/09/2007

Divulgacéo Externa

Legislagdo Societaria

1-CODIGO CVM
01047-2

2 - DENOMINAGAO SOCIAL
SARAIVA S.A. LIVREIROS EDITORES

3-CNPJ

60.500.139/0001-26

CONTROLADA/COLIGADA

DENOMINAGAO SOCIAL
LIVRARIA E PAPELARIA SARAIVA S.A.

18.01 - DEMONSTRAGAO DO RESULTADO DA CONTROLADA/COLIGADA (Reais Mil)

1-CcODIGO 2 - DESCRIGAO 3 - 01/07/2007 a 30/09/2007 4 - 01/01/2007 a 30/09/2007 5 - 01/07/2006 a 30/09/2006 6 - 01/01/2006 a 30/09/2006
3.09 Resultado Antes Tributacao/Participacdes 7.061 19.624 3.037 6.344
3.10 Proviséo para IR e Contribui¢do Social (2.066) (2.743) 0 0
311 IR Diferido (203) (3.727) (1.018) (2.144)
3.12 Participacdes/ContribuicBes Estatutarias (479) (1.315) (202) (420)
3.12.01 Participacdes (479) (1.315) (202) (420)
3.12.02 Contribuigbes 0 0 0 0
3.13 Reverséo dos Juros sobre Capital Préprio 0 0 0 0
3.15 Lucro/Prejuizo do Periodo 4.313 11.839 1.817 3.780
NUMERO ACOES, EX-TESOURARIA (Mil) 57.540 57.540 57.540 57.540
LUCRO POR AGCAO (Reais) 0,07496 0,20575 0,03158 0,06569

PREJUIZO POR ACAO (Reais)
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18.02 - COMENTARIO DO DESEMPENHO DA CONTROLADA/COLIGADA

Controlada/Coligada : LIVRARIA E PAPELARIA SARAIVA S.A.

VIDE COMENTARIO DO DESEMPENHO CONSOLIDADO NO TRIMESTRE - 08.01/ ITR.
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01.01 - IDENTIFICACAO

Divulgacéo Externa

1- CODIGO CVM 2 - DENOMINAGAO SOCIAL 3-CNPJ
01047-2 SARAIVA S.A. LIVREIROS EDITORES 60.500.139/0001-26
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