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Saraiva S.A. Livreiros Editores

Teleconferéncia - Resultados do 1T de 2006
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17 de maio de 2006




Desempenho Consolidado

Desempenho da Editora Saraiva

Desempenho da Livraria Saraiva



Destaques do Resultado

(R$ Milhdes) 1TO5 1TO6 Var.
O oo Bt consalicc 183,6 ,.2005 92
. Recerta Bruta Livraria 75,3 97,4 30,2%6 :
SN & (=10l £ W=/ A 0 (= ] (o) o A 4 £, > 7 S 103.1........ Al
Receita Liquida 177,0 191,8 8,4%0
%0 Margem Bruta 59,1% 60,9%0 1,8pp
EBITDA 51,5 56,7 10,2%
Margem EBITDA %o 29,1% 29,6% 0,5pp
Lucro Liquido 29,8 34,1 14,7%
Investimentos 0,8 0,8 -6,2%
oo J0.DESP: Operac. / Receita Liquida .. 328% ..330%,,..020 .
: PNLD 24,8 14,8 -40,4%



Desempenho Consolidado

Mix de Receita — 1T06

3,5%6 3,0%

9,0%0

1 1% Editora
1,3%
/ 51,4%
30,6%
29,29
2 0%/ Livraria
7,4% 48,6%0

12,9%0

J

e 1TO6 1T05
Didaticos/Paradidaticos 29,2%0 31,4%0
Juridicos 12,9%_13,09%_
iGoverno ____________________7,4%_ 13,0%]
‘Outras 2,0% 1,6%
e 1TO6 1T05
Livraria 30,620 26,5%0
Papelaria 3,5% 4,1%
MultimidiaZInformatica 3,02 1,7%0
Musica/DVD 9,0% 7,1%
Eletroeletronicos 1,1% 0,3%
kOutras 1,3% 1,3%
Q Saraiva



Receita Bruta (R$ milhdes) e

Margem Bruta (%206)

EBITDA (R$ milhdes) e
Margem EBITDA (20)

60,5% 623% 599% 59, 1%
1TO2 1TO3 1TO4 1TO5 1TO6 1T02 1703 1T04 1705 1TO6

Receita Bruta

(R$ milhdes) %
Editora 111 60,3% 108 59,0% 103 51,4%
Livraria 73 39,7% 75 41.,0% 97 48,6%




Desempenho Consolidado 6

Posicao Liquida de Caixa o

(R$ milhdes)
36,1 36,7
21,5
‘IIII ]

1TOZ2 1TO3 1TO4 1TOS 1TO6

40,8

(@ posicdo Liquida de Caixa = Disponibilidades - empréstimos e financiamentos Q‘ Saraiva



Oferta de Ac0es (Evento Subsequente)

Datas da Transacao Precificacao: 11 de abril

Free Float apos Oferta 70,6%0 das acOes preferenciais.

Coordenadores Banco Santander e Pactual



Composicéao Acionaria - Preferencialistas

Acdes Preferenciais antes da Oferta Acdes Preferenciais apos a Oferta

' NIVEL 2

ROWYESPFA RRASIL

IFC 1,7%0
Acoes em
Tesouraria
1,9%0
AclOes em
Tesouraria

2,3%0

Q‘ Saraiva



Desempenho Consolidado

Desempenho da Editora Saraiva

Desempenho da Livraria Saraiva



Destaques do Resultado

R$ milhdes 1TOS5 1TO6
ReceitaBruta ] 1122 108,6 ______ -3,2%
i Mercado 87,4 93,8 7,3%0 i
GOVeINO. 248 14,5 -404%]

Receita Liquida 112,1 108,5 -3,3%

Margem Bruta %o 70,7% 77,6% 6,9pp

EBITDA 46,2 50,5 9,3%0

Margem EBITDA %6 41,2% 46,5%0 5,3pp

Lucro Liquido 29,8 34,1 14,7%

Investimentos 0,3 0,2 -36,6%0

%0 Desp. Operac./Receita Liquida 30,5%0 30,2%0 (0,3)pp



Receita Bruta (R$ milhdes) e EBITDA (R$ milhdes) e
Margem Bruta (%0) Margem EBITDA (20)

75,8% 76,4%

1T02 1TO3 1T04 1TO5 1TO6 1T02 1T03 1T04 1TO5 1T06

70,990

Receita Bruta

(R$ milhoes) 1TO2 1703 1TO4 1TO5 1TO6
Mercado 74.4 86,8 87,6 87,4 93,8
Governo 8.8 5,2 28,1 24.8 14.8




Agenda

Desempenho Consolidado

Desempenho da Editora Saraiva

Desempenho da Livraria Saraiva



Livraria Saraiva — Evolucéao Principais Indicadores

R$ milhdes 1TO5 1TO6 Var.

Vendas Brutas Totais 75,3 98,0 30,2%

Vendas Comparaveis 74,5 93,3 25.,2%

Saraiva.com 18,2 27,0 48,5%

Lojas Fisicas 57,1 71,0 24,3%

Lojas Fisicas Comparaveis 56,3 66,3 17,7%
1TOS 1T06

4% 17% 20 OO 19%

10%0 2%

3%

1%
3%

Livraria
Papelaria
Multimidia / Informéatica

Musica / DVD 63906
Eletro-eletronicos
Outras

65%0

(*) Inclui Saraiva.com

Saraiva

A0 OREE
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Destaques do Resultado

R$ milhoes

Receita Bruta
Receita Liquida
Margem Bruta 26
EBITDA Ajustado (*)
Margem EBITDA %0
Lucro Liquido
Investimentos
% Desp. Operac. {?/Receita Liquida

Capital de Giro
%6 Capital Giro Médio/Receita Liquida

(*) EBITDA Ajustado: n&o inclui provisédo do Saraiva Plus

75,3
68,7
36,8%0
5,3
7,7%
2,0
0,5
31,9%0
33,8
12,8%

98,0
89,5
36,5%0
7,3
8,1%
2,9
0,6
30,9%0
27,3
9,0%0

30,2%
30,2%
(0,3)pp
36,9%0
0,4pp
48,0%0
13,1%
(1,0)pp
-19,3%
(3,8)pp



EBITDA Ajustado

Reconciliacdo EBITDA - R$ milhdes

Resultado Operacional apds a Despesa Financeira Liquida 3.379 4.992 47,7%
(+) Depreciacdo e Amortizacao 1.287 1.240 -3,7%0
(+) Despesa Financeira Liquida 634 43 -93,2%
(=) EBITDA 5.300 6.275 18,4%
(+) Proviséao para resgate de bonus "Saraiva Plus™ - 979

(=) EBITDA Ajustado 5.300 7.254  36,9%

Base de Clientes Saraiva Plus

772,6

569,6

203,0

—e— Lojas fisicas —e— Internet —@— Total Q Saraiva



Livraria Saraiva - Acumulado

Receita Bruta (R$ milhdes) e - EBITDA (R$ milhges) e
Margem Bruta (%6) ~ Margem EBITDA (%)

8,1%0

7, 7%

36,6% 36,9% 37,0% 36,8% 36,5%

79 6,1%

5,7%0
+

™

1T02 1T03 1TO4 1TO5 1TO6  1T02 1TO3 1T04 1TO5 1TO06

(*) EBITDA AJUSTADO

Q Saraiva




Livraria Saraiva

R$ milhbes 1TO5 Ne° Dias 1TO6 N©° Dias

Estoque 38,8 97 35,8 77 -7,7%
Clientes 17,8 24 25,7 30 44,4%
Fornecedores 22,8 58 34,2 68 50,2%6
Capital de Giro 33,8 63 27,3 39 -19,3%

Capital de Giro M / Receita Bruta @ (20)

18,3% 17,8%

16,2%0
12,8%0
9 0%o

1TO02 1TO03 17104 1T05 1TO6

(M Estoques + Clientes — Fornecedores (média dos ultimos 12 meses) Q‘ Saraiva

(@) Receita Bruta ultimos 12 meses




Destaques do Resultado

R$ milhdes 1TO5
Receita Bruta 18,2
Receita Liquida 17,0
EBITDA Ajustado (1) 2,9
Clientes Ativos (Mil) 2) 551
%0 sobre Receita Bruta Total da Livraria 18,6%0
Ticket Médio (R$) 87,8

8,9
5,9
3,0 III 3,0 3,7

1702 1703 1TO4 1705 1TO6
B Receita Bruta ® SG&A

(1) Ebitda ajustado: soma no célculo a provisdo para resgate de bonus do "Saraiva Plus" (R$ 432 mil), que ndo representa

saida de caixa.
(2) Clientes ativos: usuario que realizou pelo menos uma compra por ano nos ultimos dois anos.

1TO6

27,0
24,8
3,3
896
27,6%
108,2

27,0
Receita Bruta X SG&A 18%
18,2 28%
13,8
’ I 3,6 5,1 ‘

N

54%0

Var.

48,5%0
46,1%0
13,3%0
62,6%0

9,0pp

23,2%0

a

= Megas
B Tradicionais
7 Pontocom

Saraiva



Esta apresentacao contém informacoOes futuras. Tais informacfdes ndo sao apenas
fatos historicos, mas refletem as metas e expectativas da direcao da Saraiva. As
palavras “antecipa”, “deseja”, “espera”, “prevé”, “pretende”, “planeja”, “prediz”,
“projeta”, “almeja” e similares, escritas e/ou proferidas, pretendem identificar
afirmacoes que, necessariamente, envolvem riscos conhecidos e desconhecidos.

Riscos conhecidos incluem incertezas, que nao sao limitadas ao impacto da
competitividade dos precos e produtos, aceitacao dos produtos no mercado,
comportamento dos competidores, aprovacao regulamentar, tipo e flutuacao de
moedas, regularidade no fornecimento de matérias primas e operacao, dentre
outros. Esta apresentacao esta atualizada até 31 de marco de 2006 e a Saraiva
nao se obriga a atualiza-la mediante novas informacdes e/ou acontecimentos
futuros.

A Saraiva nao se responsabiliza por operacOes ou decisdes de investimento
tomadas com base nas informacoes contidas nesta apresentacéao.

Q‘ Saraiva



Contatos

Joao Luis Ramos Hopp

Diretor Financeiro e de Rela¢cdes com Investidores
Telefone: (55 11) 3613 3263

e-mail: jlhopp@editorasaraiva.com.br

Mauricio Fanganiello

Gerente Planejamento e Controle

Telefone: (55 11) 3613 3302

e-mail: mpfanganiello@editorasaraiva.com.br

Site de RelagGes com Investidores: www.saraivari.com.br

Ligia Montagnani

Consultora de Relagbes com Investidores
FIRB — Financial Investor Relations Brasil
Telefone: (55 11) 3897 6405

e-mail: ligia.montagnani@firb.com -
J J Q Saraiva



