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1.

Examinamos os balangos patrimoniais da Saraiva e Siciliano S.A. (“Livraria”), levantados em
31 de dezembro de 2009 e de 2008, e as respectivas demonstracdes do resultado, das mutacdes
do patriménio liquido e dos fluxos de caixa, correspondentes aos exercicios findos naquelas
datas, elaborados sob a responsabilidade de sua Administracdo. Nossa responsabilidade é a de
expressar uma opinido sobre essas demonstracdes contabeis.

Nossos exames foram conduzidos de acordo com as normas de auditoria aplicaveis no Brasil e
compreenderam: (a) o planejamento dos trabalhos, considerando a relevancia dos saldos, o
volume de transacGes e o0s sistemas contabil e de controles internos da Livraria; (b)a
constatacdo, com base em testes, das evidéncias e dos registros que suportam os valores e as
informacdes contabeis divulgados; e (c) a avaliacdo das praticas e das estimativas contabeis
mais representativas adotadas pela Administracdo da Livraria, bem como da apresentacdo das
demonstragdes contabeis tomadas em conjunto.

Em nossa opinido, as demonstracBes contdbeis referidas no paragrafo 1 representam
adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posi¢do patrimonial e financeira da Saraiva
e Siciliano S.A. em 31 de dezembro de 2009 e de 2008, o resultado de suas operacOes, as
mutacdes de seu patriménio liquido e os fluxos de caixa correspondentes aos exercicios findos
naquelas datas, de acordo com as préaticas contabeis adotadas no Brasil.

Séo Paulo, 17 de marco de 2010

DELOITTE TOUCHE TOHMATSU Mauricio Pires de Andrade Resende
Auditores Independentes Contador
CRC n°2 SP 011609/0-8 CRC n°1 MG 049699/0-2 “T” SP



SARAIVA E SICILIANO S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES CONTABEIS
PARA OS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2009 E DE 2008
(Em milhares de reais - R$, exceto quando de outra forma indicado)

1.

CONTEXTO OPERACIONAL

a)

b)

Atividade preponderante

A Saraiva e Siciliano S.A. (“Livraria”) atua preponderantemente no varejo de livros,
DVDs, musica, periddicos, artigos de papelaria, multimidia, informatica e produtos
eletroeletronicos. A distribuicdo é realizada por meio da plataforma de vendas pela
Internet e de uma rede composta por 100 lojas, sendo 39 do tipo “Mega Store”, 53
tradicionais e 8 franquias.

Reorganizacao societaria

Em 6 de marco de 2008, a totalidade das acBes do capital social da Siciliano S.A.
(“Siciliano”) foi adquirida pela Livraria e Papelaria Saraiva S.A. (“Livraria Saraiva”).

Em 30 de novembro de 2008, a Livraria Saraiva foi incorporada pela sua controlada
Siciliano, com base no patrimonio liquido a valor contabil levantado em 31 de outubro
de 2008 e avaliado por peritos independentes. Como consequéncia, o capital social da
Siciliano foi aumentado em R$201.359 e as a¢des emitidas foram totalmente atribuidas a
Saraiva S.A. Livreiros Editores (“Editora’), proporcionalmente a respectiva participacao
até entdo detida sobre a Livraria Saraiva.

Em decorréncia desta reorganizacdo societaria, a demonstracdo do resultado findo em 31
de dezembro de 2008 contempla 12 meses de operacdo da Siciliano e 2 meses de
operacdo da Livraria Saraiva, prejudicando sua comparacdo com a demonstracdo do
resultado findo em 31 de dezembro de 2009, que contempla 12 meses de operacdo de
ambas empresas.

APRESENTACAO DAS DEMONSTRACOES CONTABEIS

As demonstracfes contabeis foram elaboradas e estdo apresentadas em conformidade com
as praticas contébeis adotadas no Brasil, com observancia as disposi¢Ges contidas na Lei das
Sociedades por Agdes e incorporam as alteragOes trazidas pelas Leis n°11.638/07 e

n°11.941/09.

PRINCIPAIS PRATICAS CONTABEIS

a) Principios gerais

O resultado das operacdes é apurado em conformidade com o regime contabil de
competéncia de exercicios. As receitas de vendas e 0s correspondentes custos sao
registrados quando da transferéncia dos riscos e beneficios associados as mercadorias,
produtos vendidos e servigos prestados.
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b) Ativos circulante e ndo circulante

Caixa e equivalentes de caixa

Compreendem os saldos de caixa e depdsitos bancéarios a vista livres para
movimentacao.

Contas a receber e provisdo para créditos de liquidacdo duvidosa

As contas a receber sdo registradas e mantidas nos balancos pelo valor nominal dos
titulos representativos desses créditos. As contas a receber sdo controladas por faixa
de vencimento, sendo constituida provisao para perdas dos titulos vencidos acima de
180 dias. Os créditos considerados irrecuperdveis sdo levados diretamente ao
resultado do exercicio.

As contas a receber ndo sdo ajustadas a valor presente por apresentarem vencimento
de curto prazo e por ndo resultar em efeito relevante nas demonstracdes contabeis.

Estoques

Registrado ao custo médio de aquisicdo, deduzido, quando aplicavel, de provisao para
ajusta-lo ao valor de mercado ou realizacdo, quando este for inferior, e provisao para
perdas para itens sem movimentacdo, excessivos, ou ndo realizaveis, mediante
analises periodicas conduzidas pela Administracéo.

Outros ativos néo circulantes
Apresentados pelo custo ou valor liquido de realizacao, se inferior.
Imobilizado e intangivel

Registrados ao custo de aquisicdo, formacdo ou construcdo, deduzido de depreciacdo
e amortizacdo e, quando aplicavel, provisao para reducdo ao valor de recuperacdo. A
depreciacdo e amortizacdo sdo calculadas pelo método linear a taxas que levam em
consideracdo o tempo de vida atil econémica dos bens e direitos. As instalacfes e
benfeitorias nas unidades locadas da Livraria sdo depreciadas pelo prazo de locagéo,
ou pelo tempo de vida util econémica dos bens, dos dois o0 menor.

Os itens de ativo intangivel, com prazo de vida util definida, e do imobilizado que
apresentam indicadores de perda do valor recuperavel tém seus valores contabeis
revisados para assegurar que eventual provisdo para perda do valor contabil em
relacdo ao valor recuperavel seja registrada nos resultados dos exercicios.

As unidades geradoras de caixa definidas pela Administracdo, utilizadas para avaliar
a capacidade de recuperacao do valor contébil dos ativos associados, correspondem a
operacdo de cada uma das lojas e do “site” da Ponto.Com. No processo de avaliacéo
sdo utilizados indicadores de desempenho operacional e financeiro estabelecidos pela
Administracdo e, diante da indicacdo de perda de valor recuperavel, é realizada
analise comparativa, para cada unidade geradora de caixa, entre o valor apurado pelo
fluxo de caixa descontado a valor presente e o respectivo valor contabil. A
Administracdo, em seu melhor julgamento, ndo identificou ativos registrados por
valores superiores ao seu valor recuperavel nos exercicios encerrados em 31 de
dezembro de 2009 e de 2008.
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e Agio

O éagio é resultante da incorporacdo de investimentos realizados, com fundamento
econémico baseado na projecdo da capacidade de geracdo de lucros futuros no prazo
previsto para o retorno do investimento, estimado em 60 meses. O 4agio foi
amortizado linearmente a taxa de 20% ao ano até 31 de dezembro de 2008. A partir
de 1° de janeiro de 2009, o agio deixou de ser amortizado e passou a ser anualmente
testado pelo seu valor recuperavel, independentemente da existéncia de indicadores
de perda de valor.

As unidades geradoras de caixa definidas pela Administracdo, e utilizadas para
avaliar a capacidade de recuperacdo do valor contabil do &gio, correspondem a
operacdo das lojas adquiridas da Siciliano. A Administracdo, em seu melhor
julgamento, ndo identificou reducdo do valor recuperavel do &gio para 0s exercicios
encerrados em 31 de dezembro de 2009 e de 2008.

c) Passivos circulante e ndo circulante
e Empréstimos e financiamentos

Atualizados pelos juros e pelos encargos financeiros incorridos até as datas dos
balangos, conforme previsto contratualmente.

e Arrendamento mercantil

Os contratos de locagdo de unidades comerciais da Livraria sdo classificados como
arrendamentos mercantis operacionais € os respectivos custos sao reconhecidos nos
resultados dos exercicios como despesa operacional.

e Qutros passivos circulantes e nao circulantes

Demonstrados pelos valores conhecidos ou calculaveis, acrescidos, quando aplicavel,
dos correspondentes encargos e variacbes monetarias ou cambiais incorridos até as
datas de encerramento dos exercicios.

d) Imposto de renda e contribuig&o social
Os impostos sobre o lucro do exercicio compreendem os valores corrente e diferido.

O imposto de renda e a contribuicdo social do exercicio s&o calculados, respectivamente,
a aliquota de 15% sobre o lucro tributavel, acrescida do adicional de 10%, e a aliquota de
9% sobre o lucro tributavel.

O imposto de renda e a contribuicdo social diferidos sdo calculados sobre prejuizos
fiscais e bases negativas de contribuicdo social e sobre diferencas temporarias. Os
impostos diferidos estdo apresentados nos ativos circulante e néo circulante e no passivo
ndo circulante, conforme nota explicativa n® 11.a. O ativo fiscal diferido esta suportado
em estudo sobre a expectativa de realizacdo do lucro tributavel futuro, revisado
anualmente e ajustado caso seja prevista reducdo substancial dos lucros projetados.
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e)

9)

Provisdo para contingéncias

Atualizada até as datas de encerramento das demonstraces contabeis pelo montante
provavel de perda, observadas suas naturezas, e apoiada na opinido dos assessores
juridicos da Livraria. Para fins das demonstracdes contabeis, a provisao esta apresentada
liquida dos depositos judiciais correlacionados. Os fundamentos e a natureza para
constituicdo das provisdes para riscos tributarios, civeis e trabalhistas estdo descritos na
nota explicativa n° 12.

Lucro ou prejuizo por acao

Calculado com base na quantidade de acdes existentes nas datas de encerramento dos
exercicios.

Estimativas contabeis

A preparacdo das demonstracfes contabeis requer o uso, pela Administracdo da Livraria,
de estimativas e premissas que afetam os saldos de seus ativos e passivos e outras
transacdes. Sendo assim, nas demonstracbes contdbeis sdo consideradas diversas
estimativas referentes a provisdo para créditos de liquidacdo duvidosa, provisdo para
perdas nos estoques, provisdes necessarias para passivos contingentes, avaliacdo da vida
atil do ativo imobilizado e intangivel e respectivos calculos das projecbes para
determinar a recuperacdo de saldos do imobilizado, intangivel, agio e imposto de renda
diferido ativo. Estas estimativas consideram as melhores evidéncias disponiveis e estdo
baseadas em premissas existentes nas datas de encerramento dos exercicios. Os
resultados finais, na realizacdo e liquidacdo dos ativos e passivos subjacentes, podem
diferir em relacdo aos valores estimados.

4. ALTERACOES NAS PRATICAS CONTABEIS ADOTADAS NO BRASIL

Com o advento da Lei n°11.638/07, que atualizou a legislacdo societaria brasileira para
possibilitar o processo de convergéncia das praticas contabeis adotadas no Brasil com
aquelas constantes nas normas internacionais de contabilidade (IFRS), novas normas e
pronunciamentos técnicos contabeis vém sendo expedidos pelo Comité de Pronunciamentos
Contabeis - CPC.

Durante 2009 foram emitidos, pelo CPC, 26 novos pronunciamentos técnicos e 12
interpretacdes técnicas, aprovados por Deliberacdes da CVM, para aplicagdo mandatoria a
partir de 1° de janeiro de 2010. Os CPCs e ICPC’s que poderdo ser aplicaveis para a
Livraria, considerando suas operagdes, sao:

CPC Titulo
16 Estoques
20 Custos de Empréstimos
22 Informacao por Segmento
23 Politicas Contabeis, Mudancas de Estimativa e Retificacdo de Erro
24 Evento Subseqiiente
25 Provisdes, Passivos Contingentes e Ativos Contingentes
26 Apresentagdo das Demonstracdes Contédbeis
27 Ativo Imobilizado
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CPC Titulo
30 Receitas
32 Tributos sobre o Lucro
33 Beneficios a Empregados
38 Instrumentos Financeiros: Reconhecimento e Mensuragao
39 Instrumentos Financeiros: Apresentacao
40 Instrumentos Financeiros: Evidenciagao
43 Adocao Inicial dos Pronunciamentos Técnicos CPC 15 a 40
ICPC Titulo
03 Aspectos Complementares das Operagdes de Arrendamento Mercantil
08 Contabilizagdo da Proposta de Pagamento de Dividendo
09 Demonstragdes Contabeis Individuais, Demonstragcdes Contabeis
Separadas, Demonstra¢des Consolidadas e Aplicacdo do Método de
Equivaléncia Patrimonial
10 Esclarecimentos sobre os Pronunciamentos Técnicos CPC 27 - Ativo
Imobilizado e CPC 28 - Propriedade para Investimento.
12 Mudangas em Passivos por Desativagao, Restauragdo e Outros Passivos

Similares

A Administracdo da Livraria esta analisando os efeitos que os novos pronunciamentos
poderiam trazer as demonstragdes contabeis. No caso de ajustes decorrentes de adogdo das
novas praticas contabeis a partir de 1° de janeiro de 2010, a Livraria avaliard a necessidade
de remensurar os efeitos que seriam produzidos em suas demonstragdes contabeis de 2009,
para fins de comparagao.

5. CONTAS A RECEBER DE CLIENTES

2009 2008
Duplicatas a receber 5.341 5.168
Cartdes de crédito 157.684 137.136
Cheques a receber 1.801 1.807
Contas a receber de franquias 782 852

165.608 144.963

Proviséo para devedores duvidosos (4.943) (4.776)

160.665 140.187

Saldos por vencimento:

2009 2008
A vencer 159.991 139.731
Vencidos:
Até 60 dias 511 272
Acima de 60 dias 5.106 4.960

165.608 144.963

10



Saraiva e Siciliano S.A.

6.

IMPOSTOS A RECUPERAR
2009 2008
Contribui¢do para o Financiamento da Seguridade Social -

COFINS 18.068 8.665
Programa de Integracdo Social - PIS 4.546 2.309
Imposto de Renda Pessoa Juridica - IRPJ 2.825 801
Contribui¢ao Social sobre o Lucro Liquido - CSLL 1.133 113
Imposto sobre Circulagdo de Mercadorias e Servigos - ICMS a

recuperar 624 2.447
Outros 88 96

27.284 14.431
Ativo circulante 18.330 14.431
Ativo nao circulante 8.954 -
27.284 14431
IMOBILIZADO E INTANGIVEL
Taxa anual de 2009 2008

depreciacdo/

Depreciagao/

Depreciacdo/

amortizacdo amortizacdo Valor amortizacdo  Valor
-% Custo acumulada  Liquido Custo acumulada  liquido
Imobilizado:

Terrenos - 3 - 3 3 - 3
Edificios e construcoes 4 1.441 (797) 644 1.441 (741) 700
Maquinas e equipamentos 10 1.001 (799) 202 1.001 (734) 267

Maveis, utensilios e
instalacdes 10 143.807 (77.485) 66.322  99.748 (64.930) 34.818
Veiculos 20 765 (445) 320 765 (333) 432

Equipamentos de
informética 20 24.397 (16.103) 8.294  21.250 (14.594)  6.656
Imobilizado em andamento - 9.971 - 9.971 6.479 - 6.479
181.385 (95.629) 85.756  130.687 (81.332) 49.355
Intangivel:

Cesséo comercial 20 25.952 (22.665) 3.287  24.009 (22.083)  1.926

Agio na aquisicéo de
empresa (*) - 79.249 (16.578) 62.671 82.823 (16.578) 66.245
Software 20 12.246 (9.042) 3.204  11.388 (7.425) 3.963
Marcas e patentes - 135 (64) 71 135 (63) 72
Intangivel em andamento - 4.172 - 4.172 269 - 269
121.754 (48.349) 73.405 118.624 (46.149) 72.475

(*) Agio fundamentado na expectativa de rentabilidade futura decorrente da aquisicdo da Siciliano pela Livraria Saraiva,

ocorrida em 6 de marco de 2008, calculado sobre o passivo a descoberto da Siciliano na data de sua aquisi¢do no
valor de R$24.266. O preco de compra foi de R$60.030. Do preco total negociado, foi retida a parcela de R$8.890,
conforme disposigdo contratual, em garantia da obrigacéo de indenizar eventos previstos em contrato. O valor retido
serd pago aos vendedores ao final do prazo de seis anos contados da data de aquisi¢do. Em 15 de outubro de 2009, o
preco de compra foi reduzido em R$3.574, conforme dispositivos contratuais de ajuste de preco, em decorréncia da
concluséo da andlise pelas partes sobre as variagdes da posi¢do de divida liquida e da operagdo de capital de giro da
Siciliano entre os balancos levantados em 30 de novembro de 2007 e 6 de marco de 2008.

Em dezembro de 2008, ap6s incorporacdo reversa da Livraria Saraiva pela Siciliano, a Administracdo considerou que
a Livraria, resultante desse processo, satisfaz os requisitos para constituicdo do ativo de imposto de renda e
contribuigdo social diferidos sobre prejuizos fiscais, base negativa de CSLL e diferencas temporarias existentes em
31 de dezembro de 2007, no valor de R$15.455. Pelo reconhecimento desse ativo foi realizada, em 2008, uma
parcela, no mesmo valor, do gio relacionado a aquisi¢ao da Siciliano.

11
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As alteracdes registradas nas contas “Imobilizado” e “Intangivel”, durante os exercicios
findos em 31 de dezembro, foram as seguintes:

2009 2008
Saldo no inicio do exercicio 121.830  10.261
Adicdes 58.805 5.232
Baixas (18)  (2.760)
Depreciagdo e amortizacao (17.882)  (5.550)
Ajuste do agio em decorréncia do ajuste de prego (3.574) -
Ativos incorporados da controladora - 130.625
Realizagdo de agio da Siciliano - (15.455)
Baixa da reserva de reavaliagdo - (523)
Saldo no fim do exercicio 159.161 121.830
8. EMPRESTIMOS E FINANCIAMENTOS
2009 2008
Circulante - moeda nacional:
BNDES - FINEM 6.907 6.496
Empréstimo para capital de giro 64.207  24.552

Nao circulante - moeda nacional-
BNDES - FINEM 49.145 11.575

A composicao do passivo ndo circulante por ano de vencimento é a seguinte:

2011 2012 2013 2014  Total

BNDES - FINEM 4750 15.800 14.795 13.800 49.145

As demais informacdes sobre os financiamentos s&o como segue:

Financiamento Finalidade Garantia Vencimento  Taxa de juros (a.a.)
BNDES - FINEM - contrato de  Projetos de investimento na Aval da Editora 5/2012 3,1% + TJILP (i)
11/2006 abertura de 11 lojas,

reforma e modernizagdo de
19 lojas da rede, e
centralizacdo das operagdes

de logistica
BNDES - FINEM contrato de Expanséo da rede de lojas / Aval da Editora 9/2014 2,32%+
2/2009 subcréditos A/B/C capital de giro Taxa BNDES (ii)
BNDES - FINEM contrato de Expanséo da rede de lojas / Aval da Editora 9/2014 2,32% +
2/2009 subcréditos E/F capital de giro TJILP (i)
BNDES - FINAME contrato de  Expanséo da rede de lojas Aval da Editora 9/2014 1,42% + TILP (i)

2/2009 subcrédito D

(i) A Taxade Juros de Longo Prazo - TILP em 2009 foi de 6,00% (6,25% em 2008).

(ii) Taxa de referéncia divulgada pelo BNDES na data de utilizagdo dos subcréditos, que equivalera ao custo médio
representativo das captagdes de recursos sem vinculagdo e repasse em condicdes especificas, bem como
instrumentos derivativos do BNDES e da BNDES Participacdes S.A. - BNDESPAR, indexados pelo indice
Nacional de Precos ao Consumidor Amplo - IPCA.

12
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10.

Em fevereiro de 2009, a Livraria celebrou novos contratos para capital de giro e reforma e
expansdo da sua rede de lojas com o Banco Nacional de Desenvolvimento Econémico e
Social - BNDES, no montante de R$69.700, dos quais, R$41.866 foram liberados ainda em
2009.

No exercicio findo em 31 de dezembro de 2009, foram tomados empréstimos para capital de
giro no montante de R$77.000 (R$24.426 em 2008), sobre os quais incidiram juros médios
de 119% (125% em 2008) da variacdo do Certificado de Deposito Interbancéario - CDI. O
valor registrado em despesas financeiras no exercicio findo em 31 de dezembro de 2009 foi
de R$2.481 (R$114 em 2008).

Clausulas contratuais restritivas - “covenants” para a Livraria

Em 31 de dezembro de 2009, a Livraria possuia financiamentos com clausulas restritivas
(“covenants”), conforme consta nos contratos de financiamentos com o BNDES, as quais
também abrangem obrigacdes a sua controladora Editora. A Livraria e, quando aplicavel a
Editora, encontram-se adimplentes naquela data, sendo as principais clausulas como segue:

e A Editora deve manter os seguintes indices financeiros: (i) liquidez corrente igual ou
maior a 1,5 para o exercicio 2009 e 1,7 a partir de 2010; (ii) nivel de capitalizagdo igual
ou maior que 0,43; e (iii) nivel de endividamento igual ou menor que 0,22.

e A [Editora e a Livraria devem fornecer informagdes periddicas, tais como:
(1) demonstragdes contdbeis anuais auditadas; (ii) manuten¢dao do quadro de funcionarios;
e (1i1) alvara de funcionamento das lojas.

PROGRAMA DE FIDELIDADE - SARAIVA PLUS

O programa de fidelidade de clientes (“Saraiva Plus”) promove as compras de produtos
efetuadas pelos clientes nas lojas e no “site”, que sdo transformadas em pontos para
abatimento em compras futuras. Os pontos acumulados, liquidos de resgates e valorizados
conforme disposto no regulamento do programa, sdo provisionados considerando as
estimativas de resgate. Em 31 de dezembro de 2009, a provisdo para 0 programa de
fidelidade no montante de R$3.776 (R$2.681 em 2008) esta registrada no passivo circulante
sob a conta “Outras obrigagdes”.

PARTES RELACIONADAS

As transacdes com as partes relacionadas compreendem operagdes comerciais de compra,
venda e empréstimos de matuo com a Editora. Os empréstimos obtidos possuem prazo de
vencimento indeterminado e juros equivalentes a 101% da variagdo do CDI.

Empréstimos obtidos registrados no passivo circulante:

2009 2008
Saldos em 31 de dezembro 52.167 14.736
Empréstimos obtidos, liquidos dos pagamentos 10.923 34.398
Transferéncia para aumento de capital (58.000) -
Juros incorridos 1.874 _3.033
Saldos a receber em 31 de dezembro 6.964 52.167

13
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11.

Foram concedidos empréstimos a Editora entre agosto e dezembro de 2009, integralmente
recebidos em dezembro de 2009, com juros equivalentes a 101% da variacdo do CDl,
gerando receitas financeiras no montante de R$475.

Os principais saldos e transacdes com partes relacionadas estdo demonstrados a seguir:

2009 2008
Saldos:
Ativo-
Contas a receber (circulante) 1 920
Passivo:
Fornecedores (circulante) 7.308 3.787
Empréstimos obtidos - contrato de muatuo (circulante) 6.964 52.167
Transagoes:
Vendas de produtos 73 223
Compras de mercadorias 33.571 21.509
Despesas financeiras 1.874 706
Receitas financeiras 475 -

Remuneracdo dos membros do Conselho de Administracdo e da Diretoria

De acordo com a Lei das Sociedades por Acdes e com o Estatuto Social da Companhia, é
responsabilidade dos acionistas, em Assembléia Geral, estabelecer o montante global da
remuneracdo anual do Conselho de Administracédo e da Diretoria.

Em Assembléia Geral Ordinaria realizada em 22 de abril de 2009 foram aprovados o0s
limites de remuneracdo mensal e global para o exercicio 2009 do Conselho de
Administracdo e da Diretoria, respectivamente em R$150 e R$400.

A remuneracdo dos administradores € apresentada em destaque nas demonstraces dos
resultados dos exercicios findos em 31 de dezembro de 2009 e de 2008.

IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUICAO SOCIAL

a) Diferidos

O imposto de renda e a contribuicdo social diferidos tém a seguinte origem:

2009 2008
Ativo circulante:
Proviséo para o custo das vendas de mercadorias recebidas em
consignacéo 7.670 5.490
Programa de fidelizag&o Saraivaplus 1.284 911
Proviséo para obsolescéncia de estoque 826 1.260
Proviséo para devedores duvidosos 1.465 1.581
Outras provisoes 470 507
11.715 9.749

14
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b)

2009 2008
Ativo ndo circulante:
Prejuizo fiscal e base negativa de contribuicédo social 14,924 13.431
ProvisGes para contingéncias e impostos e contribuigdes a recolher 4.027 _4.699

18.951 18.130

Passivo ndo circulante:

Provisdo para perdas com estoque de livros - Lei n® 10.753/03 7.620 7.055
Amortizacéo fiscal do &gio sobre aquisi¢do da Siciliano 5.456 88
13.076  7.143

A Livraria, com base na opinido de seus advogados externos, considerou o incentivo
fiscal instituido pela Lei n° 10.753/03, com redacdo alterada pela Lei n° 10.833/03,
relacionado a dedutibilidade da provisdo para perdas nos estoques, como um ajuste
direto na base fiscal. Os efeitos fiscais do passivo diferido foram reconhecidos nas
demonstragdes contabeis de acordo com a Instru¢do Normativa CVM n° 371/02.

A Livraria, fundamentada na expectativa de geracdo de lucros tributaveis e fluxos de
caixa positivos futuros, trazidos a valor presente, manteve em suas demonstracfes
contébeis o ativo fiscal diferido.

A Administracdo, baseada nas melhores estimativas possiveis na data do encerramento
do exercicio de 2009, estimou a realizacdo do valor contabil dos ativos fiscais diferidos,
com base nos lucros tributaveis futuros, como segue:

Realizacdo do ativo

Data do balanco fiscal diferido
31 de dezembro de 2010 13.617
31 de dezembro de 2011 7.266
31 de dezembro de 2012 5.565
31 de dezembro de 2013 4.218
30.666

Conciliagdo do crédito (despesa) fiscal

A conciliacdo do crédito (despesa) fiscal calculada pela aplicacdo das aliquotas fiscais
combinadas e da despesa ou crédito de imposto de renda e contribuicdo social no
resultado € demonstrada como segue:

2009 2008

Lucro (prejuizo) contabil antes do imposto de renda e da

contribuicgéo social 9.396 (9.836)
Aliquota fiscal combinada 34% 34%
Crédito (despesa) com imposto de renda e contribuigéo social

pela aliquota fiscal combinada (3.195) 3.344
Adicbes permanentes - despesas ndo dedutiveis (215) (1.594)
Exclusdes permanentes:

Equivaléncia patrimonial (35)

Outros itens (624) 773
(4.034) 2.488
15
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2009 2008

Imposto de renda e contribuicao social no resultado do exercicio
Correntes (888) -
Diferidos (3.146) 2.488
(4.034) 2.488
Aliquota efetiva sobre o resultado do exercicio 429% 25,3%

12. PROVISAO PARA CONTINGENCIAS
A movimentacdo e composicao da provisdo para contingéncias é a seguinte:
Constituicdo/ Empresas Pagamentos/ Constituicdo/ Pagamentos/

2007 Depositos incorporadas Reversdo 2008 Depoésitos  Reverséo 2009

PIS/COFINS (a) - - 9.206 - 9.206 337 - 9.543
COFINS - auto de

infracéo (b) 1.345 - - (1.345) - - - -
PIS - Lei Complementar

n° 7/70 (c) - 1.514 - - 1514 30 - 1.544
Contingéncias civeis e

trabalhistas (d) 1.403 11 143 (202) 1.355 - (1.355) -
Outras (d) 604 119 707 - 1430 - (1.430) -
Depositos judiciais - - (9.185) - (9.185) (334) _ - (9519

3.352 1.644 871 (1.547) 4.320 _33 (2.785) 1.568

(@ A Livraria discute judicialmente a ampliagdo da base de calculo das contribuic6es federais Programa de Integracéo
Social - PIS e Contribuicdo para o Financiamento da Seguridade Social - COFINS e a majoracdo da aliquota da
COFINS. As aces foram impetradas em 1999 e estdo garantidas por depdsitos judiciais.

(b) Auto de infracdo lavrado em 1997 com exigéncia de COFINS por recolhimento a menor em 1992 e 1993. O valor
recolhido extingue o crédito tributério.

(c) A Livraria Saraiva, incorporada pela Livraria, ajuizou em 1989 agdo para que fosse declarada a inexisténcia de
relacdo juridica da contribuicdo para o PIS, nos termos da Lei Complementar n® 7/70. Os depdsitos judiciais
efetuados no periodo entre abril de 1989 e maio de 1992 foram levantados por autorizacao judicial. Julgado o mérito,
houve o transito em julgado reconhecendo a validade e sujei¢do ao regime da Lei Complementar n°® 7/70 e, por forca
do provimento dado ao agravo da Fazenda Nacional, o processo encontra-se em fase de apuragdo dos valores devidos
a Unido Federal. Dessa forma, a Livraria reconheceu os respectivos montantes como provisdo, na forma da opinido
legal dos advogados que patrocinam a causa e considerando a melhor estimativa existente na data de encerramento
do exercicio para o calculo do desembolso necessario para liquidar os créditos tributarios.

Em 19 de fevereiro de 2010, a Livraria foi intimada a refazer os depositos judiciais, nos termos do transito em
julgado no montante equivalente a R$1.237. O montante provisionado em 31 de dezembro de 2009 foi de R$1.544.
O valor que liquida o crédito tributario ainda esta em discusséo.

(d) Reversdo de provisao constituida pela Siciliano antes de sua aquisi¢do pela Livraria Saraiva, para contingéncias
civeis, trabalhistas e tributarias, garantidas pelo contrato de compra e venda e representadas pela parcela retida em
garantia da obrigacdo de indenizar eventos previstos em contrato.

A Administragdo da Livraria aderiu ao pagamento de tributos e contribui¢des sociais nos
termos da Lei n® 11.941/09 relacionados a processos administrativos e judiciais, que no
julgamento da Administracdo e de acordo com parecer de seus advogados externos possuem
probabilidade de perda provavel. Estdo em andamento as petigdes para a desisténcia dos
processos administrativos e respectivas agdes judiciais ainda ndo transitadas em julgado. Os
eventuais ganhos ndo serdo registrados até o pronunciamento formal da Receita Federal do
Brasil sobre os valores devidos.
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13.

14.

A Administragdo da Livraria ndo considerou necessaria a constituicdo de provisdo para
eventual perda sobre os processos judiciais em andamento no montante aproximado de
R$12.754 para os quais, na avaliacdo dos seus assessores juridicos, a probabilidade de perda
¢ possivel.

A Livraria discute o pagamento de certos impostos, contribui¢cdes e obrigagdes trabalhistas,
garantidos por depdsitos para recursos de montantes equivalentes pendentes das decisdes
legais finais, no montante de R$1.438 (R$746 em 2008), registrados no ativo ndo circulante.

IMPOSTOS E CONTRIBUICOES A RECOLHER

2009 2008
Parcelamento de Imposto de Renda Pessoa Juridica - IRPJ e
Contribuicdo Social sobre o Lucro Liquido - CSLL (*) 1.193 3.044
Imposto de Renda Retido na Fonte - IRRF 563 673
Imposto sobre Circulacdo de Mercadorias e Servicos - ICMS 1.702 -
Programa de Integracdo Social - PIS e Contribuicdo para o
Financiamento da Seguridade Social - COFINS 403 199
Outros 207 149
4.068 4.065
Passivo circulante 4.068 2.928
Passivo néo circulante - 1.137
4.068 4.065

(*) Parcelamento instruido em outubro de 2005 na Procuradoria da Fazenda Nacional para
0 pagamento dos valores provisionados relacionados as a¢@es judiciais impetradas para
discutir os efeitos de IRPJ e CSLL decorrentes do Plano Real - Lei n° 8.880/94.

PATRIMONIO LIQUIDO
a) Capital social

O capital social, totalmente integralizado em 31 de dezembro de 2009, no valor de
R$296.317 (R$238.317 em 2008), esta representado por 193.052.608 (145.775.138 em
2008) acbes ordinarias, todas nominativas e sem valor nominal.

Em 1° de margo de 2009 foi aumentado o capital social com recursos oriundos de
empréstimos de mutuo obtidos com a Editora no montante de R$58.000, com emisséao de
47.277.470 acBes ordinarias.

Todas as agdes tém direito a dividendo minimo de 25% do lucro liquido ajustado de
cada exercicio.

b) Ajuste de exercicios anteriores

A Livraria reverteu, em 1° de janeiro de 2008, a provisdo para impostos diferidos
constituida em 31 de dezembro de 2007 no montante de R$15.455, sobre prejuizos
fiscais, base negativa de contribuicdo social e diferengas temporarias por incertezas
sobre sua efetiva realizacdo naquela data (nota explicativa n° 7).
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15.

INSTRUMENTOS FINANCEIROS

a)

b)

d)

Operacgdes com derivativos

Nos exercicios findos em 31 de dezembro de 2009 e de 2008 nao foram realizadas
operacdes com derivativos.

Demais instrumentos financeiros

O valor de mercado do saldo a receber de clientes e o passivo circulante aproximam-se
do saldo contabil, em razdo de o vencimento de parte substancial dos saldos ocorrer em
datas préximas as dos balancos. Os saldos contabeis de financiamentos correspondem
aos recursos obtidos com o BNDES e sdo atualizados com base nas taxas de juros
contratadas, que ndo diferem significativamente das taxas atualmente praticadas por esta
instituicao.

Risco de obsolescéncia dos estoques

Descontinuidade de produtos e novas tecnologias podem ocasionar excesso e
obsolescéncia dos estoques. Para minimizar tais condicdes, a Livraria monitora
periodicamente 0s niveis de estoques e toma as acGes necessarias para sua realizacao.

Taxa de juros

A Livraria estd exposta a riscos normais de mercado em decorréncia de mudancas nas
taxas de juros sobre os empréstimos tomados para capital de giro contratados no
exercicio encerrado em 31 de dezembro de 2009

A analise de sensibilidade foi desenvolvida considerando a exposicdo a variacdo do CDI,
Unico indexador dos empréstimos para capital de giro contratados pela Livraria:

Cenarios
Operacéo Risco Provavel (i) Possivel (ii) Remoto (iii)
Saldo dos empréstimos para capital de giro  Alta do
sujeitos a variacdo do CDI CDI 65.676 66.076 66.474

Os saldos incluem juros calculados como segue:
(i) Com base na variagdo média atual do CDI.
(i) Considerando um incremento de 25% na variacéo do CDI.

(iii) Considerando um incremento de 50% na variacéo do CDI.
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16. RESULTADO FINANCEIRO

2009 2008

Receitas financeiras:
Receitas sobre aplicacGes financeiras 65 3
Juros sobre empréstimos a controlada 475 282
Juros recebidos de clientes 30 -
Descontos financeiros obtidos 325 -
Variac¢des cambiais 435 126
Outras receitas financeiras 62 95
1.392 506

Despesas financeiras:
Juros e variagdes cambiais sobre financiamentos (6.950) (4.032)
Juros passivos sobre empréstimos da controladora (1.874) (706)
Descontos financeiros concedidos (448) (1.317)
Outros juros e variacdes monetarias passivas (3.266) (1.805)
Imposto sobre Operacges de crédito - IOC (1.454) (1.160)
Comissoes financeiras (14) (139)
Outras despesas financeiras (1.492) (685)

(15.498)  (9.844)

(14.106)  (9.338)

17. ARRENDAMENTO OPERACIONAL - LOCACAO DE LOJAS

Em 31 de dezembro de 2009, a Livraria possuia 91 contratos de locacdo de suas lojas
firmados com terceiros, para 0s quais a Administracdo analisou e concluiu que se
enquadram na classificagdo de arrendamento mercantil operacional. Os contratos de locagdo
das lojas, em sua maioria, preveem uma despesa de aluguel variavel, incidente sobre as
vendas, ou um valor minimo atualizado anualmente por diversos indices representativos da
inflacdo, com prazos de validade de cinco anos, sujeitos & renovagdo. Os contratos de
aluguel das areas de logistica e administrativa da Livraria possuem valores fixados em
contrato, com reajustes anuais, conforme variacao dos principais indices de inflacéo.

No exercicio findo em 31 de dezembro de 2009, as despesas de aluguéis, liquidas dos
impostos a recuperar, totalizaram R$36.003 (R$19.189 em 2008). O saldo da conta
“Alugueis a pagar”, em 31 de dezembro de 2009, é de R$7.048 (R$6.492 em 31 de
dezembro de 2008).

Os compromissos futuros, oriundos destes contratos, a valores de 31 de dezembro de 2009

totalizam um montante minimo de R$94.904, sendo R$31.202 em 2010; R$25.137 em
2011; R$18.443 em 2012; R$12.628 em 2013 e R$7.494 para o periodo 2014 a 2017.
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18.

19.

INFORMAGCOES ADICIONAIS AS DEMONSTRACOES DOS FLUXOS DE CAIXA

A Administragdo da Livraria define como “caixa e equivalentes de caixa” valores mantidos
com a finalidade de atender a compromissos de curto prazo e ndo para investimento ou
outros fins. As aplicacdes financeiras, quando efetuadas, possuem caracteristicas de
conversibilidade imediata em um montante conhecido de caixa e ndo esta sujeita a risco de
mudanca significativa de valor.

Em 31 de dezembro, os saldos que comp®e esta conta estdo assim representados:

2009 2008
Caixa e fundo fixo 1.178 1584
Bancos conta-movimento 7.521 4.509
8.699 6.093

As movimentacdes patrimoniais que ndo afetaram os fluxos de caixa da Livraria sdo como
segue:

2009 2008

Ajuste de preco do 4gio na aquisi¢do da Siciliano 3.574 -
Aumento de capital com conversdo de empréstimos de partes relacionadas 58.000 -
Reversao de provisdo sobre créditos fiscais constituidos em anos . 15455

anteriores '
Baixa de reserva de reavaliacao, liquida de impostos - 349

COBERTURA DE SEGUROS (INFORMACAO NAO AUDITADA)

A politica adotada pela Livraria considera a concentracdo de riscos e sua relevancia e os
montantes contratados sdo considerados suficientes pela Administracdo, levando-se em
consideracdo a natureza de suas atividades e a orientacdo de seus consultores de seguros.

As coberturas dos seguros, em valores de 31 de dezembro, séo assim demonstradas:

Exercicio 2009 2008
Lucros cessantes 45.000 45.000
Incéndio - importancia maxima por estabelecimento 47.595 37.335
Veiculos - apenas responsabilidade civil - importancia méaxima por

veiculo 1.025 800

2009-1548
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